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投资要点： 

 上周疫苗板块领涨农业板块。上周农林牧渔指数上涨 3.67%，表现强于上证综指

2.6%的跌幅，市值加权行业走势在申万 28 个一级行业中排名第 1。子板块中，动

物保健板块领跑，农业综合和林业表现最弱。目前，板块整体市盈率（整体法）为

105.33 倍，整体市净率（整体法）为 4.21 倍。 

 恐慌出栏情况逐渐减少，猪价即将进入销区引领阶段。整体而言，根据猪易数据，

7 月生猪价格继续走高，环比增长 12.6%，同比增长 47.3%，上半月各地均为迅猛

回升态势，下半月，西南继续上涨，其他多地为盘整态势。我们分析是因为西南疫

情爆发较晚，猪价较低，白条肉持续流出，在恐慌出栏情况明显好转以后，供应快

速出现短缺导致价格持续上涨。从白条肉的数据看，本月白条肉价格环比上涨

8.67%，同比增长 48.51%，主要批发市场交易量环比小幅增长 2.73%，是 4 月以

来首次回升，也符合过往猪肉需求在下半年开始复苏的规律。目前仔猪价格仅为

42.78 元/公斤，远低于上一轮猪周期 52.92 元/公斤的高点，3 月以来的涨幅也大

幅落后于生猪价格。我们认为复产困难导致散养户退出降低了补栏需求是仔猪价

格落后的主要原因，而随着销地供需不足加剧，全国猪价将类似西南地区由销区引

领的阶段。 

 毛鸡价格暂缓上涨，鸡蛋价格有所回调。上周鸡苗价格从 6 元/羽一路上扬至 7.2

元/羽，直至毛鸡价格在 4.8 元/斤左右出现调整，其上涨暂时告一段落。最近出栏

鸡苗主要为 6 月低价补栏苗，养殖户盈利可观，而下周补栏，出栏可能在中秋节

后，毛鸡价格可能处于下行通道。所以，我们判断如果毛鸡价格不能在短期走稳，

补栏热度下降将导致鸡苗价格也出现调整。上周鸡蛋价格从高位有所回落，主要系

产业链博弈所致，一方面之前蛋价过高，下游需求商暂缓进货，出现短期需求下降；

另一方面，过去一周多地气温创下今年新高，鸡蛋存储难度进一步加大，养殖户和

蛋商加快出货速度，而且此前由于看好蛋价，上游供应链库存较满，导致了鸡蛋短

期积压。整体来看，下游食品商库存仍在低位，需求仍然旺盛，预计鸡蛋下行空间

有限。 

 投资建议。建议继续配置养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.84 1.15 49.25  23.45  17.13  增持 增持 

600737 中粮糖业 0.24  0.03  0.51  36.85  261.02  17.78  增持 增持 
资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 上周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数上涨 3.67%，表现强于上证综指 2.6%的跌幅，市值加权行业走

势在申万 28 个一级行业中排名第 1。子板块中，动物保健板块领跑，农业综合和林业

表现最弱。目前，板块整体市盈率（整体法）为 105.33 倍，整体市净率（整体法）为

4.21 倍。 

 

图 1 上周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

 

图 2 上周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

上周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 42 只上涨，涨跌幅前三名为中牧股份
（24.31%）、瑞普生物（22.2%）、立华股份（13.12%），*ST 雏鹰（-18.82%）、吉林

森工（-8.07%）、华英农业（-7.88%）居后。 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业上周要闻 

全国农技中心：2019 年上半年玉米病虫害发生面积 3.27 亿亩次 

近日，全国农技中心在甘肃省兰州市召开了 2019 全国玉米病虫害发生趋势会商

会。会上报告，2019 年上半年玉米病虫害发生程度总体重于上年，发生面积 3.27 亿

亩次，虫害发生 3.1 亿亩次，病害发生 1700 万亩次。专家预计下半年全国玉米病虫害

发生 8.6 亿亩次，虫害 5.8 亿亩次，病害 2.8 亿亩次。 

 

2.2 产品产量相关 

Datagro：预计 2019/20 年度巴西大豆、玉米产量分别为 1.25~1.26 亿吨和
1.04 亿吨  均创下历史新高 

8 月 1 日，据咨询机构 Datagro，预计巴西 2019/20 年度大豆产量为 1.25~1.26

亿吨，创下历史新高，预计巴西 2019/20 年度大豆出口量为 7800 万吨，同比增加
8.79%。预计巴西 2019/20 年度玉米产量为 1.04 亿吨，预计巴西玉米出口将达到创
纪录的 4000 万吨，同比增加 60%。 

战略谷物公司：2019/20 年度欧盟大豆产量预计为 260 万吨  同比减少 5.3% 

7 月 30 日，据法国分析机构战略谷物公司，2019/20 年度欧盟大豆产量预计为
260 万吨，低于上月预测的 262 万吨，同比减少 5.3%。 

油世界：预计 2019/20 年度全球大豆产量为 3.5 亿吨  同比减少 3.18% 

8 月 1 日，据德国汉堡的行业刊物《油世界》，预计 2019/20 年度全球大豆产
量为 3.5 亿吨，同比减少 3.18%。 

Unica：2019/20 榨季巴西中南部糖产量预计为 2550 万吨 

根据 Unica 消息，2019/20 榨季巴西中南部糖产量预计为 2550 万吨，同比下
降 100 万吨，创十多年来同期最低水平。 

2.3 进出口数据相关 

巴西贸易部：7 月巴西大豆出口量为 782.06 万吨  同比减少 13.74% 

表 1：农林牧渔行业上周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

-2.60% 14.99% -2.88% 24.47% 3.67% 55.43% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

600195 中牧股份 24.31% 600191 华资实业 -5.99% 

300119 瑞普生物 22.20% 000592 平潭发展 -6.29% 

300761 立华股份 13.12% 002321 华英农业 -7.88% 

603566 普莱柯 12.45% 600189 吉林森工 -8.07% 

600371 万向德农 9.80% 002477 *ST 雏鹰 -18.82% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 据巴西贸易部消息，7 月巴西大豆出口量为 782.06 万吨，同比减少 13.74%；7

月豆粕出口量为 149.74 万吨，同比减少 13.42%；7 月豆油出口量为 12.45 万吨，同

比减少 40.97%。 

巴西：2019/20 榨季截至 7 月糖出口量 640.44 万吨  创 11 年来最低水平 

2019/20 榨季截至 7 月巴西累计出口糖 640.44 万吨，同比减少 7.37%，创下 11

年来最低水平。 

USDA：2018/19 年度截至 7 月 25 日美国对华大豆销售总量为 1010.7 万吨  同

比减少 48.7% 

8 月 1 日，据美国农业部周度出口销售报告显示，2018/19 年度截至 7 月 25 日，

美国对华大豆销售总量为 1010.7 万吨，同比减少 48.7%。 

 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【天邦股份】 

公司 7 月份销售商品猪 16.09 万头，销售收入 2.74 亿元，销售均价 16.85 元/

公斤。 

【佩蒂股份】 

公司拟非公开发行股票数量不超过 2400 万股，定价基准日为发行期首日，发
行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价的 90%。本次非公开
发行股票募集资金总额为不超过 5.45 亿元，扣除发行费用后将全部投资于 a.新西
兰年产 4 万吨高品质宠物干粮新建项目（1.61 亿元）；b. 柬埔寨年产 9200 吨宠物
休闲食品新建项目（1.39 亿元）；c.城市宠物综合服务中心建设项目（8250 万
元）；d.补充流动资金（1.63 亿元）。 

【中宠股份】 

公司经审慎研究决定终止筹划以发行股份或非公开发行可转换公司债券及支
付现金相结合的方式受让上海福贝不低于 51%的股权事项。经公司向深圳证券交
易所申请，公司股票将于 7 月 31 日开市起复牌。 

【新希望】 

（1）公司董事会审议通过了“关于收购陕西仲山兴旺农牧科技有限公司
100%股权的议案”。该公司拥有存栏 2400 头母猪场已流转土地的全套合规手续，
以及存栏 2400 头母猪场项目的土建、钢构、设备、道路等在建工程及固定、流动
资产；收购价格为 4450 万元。 

（2）新希望董事会审议通过了“关于河南台前新建年出栏 50 万头生猪产业
项目的议案”和“关于甘肃靖远新建年出栏 50 万头生猪产业项目的议案”。其中
河南台前规模为 3000 头祖代猪场，1.8 万头父母代猪场，项目投资总额 4.83 亿
元；甘肃靖远规模为 3000 头祖代猪场，1.8 万头父母代猪场，项目投资总额 4.76

亿元。 

【宏辉果蔬】 

公司拟发行总额不超过 3.32 亿元的可转换为本公司 A 股股票的可转换公司债
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 券，每张面值为 100 元，期限为自发行之日起 6 年。该可转换公司债券及未来转
换的 A 股股票将在上海证券交易所上市。 

【牧原股份】 

中国证监会核准公司非公开发行不超过 4.17 亿股新股。发生转增股本等情形
导致总股本发生变化的，可相应调整发行数量。 

3.2 股本相关 

【隆平高科】 

截至 7 月 31 日，公司已累计通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购
股份 1661 万股，占公司总股本的 1.2610%，最高成交价为 15.08 元/股，最低成
交价为 12.36 元/股，支付的总金额为 2.20 亿元（不含交易费用）。 

【生物股份】 

截至 7 月 31 日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份数量为 63 万
股，占公司总股本的比例为 0.0563%,成交的最高价为 15.10 元/股，成交的最低价
为 14.99 元/股，已支付的总金额为 956 万元（不含交易费用）。 

【益生股份】 

7 月 31 日，公司股东东方邦信创业投资有限公司股份减持计划实施完成，本
次减持计划实施期间，东方创投累积减持公司股份 1428 万股。 

 【荃银高科】 

截至 7 月 31 日，公司已通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购
股份 698 万股，占公司总股本的 1.62%，最高成交价格为 8.62 元/股，最低成交
价格为 7.89 元/股，成交总金额为 5760 万元（不含交易费用）。 

【新希望】 

截至 7 月 31 日，公司累计回购股份 7317 万股,占公司目前总股本的比例为
1.74%，最高成交价为 8.00 元/股，最低成交价为 7.01 元/股，支付的总金额为
5.58 亿元（不含交易费用）。 

【唐人神】 

公司监事龙秋华先生计划自本公告日起 15 个交易日后的 6 个月内（8 月 21

日~2020 年 2 月 21 日，根据中国证监会及深圳证券交易所相关规定禁止减持的期
间除外），通过集中竞价的方式合计减持公司股份不超过 129 万股，占公司总股本
的 0.15%。 

3.3 业绩相关 

【朗源股份】 

公司上半年实现营业收入 2.51 亿元，同比增长 61.80%；实现归母净利润 1899

万元，同比增长 150.01%。 

【金新农】 

公司上半年实现营业收入 12.65 亿元，同比减少 10.34%；实现归母净利润 1729

万元，同比增长 147.65%。 
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 【海大集团】 

公司上半年实现营业收入 210.64 亿元，同比增长 19.14%；实现归母净利润
6.74 亿元，同比增长 12.24%。 

【佩蒂股份】 

2019 年半年度报告：公司上半年实现营业收入 4 亿元，同比增长 1.61%；实
现归母净利润 2293 万元，同比减少 66.36%。 
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