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社会服务 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20190729-20190804）               

上半年国内旅游收入同比增长 13.5%，文化旅游趋日常化   看好 

2019 年 8 月 4 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

➢ 上半年国内旅游收入同比增长 13.5%，文化旅游趋日常化。2019 上半

年，全年国内旅游人数预计 30.8 亿人次，国内旅游收入 2.78 万亿元，分别

比上年增长 8.8%和 13.5%。国内文化和旅游市场潜力不断释放。假日旅游

消费成为新民俗，春节、清明、五一、端午期间，国内旅游总人数分别同

比增长 7.6%、10.9%、13.7%、7.7%，实现国内旅游收入分别同比增长 8.2%、

13.7%、16.1%、8.6%。出境旅游稳步增长，人数约 8129 亿人次，比上年增

长 14%。出境主要目的地国家和地区仍主要集中在亚洲市场，欧洲市场亮

点频现。2018 年赴欧洲人数超过 600 万人次，中国主要旅游目的地国家

TOP20 中欧洲国家占 1/4，其中包含一带一路国家最多的东欧地区，出境人

数占比整个欧洲最高，达到 36%，增速最快超过 20%。预计 2019 年上半年

赴欧洲人数达到 300 万人次，增长 7.4%。投资建议：暑假国内国外中长期

游学夏令营预定火爆，利好景区、酒店以及出境游。中期报告陆续披露在

即，持续看好免税、酒店板块。下半年出境游受香港暴力事件、大陆取消

台湾个人游签注影响较大，同客单价下东南亚出境游替代旅游产品预计预

定量增加。建议关注：中国国旅、宋城演艺、广州酒家。 

市场回顾 

➢ 本周沪深 300 下跌 2.88%，报收 3747.44 点，休闲服务行业指数下跌

0.17%，跑赢沪深 300 指数 2.71 个百分点，申万 28 个一级行业中排名第 3。 

➢ 子行业：分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：景点（0.78%）、其

他休闲服务（0.45%）、旅游综合（0.40%）、餐饮（-1.25%）、酒店（-4.27%）。 

➢ 个股：长白山以 6.83%涨幅最高，云南旅游以 8.71%的跌幅最高。 

行业动态 

1）大陆 47 城暂停赴台个人游，半年恐减少 70 万游客 

2）文旅部处理 7 家 5A 级景区，乔家大院被取消质量等级 

3）文旅部 7 个月取消 51 家旅行社出境游业务 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 宏观经济波动风险；旅游行业系统性风险；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周申万休闲服务行业指数上涨 2.42%，在申万一级行业中涨跌幅位列第 2。 

上半年国内旅游收入同比增长 13.5%，文化旅游趋日常化。2019 上半年，全年国内旅游人数预计 30.8

亿人次，国内旅游收入 2.78 万亿元，分别比上年增长 8.8%和 13.5%。国内文化和旅游市场潜力不断释放。

假日旅游消费成为新民俗，春节、清明、五一、端午期间，国内旅游总人数分别同比增长 7.6%、10.9%、

13.7%、7.7%，实现国内旅游收入分别同比增长 8.2%、13.7%、16.1%、8.6%。 

出境旅游稳步增长，人数约 8129 亿人次，比上年增长 14%。出境主要目的地国家和地区仍主要集中在

亚洲市场，欧洲市场亮点频现。2018 年赴欧洲人数超过 600 万人次，中国主要旅游目的地国家 TOP20 中欧

洲国家占 1/4，其中包含一带一路国家最多的东欧地区，出境人数占比整个欧洲最高，达到 36%，增速最快

超过 20%。预计 2019 年上半年赴欧洲人数达到 300 万人次，增长 7.4%。 

入境旅游市场的上升趋势稳固，2019 上半年，预计入境旅游人数 7269 亿人次，国际旅游收入 649 亿美

元，分别比上年增长 5%和 5%；香港同胞、澳门同胞、台湾同胞和外国人入境稳步增长，俄罗斯、马来西

亚、韩国、泰国、印度尼西亚、英国等国家的入境旅游增长较快，美国市场未受中美贸易关系影响，保持

稳步增长。 

投资建议：暑假国内国外中长期游学夏令营预定火爆，利好景区、酒店以及出境游。中期报告陆续披

露在即，持续看好免税、酒店板块。下半年出境游受香港暴力事件、大陆取消台湾个人游签注影响较大，

同客单价下东南亚出境游替代旅游产品预计预定量增加。建议关注：中国国旅、宋城演艺、广州酒家。 

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190729-20190804），沪深 300 下跌 2.88%，报收 3747.44 点，休闲服务行业指数下跌 0.17%，

跑赢沪深 300 指数 2.71 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 3。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：景点（0.78%）、其他休闲服务（0.45%）、旅游综合（0.40%）、

餐饮（-1.25%）、酒店（-4.27%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：长白山、腾邦国际、宋城演艺、九华旅游、中国国旅；跌幅前五名分别为：

云南旅游、大连圣亚、首旅酒店、西安旅游、金陵饭店。 

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

农
林
牧
渔

有
色
金
属

休
闲
服
务

传
媒

公
用
事
业

化
工

综
合

电
气
设
备

计
算
机

电
子

纺
织
服
装

医
药
生
物

机
械
设
备

银
行

国
防
军
工

采
掘

通
信

轻
工
制
造

食
品
饮
料

钢
铁

家
用
电
器

汽
车

商
业
贸
易

建
筑
装
饰

交
通
运
输

建
筑
材
料

非
银
金
融

房
地
产

0.78%
0.45% 0.40%

-1.25%

-4.27%
-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

景点 其他休闲服务 旅游综合 餐饮 酒店



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

长白山 6.83 自然景区 云南旅游 -8.71 旅游综合 

腾邦国际 5.45 旅游综合 大连圣亚 -7.67 自然景区 

宋城演艺 3.91 人工景区 首旅酒店 -7.61 酒店 

九华旅游 2.02 自然景区 西安旅游 -5.76 旅游综合 

中国国旅 0.97 旅游综合 金陵饭店 -5.06 酒店 

岭南控股 -0.25 旅游综合 西安饮食 -3.83 餐饮 

曲江文旅 -0.33 旅游综合 众信旅游 -3.79 旅游综合 

三特索道 -0.66 旅游综合 大东海 A -3.78 酒店 

中青旅 -0.79 酒店 张家界 -3.49 自然景区 

丽江旅游 -0.84 旅游综合 峨眉山 A -3.04 自然景区 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 8 月 2 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 32.88。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 5：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 大陆 47 城暂停赴台个人游，半年恐减少 70 万游客 

7 月 31 日，文化和旅游部在官网发布《海峡两岸旅游交流协会关于暂停大陆居民赴台个人游试点的公告》。

公告称：“鉴于当前两岸关系，决定自 2019 年 8 月 1 日起暂停 47 个城市大陆居民赴台个人游试点。” 原国

家旅游局 2011 年修改《大陆居民赴台湾地区旅游管理办法》由原来的“大陆居民赴台湾地区旅游，须由指

定经营大陆居民赴台旅游业务的旅行社组织，以团队形式整团往返”变更为“大陆居民赴台湾地区旅游，

可采取团队旅游或者个人旅游两种形式”，新增了“个人旅游”方式。自 2011 年 6 月 28 日，上海、北京、

厦门三个城市率先开放赴台自由行以来，一共开放了 5 批 47 个城市。第一批（3 个）：北京、上海、厦门。

第二批（10 个）：天津、南京、重庆、成都、广州、杭州、深圳、福州、济南、西安。第三批（13 个）：苏

州、武汉、宁波、青岛、郑州、沈阳、长春、石家庄、长沙、昆明、南宁、合肥、泉州。第四批（10 个）：

哈尔滨、太原、南昌、贵阳、大连、无锡、温州、中山、烟台、漳州。第五批（11 个）：海口、呼和浩特、

兰州、银川、常州、舟山、惠州、威海、龙岩、桂林、徐州。根据台湾地区统计数据，今年上半年，大陆

赴台旅客共 167.70 万人次。2018 年，大陆赴台旅客数量为 269.56 万人次，创 6 年来新低。数据显示，2013

年~2017 年大陆赴台旅客数量分别为 287.47 万人次、398.72 万人次、418.41 万人次、351.17 万人次、273.25

万人次。如按照 2018 年度大陆赴台湾的游客数 270 万人次减少 50%，即 135 万人次。根据 CEIC 的数据，

2017 年大陆赴台湾的游客每日人均消费支出为 184.38 美元，平均逗留时间为 7.33 晚。那么，如果赴台旅游
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人数减少 50%，这样会导致台湾的旅游业收入减少 18.25 亿美元，占 2017 年台湾旅游业收入总额的 7.16%。

（环球旅讯） 

➢ 文旅部处理 7 家 5A 级景区 乔家大院被取消质量等级 

据文化和旅游部网站消息，文化和旅游部 7 月 31 日发布公告，决定对复核检查严重不达标或存在严重问题

的 7 家 5A 级旅游景区作出处理。其中，给予山西省晋中市乔家大院景区取消旅游景区质量等级处理。公告

称，为加强旅游景区质量管理，提升旅游景区品质，净化旅游消费环境，依照中华人民共和国国家标准《旅

游景区质量等级的划分与评定》与《旅游景区质量等级管理办法》，根据 5A 级旅游景区年度复核结果，文

化和旅游部决定，对复核检查严重不达标或存在严重问题的 7 家 5A 级旅游景区处理如下：给予山西省晋中

市乔家大院景区取消旅游景区质量等级处理；给予辽宁省沈阳市沈阳植物园景区、浙江省温州市雁荡山景

区、河南省焦作市云台山景区、广东省梅州市雁南飞茶田景区、四川省乐山市峨眉山景区、云南省昆明市

石林景区等 6 家景区通报批评责令整改处理，限期 3 个月。（环球旅讯） 

➢ 文旅部 7 个月取消 51 家旅行社出境游业务 

海南省人民政府办公厅 7 月 12 日发布了《海南邮轮港口海上游航线试点实施方案》。根据该方案，海南将

紧紧围绕打造“海南国际旅游消费中心”的战略定位，通过探索创新中资非五星红旗邮轮开展海上游航线

试点，加快三亚向邮轮母港方向发展，丰富海南邮轮旅游航线产品，拓展邮轮旅游消费发展空间，培育邮

轮旅游消费新热点，把海南打造成特色鲜明的邮轮旅游消费胜地。海上游航线是指从海南三亚、海口邮轮

港出发，在经批准的水域范围内航行，并返回始发港口，期间不再停靠其他港口的航线。在五星红旗邮轮

投入运营前，中资邮轮运输经营人可以用其拥有或者光租的非五星红旗邮轮开展海上游航线试点。（环球旅

讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

002186.SZ 桂林旅游 8.2 
2019 年半年度报

告 

本报告期，公司共接待游客 416 万人次，同比下降 0.21%；公司实

现营业收入 30,046.85 万元，同比增长 16.83%；受桂林地区持续降

雨、公司景区门票价格下降以及公司成本费用同比上升等诸多因

素影响，实现营业利润 165.67 万元，同比下降 94.46%；实现归属

于上市公司股东的净利润 991.62 万元，同比下降 66.16%。 

601888.SH 中国国旅 8.2 
2019 年半年度业

绩快报公告 

2019 年上半年，公司坚持聚焦以免税为主的旅游零售主业，突出

抓好重大战略项目，积极推进资源重组整合，以核心能力全面推

动企业转型升级，进一步巩固了免税行业龙头地位。报告期内，

公司实现营业总收入 243.44 亿元，较上年同期增长 15.46%，实现
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营业利润 49.52 亿元，较上年同期增长 62.11%，实现归属于上市

公司股东的净利润 32.79 亿元，较上年同期增长 70.87%。 

603043.SH 广州酒家 7.31 

关于收购 

陶陶居公司 100%

股权的进展公告 

广州酒家集团股份有限公司于 2019 年 7 月 18 日召开第三届董事

会第三十四次会议，审议通过了《广州酒家集团股份有限公司关

于收购陶陶居公司 100%股权的议案》，同意公司以自有资金人民

币 19,981.61 万元收购广州国有资产管理集团有限公司持有的广州

陶陶居食品有限公司 100%股权。 

600706.SH 曲江文旅 7.31 
2019 年半年度业

绩预告 

1、经财务部门初步测算，预计 2019 年半年度实现归属于上市公

司股东的净利润与上年同期相对减少约 400 万元～1100 万元，同

比减少约 5%～15%。2、扣除非经常性损益事项后，归属于上市

公司股东的净利润同比减少约 10%～20%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

300144.SZ 宋城演艺 8.8 召开股东大会 

002033.SZ 丽江旅游 8.10 预计中报披露 

000613.SZ 大东海 A 8.10 预计中报披露 

600749.SH 西藏旅游 8.13 预计中报披露 

600138.SH 中青旅 8.16 预计中报披露 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）宏观经济波动风险；2）旅游行业系统性风险；3）景区客流不及预期风险。 
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