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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 2.68%，汽车及零部件板块下跌 2.47%，跑

赢大盘 0.21 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 2.48%；商用车子行业下跌

4.79%；汽车零部件子行业下跌 2.20%；汽车经销服务子行业下跌 3.51%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子、泉峰汽车、*ST 安凯、正海磁材、悦达

投资；跌幅居前的有曙光股份、东方时尚、力帆股份、京威股份、江铃汽车。 

 行业新闻 

1）四部委：2018 年及以前年度新能源汽车补贴清算工作启动； 2）2000 万

元氢能汽车项目入选交通部重点节能低碳项目；3）北京拟用新能源汽车替代

快递三轮车；4）海南将实施燃油及新能源车停车差别收费；5）海南出台充

电设施建设运营管理办法，最高补贴 100 万元。 

 公司新闻 

1）广汽通过两项新能源投资计划，投资总额共 16.7 亿元；2）玲珑轮胎上半

年净利润升 38.47%至 7.25 亿元；3）玲珑轮胎第二季度轮胎销售收入升

14.57%至 42.32 亿元，轮胎产品销量同比增加 3.86%至 1376.63 万条；4）

宇通客车 7 月份销售 7716 辆，同比增长 122.88%；5）上汽大众电动车规划

曝光，推 3 款新车最快明年投产。 

 本周行业策略与个股推荐 

新能源汽车运行、补贴申请等的监管愈发规范，随着监管平台的的规范化、

完整化，整个产业链的市场化进程将加快。我们认为，补贴的大幅退坡和技

术标准的提高，使新能源汽车行业走向“消费分级”，在国内外车企加大投资

布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源汽车消费刺激政策

推动，新能源汽车预计仍将保持一定增速；对于燃料电池汽车，国家和地方

的支持政策频繁发布，同时企业对产业链的布局也加大，燃料电池汽车发展

将不断向好。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激

发终端需求的关键，维持新能源汽车板块“看好”评级，行业将持续分化，

建议关注具备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪

（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导

智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互

联网企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网

联汽车产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应

显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、

ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、

德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 2.68%，汽车及零部件板块下跌 2.47%，跑赢大

盘 0.21 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 2.48%；商用车子行业下跌 4.79%；

汽车零部件子行业下跌 2.20%；汽车经销服务子行业下跌 3.51%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子（27.23%）、泉峰汽车（9.94%）、*ST 安凯

（6.97%）、正海磁材（6.93%）、悦达投资（5.93%）；跌幅居前的有曙光股份

（-13.23%）、东方时尚（-9.68%）、力帆股份（-8.73%）、京威股份（-8.01%）、

江铃汽车（-7.82%）。 

图 1：汽车板块走势（%，07.29-08.02） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（07.29-08.02）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（07.29-08.02） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1、四部委：2018 年及以前年度新能源汽车补贴清算工作启动。7 月 26 日，财

政部等四部委联合发布了《关于开展 2018 年及以前年度新能源汽车推广应用补

助资金清算的通知》。通知表示，根据 2016 年新能源汽车推广专向检查问题处理

要求，对已按正常补助标准 50%清算的终端用户闲置车辆，此次不申报或未通过

审核将扣回已拨付资金。对 2015 年及以前年度车辆此次未申报或不符合相关要

求未通过审核的，以后年度不再予以集中清算。申请补助资金的车辆须安装车载

终端等远程监控设备，且按照国家有关要求将运行数据上传至新能源汽车国家监

管平台。考虑到接入国家监管平台的周期，对 2016 及以前年度推广车辆清算给

予 4 个月过渡期。除私人购买的新能源乘用车、作业类专用车（含环卫车）、党

政机关用车、民航机场场内车辆外，其他类型新能源汽车累计行驶里程须达到 2

万公里，行驶里程统计时间截止至 2018 年 12 月 31 日。新能源汽车补助资金申

报材料截止日期为2019年9月30日，2016年及以前年度推广车辆则延长到2020

年 1 月 31 日（来源：第一电动网） 

2、2000 万元氢能汽车项目入选交通部重点节能低碳项目。交通部发布了《交通

运输行业重点节能低碳技术推广目录（2019 年度）》，目录有效期至 2021 年 6 月

30 日，时长近 3 年。在 7 月初，交通部曾对《目录》进行公示，此次是正式公布

入选项目。在公示清单中共有 38 个项目入选，在正式公布的《目录》中也是 38

个项目。其中道路运输 6 项，公路领域 15 项，船舶运输 3 项，航道领域 2 两项，

港口领域 12 项。新能源领域相关方面，有 6 个项目列入《目录》，包括了新能源

汽车、分布式发电、新能源船舶等多个方面，其中涉及一项氢燃料电池技术——

通过建立智能化的车辆管理平台和规范化的管理制度，科学应用 23 台氢燃料电

池车，与传统燃油车的替代比达 1:1，投资额为 2000 万元。（来源：盖世汽车） 

3、北京拟用新能源汽车替代快递三轮车。据央视网报道，今年 10 月底前，北京

市将制定出台“快递、外卖等行业使用车辆管理办法”，进一步规范运营秩序，提

升服务品质。按照“总量控制、逐年递减”的目标，北京市准备通过使用合法规

范的新能源汽车，逐步替换现有的快递电动三轮车和外卖车辆。同时将计划出台

支持快递行业新能源货车通行路权配套政策，支持快递行业新能源货车进院投递，

并在快递分拨处理中心和规模较大的投递网点等相关区域，配建新能源充电设施。

（来源：汽车之家） 

4、海南将实施燃油及新能源车停车差别收费。为进一步推广新能源汽车及为新

能源车主提供便利，海南将实施燃油汽车和新能源汽车停车位差别收费政策，而
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且新能源汽车还享受多个公共区域停车免费等优惠。8 月 1 日，海南省发改委网

站发布了《关于完善新能源汽车车辆停放服务收费优惠政策的指导意见》，称 2019

年将出台新能源汽车车辆停放服务收费优惠政策。《意见》提出，海南省各市县要

结合实际，按照不同区域、不同位置、不同车型、不同时段，实行新能源汽车停

车服务收费应当低于非新能源汽车的差别收费优惠政策，制定新能源汽车停车服

务收费标准。其中在以下区域，新能源汽车享受免费停车的优惠政策：如经所在

地市县人民政府批准同意收费的公立(办)的学校、体育场馆、博物馆、图书馆、

青少年活动场所、养老机构等公共区域的配套停车设施。（来源：汽车之家） 

5、海南出台充电设施建设运营管理办法，最高补贴 100 万元。7 月 29 日，海南

省出台的《海南省电动汽车充电基础设施建设运营暂行管理办法》明确，对外运

营的充电基础设施，必须接入海南省电动汽车充电基础设施信息管理平台统一管

理。管理办法显示，对外运营并接入省级平台的充电基础设施，给予建设补贴和

运营补贴：建设补贴方面，对外运营并接入省级平台的充电基础设施，以每个充

电桩的额定功率为基数，按照 2020 年前（含 2020 年）每千瓦 200 元、2021-2025

年每千瓦 100 元，补贴上限 2020 年前不超过设备投资额的 15%、2021-2025 年

不超过 10%。运营补贴方面，对外运营并接入省级平台的充电基础设施，运营阶

段按充电电量，给予运营度电补贴，暂定补贴期限至 2025 年；2020 年前补贴标

准 0.2 元每千瓦时，2021-2025 年补贴标准 0.1 元每千瓦时；按照安装额定功率

为基数，每个充电桩（站）补贴上限为每千瓦不超过 200 元每年。按属地原则，

补贴费用省、市（县）各承担 50%。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、广汽通过两项新能源投资计划，投资总额共 16.7 亿元。8 月 1 日，广汽集团

公布，在第五届董事会第 22 次会议上，审议通过了两项针对新能源汽车领域的

投资议案，其中一项关于电驱动系统，另一项则是新能源汽车产业园建设，两项

投资总额共 16.7 亿元。在《关于广汽部件新能源集成电驱动系统项目的议案》中，

广汽集团董事会同意其全资子公司广汽零部件有限公司与日本电产株式会社合资

成立广州尼得科汽车驱动系统有限公司(暂定名)，开展新能源集成电驱动系统项

目建设，项目计划总投资约为 10.5 亿元，其中股东出资 6 亿元，广汽零部件有限

公司按 49%股比出资 2.94 亿元，其余资金由企业自筹。另一项《关于广汽部件

智联新能源汽车产业园购地建设项目的议案》，广汽集团同意其全资子公司广汽零

部件有限公司智联新能源汽车产业园购地建设项目的实施。项目计划总投资 6.2

亿元，资金来源由企业自筹解决。（来源：汽车之家） 
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2、玲珑轮胎上半年净利润升38.47%至7.25亿元。8月1日，玲珑轮胎(601966.SH)

发布 2019 年半年度报告，实现营业收入 83.099 亿元，同比增长 14.74%；归属

于上市公司股东的净利润 7.25 亿元，同比增长 38.47%；归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润 6.54 亿元，同比增长 28.60%；基本每股收益 0.60

元。玲珑轮胎通过专注打造战略力、产品力、创新力、品牌力四大核心动能，实

现了业绩的持续稳健增长。（来源：格隆汇） 

3、玲珑轮胎第二季度轮胎销售收入升 14.57%至 42.32 亿元，轮胎产品销量同比

增加 3.86%至 1376.63 万条。8 月 1 日，玲珑轮胎(601966.SH)发布第二季度主

要经营数据的公告，实现轮胎产量 1461.14 万条，轮胎销量 1376.63 万条；营业

总收入 42.75 亿元，其中：轮胎产品收入 42.32 亿元。在汽车市场同比下滑的情

况下，公司积极开拓销售市场，提升产品质量，实现 2019 年第二季度轮胎产品

销量同比增加 3.86%，轮胎产品销售收入同比增加 14.57%。因部分轮胎产品提

价及销售产品结构优化，2019 年第二季度公司轮胎产品的价格，较 2018 年第二

季度同比增加 10.31%。另外，公司二季度天然橡胶、合成胶、炭黑、钢丝帘线、

帘子布五项主要原材料总体价格同比下降 0.50%。（来源：格隆汇） 

4、宇通客车 7 月份销售 7716 辆，同比增长 122.88%。宇通客车（600066）8

月 2 日晚间发布 2019 年 7 月份产、销数据快报。2019 年 7 月，公司共生产 8272

辆，同比增长 92.19%。本年累计生产 32659 辆，同比增长 9.43%。销售方面，

7 月份公司共销售 7716 辆，同比增长 122.88%。本年累计销售汽车 33145 辆，

同比增长 17.36%。（来源：中证网） 

5、上汽大众电动车规划曝光，推 3 款新车最快明年投产。上汽大众新能源工厂

去年年底正式动工，年产能达到 30 万辆，计划 2020 年建成投产，届时首款车也

将实现量产。上汽大众内部资料显示，其将推出 3 款 MEB 电动车，目前已知的

产品包括大众 Lounge SUVe——ID.ROOMZZ 以及斯柯达 VISION iV。其中，大

众 ID ROOM.ZZ、斯柯达 VISION iV 均已在今年 4 月份上海车展期间发布。大众

将全力推荐 MEB 纯电动产品的项目管理，完成 3 款 MEB 产品等总计 7 个项目节

点，确保 2020 年首款 MEB 产品成功投产和上市，助力上汽大众成为电动汽车的

领先者。（来源：和讯网） 

4.行业策略与个股推荐 

新能源汽车运行、补贴申请等的监管愈发规范，随着监管平台的的规范化、完整

化，整个产业链的市场化进程将加快。我们认为，补贴的大幅退坡和技术标准的
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提高，使新能源汽车行业走向“消费分级”，在国内外车企加大投资布局以形成良

性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源汽车消费刺激政策推动，新能源汽车

预计仍将保持一定增速；对于燃料电池汽车，国家和地方的支持政策频繁发布，

同时企业对产业链的布局也加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持

续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，维持新能源

汽车板块“看好”评级，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优

势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代

（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互联网

企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车产

业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，未来汽

车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投

资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、

保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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