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工业 资本货物 

编码登记加速环保标准落地执行，工程机械需求稳步增长 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、

杰瑞股份、广日股份、上海机电、华测检测。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、

北方华创、锐科激光、拓斯达和埃斯顿等。 

 

本周观点 

编码登记加速环保标准落地执行，促进工程机械需求稳步增长。7

月 29日生态环境部办公厅发布《关于加快推进非道路移动机械摸底

调查和编码登记工作的通知》，要求 2019 年年底前完成在用非道路

移动机械摸底调查和编码登记，新购置或转入的非道路移动机械，

应在购置或转入之日起 30日内完成编码登记。这将有助于环保标准

真正的落地执行，具体影响包含以下两方面： 

 

（1）排放标准全面升级，可能将影响存量市场排放标准要求的提高，

高排放设备面临淘汰升级；据我们此前估算，截至 2017年底，存量

设备中还是以国二排放标准及以下设备为主，国三设备仅占 20%左

右。 

 

（2）升级国四排放标准将带动成本上升，根据历史经验，客户可能

考虑价格因素提前购买国三设备，对升级前一段时间的销量形成支

撑。 

 

投资建议：国家对环保排放标准升级势在必行，将加速存量高排放

设备更新淘汰，利好未来行业销量增长。继续重点推荐三一重工、

徐工、中联重科、恒立液压等。 

 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

编码登记加速环保标准落地执行，促进工程机械需求稳步增长。7 月 29 日生态环境部

办公厅发布《关于加快推进非道路移动机械摸底调查和编码登记工作的通知》，要求

2019 年年底前完成在用非道路移动机械摸底调查和编码登记，新购置或转入的非道路

移动机械，应在购置或转入之日起 30 日内完成编码登记。大气污染防治一直是环保重

点工作之一，从大气污染物来源解析的研究成果看，移动源污染已成为空气污染的重

要来源；与机动车排放监管相比，非道路移动机械没有统一的监管机构且缺乏基础数

据，未来将是重点监管领域；包括南京市、山东省、太原市等在内的地方政府均有相

关上环保牌照规定。 

 

目前环保政策是通过划定低排放控制区的方式有序推进高排放设备淘汰，高排放设备

以国二以下及部分国二设备为主。非道路移动机械种类繁多、应用范围和区域广泛，

一直以来环保监管存在难以监控的问题，此次要求非道路移动机械进行编码登记，将

有助于环保标准真正的落地执行。 

 

根据《非道路移动机械及其装用的柴油机污染排放控制技术要求（征求意见稿）》，自

2020 年 1 月 1 日起，凡不满足国四标准的将不得生产、进口、销售和投入使用，目前

其具体实施时间仍在征求意见中，若如期执行，将带来以下两方面影响： 

 

（1）排放标准全面升级，可能将影响存量市场排放标准要求的提高，高排放设备面临

淘汰升级；据我们此前估算，截至 2017 年底存量设备中还是以国二排放标准及以下设

备为主，国三设备仅占 20%左右。 

 

（2）升级国四排放标准将带动成本上升，根据历史经验，客户可能考虑价格因素提前

购买国三设备，对升级前一段时间的销量形成支撑。 

 

投资建议：国家对环保排放标准升级势在必行，将加速存量高排放设备更新淘汰，利

好未来行业销量增长。继续重点推荐三一重工、徐工、中联重科、恒立液压等。 
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2 推荐组合核心逻辑跟踪 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、杰瑞股份、广日

股份、上海机电、拓斯达和埃斯顿。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、华测

检测、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、北方华创、锐科激光

等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【工程机械】非道路移动机械将上“机械环保号码” 10月31日后未申报登记将处罚 

新浪新闻消息，8月1日南京市生态环境局发布，将开展非道路移动机械申报登记，将

要求工程机械申报登记，统一上“机械环保号码”，对于逾期没有登记的将进行处罚，

同时南京将全市禁行高排放非道路移动机械。 

 

【工业机器人】《2018深圳机器人产业发展白皮书》正式发布 

Ofweek机器人网消息，由深圳市工业和信息化局委托、中国科学院深圳先进技术研究

院和深圳市机器人协会共同撰写的《2018深圳机器人产业发展白皮书》正式发布。白

皮书显示，深圳机器人企业从2017年的594家增至2018年的649家；2018年总产值达1178

亿元，同比增长13.82％。 

 

【锂电池】铁塔能源/中车时代/长沙矿冶成立动力电池回收利用联盟 

高工锂电消息，7月30日，由长沙矿冶研究院有限责任公司、铁塔能源有限公司湖南省

分公司、中车时代电动汽车股份有限公司三家试点单位，共同发起成立的“湖南省新能

源汽车动力蓄电池回收利用产业联盟”在长沙成立。联盟将推动共建共享的动力电池回

收网络体系，创新关键技术，完善地方政策规章和标准体系。 

 

【半导体】总投资20亿元的台湾半导体产业园项目签约江苏句容 

全球半导体观察网消息，7月31日下午，台湾半导体产业园项目签约落户江苏省句容经

济开发区。据介绍，该项目整合台湾辰炜电子、讯忆科技等多家公司，从事芯片设计、
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芯片封装测试、智能终端、半导体材料等半导体相关产品的开发、生产及销售，总投

资20亿元人民币，注册资本9900万美元，达产后年开票销售20亿元以上。 

 

【光伏】内蒙古下达中央可再生能源电价附加补助资金 

Ofweek太阳能光伏网消息，7月23日，内蒙古自治区区财政厅正式下发《关于下达中

央可再生能源电价附加补助资金的通知》，下达2019年度中央可再生能源电价附加补助

资金711007万元。其中：光伏发电项目中自然人分布式光伏发电补助资金294万元，光

伏电站及工商业分布式光伏发电补助资金285615万元，公共可再生能源独立系统补助

资金855万元。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【杰瑞股份】公司发布2019半年报，2019H1实现收入25.78亿元，同比增长49.07%；实

现归母净利润5.00亿元，同比增长168.61%。 

 

【克来机电】公司发布2019半年报，2019H1实现，收入3.48亿元，同比增长45.33%；

实现归母净利润4595万元，同比增长62.58%。 

 

【金卡智能】公司与杭州市燃气集团有限公司签署战略合作协议，双方结合各自的核

心竞争优势，围绕战略契合点，设立共同研发项目。 

 

【金通灵】公司与西安交通大学签订了《新能源与动力先进技术研发中心合作协议》，

双方将在超临界CO2设备与系统、氢燃料电池压缩机技术等方面开展全方位合作；本

协议涉及金额为990万元。 

 

【杭氧股份】公司与青岛芯恩签署了《工业气体供应合同》，合同约定青岛芯恩与公司

合作，公司作为20,000m³/h纯氮空分装置投资、建设和运营单位，自双方约定的供气日

起分阶段向青岛芯恩集成电路项目提供高纯氮气、一般氮气、高纯氧气、高纯氩气、

高纯氢气、高纯氦气、高压压缩干燥空气、压缩干燥空气、仪表空气等气体产品。 
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【新筑股份】公司自主知识产权100%低地板有轨电车(规格型号：XZD100-I)通过了中

铁检验认证中心（CRCC）产品认证；表明了公司具有自主知识产权的有轨电车已经

具备了进行商业化、市场化的条件，为公司轨道交通产业长期发展奠定了良好的基础。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【精测电子】公司与WINTEST于2019年7月31日签订《资本合作合同书》。公司将通过

认购WINTEST定向增发新股的形式，向WINTEST投资约1.65亿元，全额认购其本次增

发股票2,000万股，增资完成后，公司持有WINTEST2,000万股，占WINTEST总股份的

60.53%，WINTEST为公司的控股子公司。 

 

WINTEST是一家成熟的半导体自动检测设备研发、生产的企业，技术成熟，工艺领先，

同时具有较丰富的生产管理经验。公司增资入股WINTEST将有利于进一步完善公司在

半导体测试业务板块产业布局，加快公司半导体测试设备的产品突破和产业化进程，

充分整合双方的资源、技术、市场等多方优势，进一步整合、优化、夯实技术资源，

不断提高公司的核心竞争力和可持续发展能力。 

 

【长川科技】公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项资产过户完成，长新

投资90%股权已过户，成为公司全资子公司。 

 

【五洋停车】公司发布第一期员工持股计划（草案），截至目前，公司第一期员工持股

计划持有公司股票的数量为1214.56万股，占公司总股本的1.70%。 

 

 

5 板块行情回顾 

本期（7月29日-8月2日），沪深300下跌2.8%，机械设备下跌2%。细分子行业看，

光伏设备领涨，上涨8%，主要系迈为股份、捷佳伟创涨幅较大；油服设备跌幅第一，

下跌4.4%，主要系通源石油、石化机械跌幅较大。 
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图表1：29个wind一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表2：子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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