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本周观点 

我们认为，国际环境复杂波动，制造业企业存在对出口及经济预期不明朗
的担忧，或缩减可选资本品的投资力度，下半年或是机械设备业绩增速筑
底期，2018~2019Q2 连续 6 个季度锂电设备、半导体设备、机器人板块增
速放缓。相对而言，现金流充沛、具备全球竞争力的优质装备企业的经营
情况相对稳健并存在超预期的可能。我们重点关注工程机械、新能源汽车
设备、工业气体等三个细分领域，建议关注和布局其中的龙头企业，分别
是三一重工、先导智能及杭氧股份。 

 

子行业观点 

1）工业气体：外包率有望持续提升，具备较大的增长潜力；2）工程机械：
6 月挖机销量同比增长 6.6%，国内略超预期，出口高增长；3）新能源车
设备：新能源全球化叠加补贴退坡，龙头设备公司强者恒强。 

 

重点公司及动态 

1）三一重工：中报业绩再超预期，龙头优势尽显；2）先导智能：有望受
益全球新一轮动力电池扩张；3）杭氧股份：半导体供气项目首次落地，看
好公司战略布局，同时提示短期减持风险。 

 

风险提示：宏观经济增速不及预期；原材料价格大幅波动；国际贸易摩擦
加剧限制产业发展；国内产业进步速度慢于预期。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

景津环保 603279.SH 110.84 

沃尔德 688028.SH 87.14 

瀚川智能 688022.SH 72.24 

国林环保 300786.SZ 61.08 

科瑞技术 002957.SZ 60.99 

华兴源创 688001.SH 38.02 

天准科技 688003.SH 35.01 

杭可科技 688006.SH 32.77 

宇环数控 002903.SZ 24.13 

交控科技 688015.SH 23.49  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

博迈科 603727.SH (16.43) 

正业科技 300410.SZ (15.56) 

市北高新 600604.SH (15.43) 

奇精机械 603677.SH (10.57) 

日月股份 603218.SH (9.58) 

华昌达 300278.SZ (8.86) 

精准信息 300099.SZ (8.76) 

徐工机械 000425.SZ (8.48) 

建设机械 600984.SH (8.03) 

海源复材 002529.SZ (7.92)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   08 月 02 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

三一重工 600031.SH 买入 13.93 14.76~15.99 0.73 1.23 1.50 1.75 19.08 11.33 9.29 7.96 

先导智能 300450.SZ 买入 35.34 38.49~40.89 0.84 1.20 1.59 1.81 42.07 29.45 22.23 19.52 

杭氧股份 002430.SZ 增持 13.60 14.82~17.29 0.77 0.82 0.90 0.98 17.66 16.59 15.11 13.88  
资料来源：华泰证券研究所 

(3.0)

(2.0)

(1.0)

0.0

1.0

07/26 07/28 07/30 08/01

(%)

机械设备 沪深300 (6.00) (4.50) (3.00) (1.50) 0.00

通用机械

专用设备

运输设备

工程机械

(%)

(6)

(4)

(1)

2

4

农
林
牧
渔

有
色
金
属

传
媒

社
会
服
务

公
用
事
业

中
小
市
值

综
合

电
力
设
备
与
新
能
源

基
础
化
工

采
掘

纺
织
服
装

通
信

电
子
元
器
件

银
行

计
算
机
软
硬
件

机
械
设
备

医
药
生
物

交
运
设
备

轻
工
制
造

食
品
饮
料

航
天
军
工

黑
色
金
属

家
用
电
器

商
业
贸
易

石
油
化
工

交
通
运
输

建
筑

建
材

非
银
行
金
融

房
地
产

(%)

本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
 

我们认为，国际环境复杂波动，制造业企业存在对出口及经济预期不明朗的担忧，或缩减

可选资本品的投资力度，下半年或是机械设备业绩增速筑底期，2018~2019Q2 连续 6 个

季度锂电设备、半导体设备、机器人板块增速放缓。相对而言，现金流充沛、具备全球竞

争力的优质装备企业的经营情况相对稳健并存在超预期的可能。我们重点关注工程机械、

新能源汽车设备、工业气体等三个细分领域，建议关注和布局其中的龙头企业，分别是三

一重工、先导智能及杭氧股份。 

 

7 月 29 日至 8 月 2 日机械板块下跌，中信机械指数下跌 2.19%，跑赢沪深 300 指数 0.69 

pct，申万机械指数下跌 2.46%，跑赢沪深 300 指数 0.42 pct。2019 年初至今，中信机械

指数累计上涨 18.39%，跑输沪深 300 指数 6.08 pct，2019Q3 至今，中信机械指数累计

上涨 1.80%，跑输沪深 300 指数 0.25%。 

 

图表1： 2019 年年初至今中信机械指数跑输沪深 300 指数 6.08 pct  图表2： 2019Q3 至今中信机械指数跑输沪深 300 指数 0.25 pct 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

上周（7 月 29 日-8 月 2 日）陆股通净流出 59.52 亿元，前一周（7 月 22 日-7 月 26 日）

陆股通净流入 25.91 亿元，截止 8 月 2 日，陆股通累计持股占 A 股流通市值 1.72%，相

比前一周增加 0.02 pp。 

 

图表3： 7.29-8.2 这一周陆股通净流出 59.52 亿元  图表4： 7.29-8.2 陆股通净流出占 A股流通市值比 0.014% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

截止 8 月 2 日，机械板块 A 股流通市值为 17978 亿元，陆股通累计持股市值为 305.8 亿

元，陆股通持股占机械板块总流通市值的 1.70%。机械板块中三一重工、徐工机械、杰瑞

股份、先导智能、中联重科、恒立液压、浙江鼎力、美亚光电等公司同时进入陆股通机械

板块持股市值前十大公司及市值占流通 A 股比例前十大公司。 
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图表5： 陆股通机械板块持股市值前十大公司  图表6： 陆股通机械板块持股市值占流通 A 股比例前十大公司 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

2019 年 7 月 29 日至 8 月 2 日期间，陆股通对三一重工、郑煤机、先导智能分别买入 1047

万股、653 万股和 194 万股；对巨星科技、恒立液压和浙江鼎力分别买入 110 万股、106

万股和 44 万股；对杭氧股份、杰瑞股份、柳工和中国中车分别卖出 39 万股、200 万股、

234 万股和 1149 万股。 

 

图表7： 2019 年 7 月 29 日至 8 月 2 日机械板块跟踪股票加减仓情况 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
图表8： 重点公司一览表  

   08 月 02 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

徐工机械 000425.SZ 买入 4.64 5.84~6.33 0.26 0.49 0.56 0.65 17.85 9.47 8.29 7.14 

捷佳伟创 300724.SZ 增持 31.78 36.94~39.49 0.96 1.27 1.55 1.70 33.10 25.02 20.50 18.69 

中联重科 000157.SZ 买入 5.95 6.24~6.76 0.26 0.52 0.62 0.71 22.88 11.44 9.60 8.38 

巨星科技 002444.SZ 买入 10.35 12.48~14.04 0.67 0.78 0.85 0.92 15.45 13.27 12.18 11.25 

中国中车 601766.SH 买入 7.71 10.34~11.75 0.39 0.47 0.52 0.54 19.77 16.40 14.83 14.28 

恒立液压 601100.SH 增持 30.06 36.97~39.81 0.95 1.42 1.65 1.90 31.64 21.17 18.22 15.82  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表9： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

三一重工 

(600031.SH) 

中报业绩预告超预期 

7 月 17 日公司公告中报归母净利润 65~70 亿元/yoy+91.8%~106.6%，超出市场预期。工程机械市场需求持续旺盛，公司龙头地位不

断强化，生产效率持续提升，盈利能力快速修复。我们预计 2019~2021 年 EPS 为 1.23/1.50/1.75 元，PE 为 10.9/8.95/7.67 倍。同行

业公司 2019年平均PE为 11.4倍，海外龙头CAT的 PE为 12.21倍，调整公司目标价为 14.76~15.99元，对应 2019年 PE为 12.0~13.0

倍，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三一重工(600031,买入): 中报业绩再超预期，龙头优势尽显 

先导智能 

(300450.SZ) 

中报业绩预告符合预期 

公司发布中报业绩预告，归母净利润为 35,958 万元~42,496 万元，同比增长 10%~30%，符合预期。维持公司 2019-2021 年营业收入

为 50.57/60.68/66.75 亿元，归母净利润为 10.56/14.02/15.95 亿元，对应 EPS 为 1.20/1.59/1.81 元，PE 为 25.58/19.26/16.94x，维

持 38.49~40.89 元的目标价，对应 2019 年 PE 为 32~34 倍，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：先导智能(300450,买入): 中报业绩预告符合预期，看好长期发展前景 

杭氧股份 

(002430.SZ) 

半导体供气项目首次落地，看好公司战略布局和中长期成长能力 

7 月 26 日公告：1）公司与青岛芯恩签订《工业气体供应合同》，公司首个为电子行业服务的供气项目落地；2）对全资子公司江氧公

司增资 7000 万元，提升其工艺水平和制造能力。我们认为青岛杭氧项目是公司进军半导体气体的重大突破，印证了特种气体装备制

造和项目运营实力，公司有望充分受益于中国半导体、光伏、面板等新兴产业产能持续扩张所带来的特种气体国产化机遇。虽然 2019H1

零售气价同比下滑或对业绩产生短期制约，但公司气体业务稳步扩张的大趋势具备坚实基础，持续看好公司中长期成长能力。预计

19~21 年 EPS 为 0.82、0.90、0.98 元，“增持”评级。 

 点击下载全文：杭氧股份(002430,增持): 半导体供气项目首次落地，看好公司战略布局 

徐工机械 

(000425.SZ) 

中报业绩预告超预期 

7 月 14 日公司公告中报归母净利润 21~24 亿元/yoy+90.2%~117.4%，EPS 约 0.25～0.29 元。工程机械市场需求旺盛，公司竞争地位

稳固，盈利能力持续修复，是公司业绩快速成长的主要原因。我们上调全年盈利预测，预计 EPS 为 0.49/0.56/0.65 元（原值为

0.41/0.48/0.56 元），PE 为 9.28/8.00/6.93 倍。同行业公司 2019 年平均 PE 为 12.18 倍，海外龙头 CAT 的 PE 为 12.21 倍，我们认

为公司主营产品起重机可能会保持相对较快的增速水平，公司国企改革稳步推进，优质资产注入预期强，调整公司目标价为 5.84~6.33

元，对应 2019 年 PE 为 12.0~13.0 倍，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：徐工机械(000425,买入): 业绩快速增长，国改预期进一步提升效率 

迈为股份 

(300751.SZ) 

2019 中报业绩预告增长 23~40%，略低于预期，丝印设备销量大幅增长 

公司发布 2019 年中报业绩预告，预计上半年盈利 1.10~1.25 亿元，同比增长 23~40%，业绩增长略低于预期。对应 Q2 单季度盈利同

比增长 18~56%。核心产品太阳能丝网印刷设备销量有较大幅度增长。光伏竞价结果出炉，新增光伏装机有望回暖。毛利率承压及新

增折旧摊销，恐将拖累短期盈利水平。维持盈利预测，预计 19-21 年 EPS 为 4.86/5.72/6.72 元，PE 为 27/23/20 倍。考虑整体估值下

调，调整目标价至 145.90~160.49 元，对应 19 年 PE 估值 30~33 倍，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：迈为股份(300751,增持): 19H1 预增 23~40%，丝印设备大幅增长 

捷佳伟创 

(300724.SZ) 

2019 中报业绩预告增长 15~35%，HJT 设备取得突破 

公司发布 2019 年中报业绩预告，预计上半年盈利 2.12~2.49 亿元，同比增长 15~35%，业绩增长符合预期。对应 Q2 单季度盈利增长

9%~42%。光伏竞价结果出炉，新增光伏装机有望回暖。公司获通威四期项目订单，产品实力再获认可和提升。公司紧跟新型电池技

术迭代步伐，HJT 设备取得突破，整线设备有望年底交付客户验证。维持盈利预测，预计 19-21 年 EPS 为 1.27/1.55/1.70 元，对应

PE 为 22/18/16 倍。维持“增持”评级。 

 点击下载全文：捷佳伟创(300724,增持): 19H1 预增 15~35%，HJT 设备取得突破 

中联重科 

(000157.SZ) 

中报业绩预告超预期 

7 月 12 日中联重科公告中报归母净利润 24~27 亿元/yoy+171~212%，EPS 约 0.31~0.34 元。工程机械市场需求旺盛，公司竞争力持

续提升，盈利能力修复，是业绩快速成长的主要原因。我们上调全年盈利预测，预计 2019~2021 年 EPS 为 0.52/0.62/0.71 元（原值

0.41/0.48/0.56 元），PE 为 10.7/9.1/7.9 倍。同行业公司 2019 年平均 PE 为 11.33 倍，海外龙头 CAT 为 12.21 倍，我们认为公司两

大主营产品起重机和塔机可能会保持相对较快的增速水平，业绩增速有望持续领先于行业，调整目标价为 6.24~6.76 元，对应 2019

年 PE 为 12.0~13.0 倍，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中联重科(000157,买入): 中报业绩预告超预期，上调盈利预测 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/1598917a-89fc-49c3-a332-c72e572ee357.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/490df44b-c02d-4539-8736-450ded388b84.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/6852d198-01bc-4bd0-b3bd-7d1db6257b43.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/99429aef-f6ed-4bcd-997c-e1c4cae2dbea.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/0452aabb-bddf-4f3d-80c7-be415a29aa55.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/bfe61297-0ff5-4a6b-b0f7-e895eb2e894a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/c6ace8b7-93ef-4457-a647-9285c7442975.pdf


 

行业周报（第三十一周）| 2019 年 08 月 04 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 5 

公司名称 最新观点 

巨星科技 

(002444.SZ) 

2019H1 业绩预增 30%~50%，内生及外延成长稳健 

公司发布 19H1 业绩预告：19H1 预计实现归母净利润 4.16~4.80 亿元/+30%~50%，符合我们预期。我们认为业绩增长较快的原因包

括：1）竞争格局优化逻辑兑现，公司在手工具及智能产品领域市场份额逐步提升；2）公司于 18 年 6 月完成了对欧洲 LISTA 的收购，

相比上年同期 LISTA 贡献了部分增量。3）19 年 4 月起人民币持续贬值，利好公司经营。我们认为，公司正处于品牌化和全球化的战

略调整期，部分制造产能外迁有望一定程度上规避关税加征的影响，后续有望实现稳健成长，维持盈利预测，预计公司 19-21 年 EPS

为 0.78/0.85/0.92 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：巨星科技(002444,买入): 战略布局显成效，中报预增 30%-50% 

中国中车 

(601766.SH) 

2019Q1 归母净利润 17.8 亿元/+40%，一季报印证铁路装备业景气度高涨 

公司 19Q1 实现收入 397 亿元/yoy+20%，归母净利 17.8 亿元/yoy+40%，铁路、城轨收入较快增长的同时净利率较上年同期有所提升，

业绩符合我们预期。我们认为一季报一定程度印证了投资向上+货运增量行动推进+动力集中型动车推广下铁路装备行业的高景气度，

动车组后市场或是中长期发展新增量，预计 19~21 年 EPS 为 0.47、0.52、0.54 元，“买入”评级。 

 点击下载全文：中国中车(601766,买入): Q1 业绩高增长，印证铁路装备景气上行 

恒立液压 

(601100.SH) 

业绩符合预期，盈利能力持续提升 

公司发布 2018 年报及 19Q1 报，2018 年实现营业收入 42.11 亿元/ +51%，归母净利润 8.37 亿元/yoy+119%，扣非净利润 7.47 亿元

/+106%；19Q1 实现营业收入 15.69 亿元/+62%，归母净利润 3.26 亿元/+108%，扣非净利润 3.49 亿元/+99%。公司液压油缸产品力

突出，泵阀逐步由小挖向中大挖批量配套，并已进入非挖机领域。高品质和低成本战略见成效，公司盈利能力有望持续提升。预计 19-21

年 EPS 为 1.42/1.65/1.90 元，PE 为 22/19/16 倍，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒立液压(601100,增持): 业绩符合预期，盈利能力持续提升 

浙江鼎力 

(603338.SH) 

2018 营收 17.08 亿元/yoy+49.89%，归母净利润 4.80 亿元/yoy+69.69% 

公司发布年报：2018 年营收 17.08 亿元/yoy+49.89%，归母净利润 4.80 亿元/yoy+69.69%，略低于此前业绩预增公告数据。Q1-Q4

营收分别为 3.11 亿/yoy+22.92%、4.74 亿/yoy+58.00%、5.40 亿/yoy+72.52%、3.82 亿/yoy+39.93%，归母净利润 0.70 亿/yoy+4.48%、

1.35 亿/yoy+64.63%、1.91 亿/yoy+144.87%、0.84 亿/yoy+50.00%，全年毛利率 41.52%，净利率 28.14%，同比增 13.19pct。营收

及归母净利润增长系积极开拓新客户和加大海外市场布局。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 2.70/3.73/4.65 元。 

 点击下载全文：浙江鼎力(603338,增持): 深耕国内外市场，择机扩增产能   

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表10： 建议关注公司一览表  

  08 月 02 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

机器人 300024.SZ 15.27 0.29 0.36 0.44 0.51 52.66 42.42 34.70 29.94    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/960929ea-a663-4a6f-81fe-b5562a998f72.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/6e8b5597-13e5-43c6-bbbb-a7f89b0bce9d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/0015f2a5-0326-4c55-8ff9-7753366bad1c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c7bd40c3-dd27-4201-b4ea-606ca84a7e12.pdf
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行业动态 
 

行业重要新闻 

 

杭氧股份拟为青岛芯恩集成电路项目供气。杭氧股份公告，公司与芯恩（青岛）集成电路

有限公司签署《工业气体供应合同》，约定分阶段向青岛芯恩集成电路项目供气。公司为

此拟投资设立青岛杭氧电子气体有限公司，并新建一套 20000m3/h 纯氮空分装置项目，

项目预计今年 9 月 30 日起实施临时供气，自 2020 年 3 月 1 日起进入第一阶段供气，合

同期限为自首次供气日起 15 年。（SEMIChina 2019-7-30） 

 

德朗能与澳大利亚锂矿公司 LIT 合资生产 LFP 电池。澳大利亚锂矿公司 Lithium Australia

和中国电池制造商德朗能（DLG）成立合资公司 Soluna Australia Pty Ltd，将为澳大利亚

的住宅和工业储能系统市场提供磷酸铁锂电池储能产品和三元电池等其它产品。德朗能主

打 18650 电池，现有宁波，山东，张家港三个电芯生产基地。公司产品广泛应用于电动汽

车、储能、电动工具、3C 数码产品等领域。（高工锂电 2019-7-30） 

 

亿纬锂能 4 次增资共 22.5 亿元，加快扩大产能。7 月 26 日，亿纬锂能发布公告称，公司

将使用非公开发行股票募资 5 亿元，向子公司湖北荆门创能进行增资，用于实施“荆门亿

纬锂能创能储能动力锂离子电池项目”。据了解，该增资已是亿纬锂能近 2 个月内第 4 次

增资。至此，亿纬锂能对外投资事项累计总金额达 22.5 亿元。（电车资源 2019-7-31） 

 

欧洲电池厂斯洛伐克公司和美国能源技术公司合建生产线。据外媒报道，斯洛伐克 InoBat

集团和美国能源技术公司 Wildcat Discovery Technologies 将在斯洛伐克合作建设一条价

值 1 亿欧元(1.11 亿美元)的汽车电池生产线，以满足未来中欧汽车制造商的生产需求。生

产线的最初产能约为 100 MWh，将于 2020 年上半年动工，2021 年底开始销售。这条电

动汽车电池生产线将是斯洛伐克的第一条生产线。（电车资源 2019-7-31） 

 

远东福斯特拟 18 亿元投建 4 条方形电池产线。远东福斯特高能量密度动力储能（方形）

锂电池研发及产业化项目，预计总投资额为 18 亿元，建设投资约 15.5 亿元，将在江西宜

春建设 4条全进口方形动力电芯生产线及配套厂房和仓库等辅助工程。项目建设期为 2年，

预计税后内部收益率为 15.63%。（电车资源 2019-8-1） 

 

韩企 Earth Tech 投 1.4 亿元建动力电池拆解回收工厂。据外媒报道，韩国 Earth Tech 公

司将投资 240 亿韩元（约合 1.4 亿元人民币）建设一个用于拆卸电动汽车以及回收废旧电

池的工厂，一期工程预计将于 2020 年 3 月完成。Earth Tech 主营基础设施业务，将成为

韩国首家进军电动汽车电池回收业务的公司。Earth Tech 公司每年可以拆卸 5000 辆电动

汽车，处理 2000 吨废旧电动汽车电池。（高工锂电 2019-8-1） 

 

恒大追加 1.78 亿收购卡耐新能源 9.6%股权。7 月 26 日，恒大新能源同意按总代价人民

币 1.78 亿元向卖方收购股权，而卖方同意出售不附带任何产权负担的上海卡耐新能源公

司 9.589%的股权，该次收购事项交割后，恒大新能源将合共持有卡耐新能源的 79.859%

股权。（电车资源 2019-7-31） 

 

滴滴与英国石油公司 BP 成立合资公司，开发电动车充电桩站。8 月 1 日，（英国石油）

BP 宣布和滴滴出行成立新的合资公司，共同在中国建设开发和运营新能源充电桩站，为

包括滴滴车主及社会车主在内的司机提供新能源汽车充电服务。目前，BP 在广州建立的

首个桩站已经接入滴滴出行旗下的小桔充电平台（电车资源 2019-8-2） 

 

北方华创子公司增资 5000 万元，加码集成电路装备。7 月 30 日，北方华创公告称，其子

公司共同增资北京电控全资子公司北京集成电路装备创新中心有限公司，旨在发挥各自的

资源优势，合作开展集成电路装备相关技术的研究与开发，与公司现有研发成果和业务实

现有效协同，符合公司的战略规划，有利于公司业务的稳定与发展。（天天 IC 2019-7-30） 
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120 亿新一代显示技术芯片项目落户湖北鄂州。7 月 29 日，投资 120 亿元、代表全球新

一代显示技术发展方向的三安光电 Mini/MicroLED 芯片和投资 16.33 亿元在鄂州市葛店开

发区举行开工仪式。三安光电 Mini/Micro LED 芯片项目，用地约 756 亩，总投资 120 亿

元，总建筑面积 47.77 万平方米，将建成 Mini/Micro LED 氮化镓芯片、Mini/Micro LED 砷

化镓芯片、4K 显示屏用封装三大产品系列的研发生产基地，预计氮化镓芯片系列年产 161

万片；产品主要提供三星、华为、苹果等全球知名公司，预计年实现销售收入 72 亿元、

利润总额 17.84 亿元、税收 9.3 亿元。（半导体行业联盟 2019-7-30） 

 

上海发布创业投资新政，鼓励集成电路、AI 重点产业并购。7 月 30 日，上海市政府发布

了《关于促进上海创业投资持续健康高质量发展的若干意见》（以下简称《意见》），推出

四大类共二十条政策措施，对上海进一步突出政府引导、市场主导，加强金融和科技的融

合，加快国有科创投资平台改革等内容作出具体规定。《意见》提出，上海将持续加大对

集成电路、生物医药、人工智能等高新领域的投资力度，结合重点发展的产业领域转型升

级实际需求，鼓励各产业集团积极开展产业并购投资。（天天 IC 2019-8-1） 

 

北京君正拟 72 亿收购北京矽成，形成“处理器+存储器”产品格局。8 月 1 日，北京君正

发布公告，拟以 72 亿元收购北京矽成 100%。北京君正致力于在中国研制自主创新 CPU

技术和产品，基于自主 CPU 技术发展了面向物联网领域和智能视频及安防监控领域的两

条产品线，并且已形成可持续发展的梯队化产品布局；北京矽成主营各类型高性能 DRAM、

SRAM、FLASH 存储芯片及 ANALOG 模拟芯片的研发和销售。交易完成后可以形成良好

的规模效应及互补效应。（天天 IC 2019-8-2） 

 

国泰集团拟 5.7 亿元收购轨道交通企业太格时代。7 月 31 日，国泰集团披露收购草案，

公司拟以 5.7 亿元的总对价，向刘升权等 8 名自然人股东以及太格云创，购买其持有的太

格时代 69.83%股权。太格时代主营业务包括铁路、城市轨道交通及电力系统的技术开发、

技术咨询、技术服务等。交易完成后，国泰集团将新增铁路和地铁等轨道交通领域的电气

化工程和信息化工程服务业务，进入轨道交通装备行业。（e 车网轨道交通资讯 2019-8-1） 

 

图表11： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

中联重科 2019-08-01 关于为全资子公司开展融资租赁资产证券化融资提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5519144.pdf 

 2019-08-01 独立董事关于为全资子公司开展融资租赁资产证券化融资提供担保的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5519146.pdf 

 2019-08-01 独立董事关于对控股公司提供担保的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5519147.pdf 

 2019-08-01 关于对控股公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5519145.pdf 

 2019-08-01 第六届董事会 2019 年度第三次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5519149.pdf 

 2019-08-01 第六届监事会 2019 年度第二次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5519148.pdf 

徐工机械 2019-08-02 关于持股 5%以上股东股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-02\5522586.pdf 

杭氧股份 2019-07-29 关于投资设立青岛杭氧电子气体有限公司暨新建一套 20,000m3/h 纯氮空分装置项目的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5513655.pdf 

 2019-07-29 第六届监事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5513656.pdf 

 2019-07-29 第六届董事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5513657.pdf 

 2019-07-29 关于对全资子公司增资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5513658.pdf 

巨星科技 2019-08-03 关于《关于请做好杭州巨星科技股份有限公司公开发行可转债发审委会议准备工作的函》有关问题的回复公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5523221.pdf 

 2019-08-03 发行人、保荐机构关于《关于请做好巨星科技可转债发审委会议准备工作的函》的回复 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5523222.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5519144.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5519146.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5519147.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5519145.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5519149.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5519148.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-02/5522586.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-29/5513655.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-29/5513656.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-29/5513657.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-7/2019-07-29/5513658.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5523221.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5523222.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-08-03 关于美国发布“针对中国产品征收关税”对公司影响情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5523220.pdf 

 2019-08-01 关于公司回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5519211.pdf 

先导智能 2019-08-03 关于控股股东发行可交换债券进展暨部分股份解除质押及重新质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5524166.pdf 

捷佳伟创 2019-08-01 关于获得政府补助的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5520928.pdf 

三一重工 2019-07-30 湖南启元律师事务所关于三一重工股份有限公司回购注销部分限制性股票相关事宜的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-30\5515162.pdf 

 2019-07-30 三一重工股权激励限制性股票回购注销实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-30\5515161.pdf 

 2019-07-29 三一重工关于股东部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5513594.pdf 

天地科技 2019-08-01 天地科技关于行使公司债券发行人赎回选择权的第三次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5518798.pdf 

中国中车 2019-08-02 中国中车 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-02\5521654.pdf 

杰克股份 2019-08-03 杰克股份公司章程 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5524057.pdf 

 2019-08-03 杰克股份关于变更公司注册地址并修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5524055.pdf 

 2019-08-03 杰克股份第四届董事会第四十二次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5524056.pdf 

浙江鼎力 2019-08-02 浙江鼎力关于为全资子公司提供担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-02\5521838.pdf 

亿嘉和 2019-08-03 亿嘉和关于使用部分闲置募集资金进行现金管理部分到期赎回的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5523458.pdf 

 2019-07-31 亿嘉和第二届监事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517288.pdf 

 2019-07-31 亿嘉和第二届董事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517287.pdf 

 2019-07-31 亿嘉和独立董事关于第二届董事会第六次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517279.pdf 

 2019-07-31 华泰联合证券关于亿嘉和变更部分募集资金专项账户的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517281.pdf 

 2019-07-31 亿嘉和关于变更部分募集资金专项账户的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517289.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5523220.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5519211.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5524166.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5520928.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-30/5515162.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-30/5515161.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-29/5513594.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-01/5518798.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-02/5521654.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5524057.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5524055.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5524056.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-02/5521838.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-03/5523458.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-31/5517288.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-31/5517287.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-31/5517279.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-31/5517281.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-7/2019-07-31/5517289.pdf


 

行业周报（第三十一周）| 2019 年 08 月 04 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

风险提示 
 

宏观经济增速不及预期。机械整体上来看属于中游行业，若未来经济增速不达预期，下游

资本开支减少将挤压行业的盈利空间。 

 

原材料价格大幅波动。原材料及零部件成本受多种因素影响，如市场供求、供应商变动、

替代材料的可获得性、供应商生产状况的变动及自然灾害等。关键零部件短缺及钢材等原

材料价格剧烈波动或对工程机械厂商的生产经营构成一定压力。 

 

国际贸易摩擦加剧限制产业发展。中国先进制造业的崛起进程一定程度上会对美日欧等发

达经济体的高端制造业产生冲击，因此在关于知识产权、进出口关税等多种问题上发达经

济体与中国之间存在产生纠纷的可能，若此类情况导致国际贸易加剧，我们认为或将对中

国先进制造业崛起带来一定的负面影响。 

 

国内产业进步速度慢于预期。相比于传统中低端制造业，先进制造业具有技术壁垒高、研

发周期长、设备投资高等特点，因此中国企业在技术突破上存在慢于预期的可能性，或将

导致先进制造产业崛起进度及相关制造企业成长速度不及预期。 
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