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沪深 300 市盈率 TTM 12.1 
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哪吒票房再超预期，点燃暑期档  

(2019-07-29) 

2. 电影行业 2019 年半期回顾：成本推

动电影终归内容  (2019-07-22) 

3. 影视传媒行业周报（0714-0720）：

哪吒点映评分 9.7，强势登陆暑期档  

(2019-07-22) 

4. 出版行业半年度数据点评：图书零

售市场维持双数增长，线上贡献增

量  (2019-07-21) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，传媒板块表现一般，下跌 0.67%，跑输创业板约 0.34 个百

分点（创业板指下跌 0.33%）；跑输市场约 2.21个百分点（沪深 300下跌 2.88%） 

 电影：截止到 8 月 2 日晚 11 点，《哪吒之魔童降世》的中国内地分账票房宣布

迈过 15.31 亿元正式超越《疯狂动物城》15.3 亿的内地票房成绩，登顶动画电

影内地影史票房第一。8 月 3 日，《哪吒》再破新纪录，将动画电影单日最高纪

录提升至 3 亿以上，同时成为内地影史首部总票房破 20 亿大关的动画电影。 

 电视剧：艺恩发布《2019 年 7 月大剧市场研究报告》：伴随着外部环境的变迁

和行业内的自我调整，2019 年影视市场进入冷静发展期。根据艺恩统计，截

止 7 月 31 日，2019 年剧集播出数量比 2018 年同期减少 67 部，下滑近 20%，

但网络剧好评度整体上升，剧集市场呈现量减质升的趋势。在激烈的竞争下，

视频平台在内容排播上采取差异化排播策略，“会员抢先看”和“多剧交叉排

播”双向驱动，引流付费用户。  

 综艺：高淘汰率、强对抗性的综艺赛制戳爽点引观众热情高涨。近来，从竞技

到选秀综艺，新赛制花样百出，走向复杂化、淘汰快、增强对抗性方向，以求

给节目带来反转剧情点，争议话题点。如竞技类综艺赛《中国新说唱 2019》

《我是唱作人》《乐队的夏天》《这就是原创》的高强度压力与搞对抗性环节

增多，选秀类综艺的“以战代练”、录播或直播、导师考核或网友投票等，以

多种创新形式挑动观众神经。改革中，赛制越改越复杂，越改越残酷，给观众

带来新鲜感和紧张感。节目利用赛制，巧妙达到了倒叙、反转、悬念等剧情化

效果，使综艺有了热血等感情基调，调动了观众热情。 

 游戏：游戏产业回暖，中国自研产品的海外竞争力有所增强。伽马数据发布

《2019 中国游戏产业半年度报告》。2019H1，中国游戏市场实际销售收入

1163.1 亿元，同比增长 10.8%；中国移动游戏市场 2019H1 实际销售收入破

700 亿元，较去年同比增长 18.8%；此外，中国自主研发网络游戏海外市场实

际销售收入为 57.3 亿美元，同比增长 23.8%；其中，中国出海手游在美国市

场收入为 11.2 亿美元，日韩市场收入 10.7 亿美元，西欧市场收入 6.7 亿美元。 

 体育：发改委印发足球场地建设实施方案，旨在为足球运动发展奠定坚实的设

施基础。近日，国家发展改革委、体育总局、国务院足球改革发展部际联席会

议办公室联合印发了《全国社会足球场地设施建设专项行动实施方案（试行）》

的通知，对新建 11 人制标准足球场，每个球场补助 200 万元，对新建 5 人制、

7 人（8 人制）足球场，每个球场补助不超过 100 万元。 

 投资要点：建议关注出版板块；电影领域关注：中国电影（600977）；游戏领

域关注：完美世界（002624），体育领域关注星辉娱乐（300043）。 

 风险提示：传媒相关政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；纸价上行风

险；新业务开展不及预期风险；电影票房不及预期风险；进口影片数量不及预

期风险；游戏上线时间不及预期风险。 
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1 上周行情回顾 

分析周期为 2019 年 7 月 28 日（周日）-2019 年 8 月 3 日（周六）。 

上周，传媒板块表现一般，下跌 0.67%，跑输创业板约 0.34 个百分点（创业板指下跌

0.33%）；跑输市场约 2.21 个百分点（沪深 300 下跌 2.88%）。 

从子行业的情况来看，广告指数下跌 0.11%，有线和卫星电视指数下跌 2.90%，电影与

娱乐指数上涨 0.72%，出版指数下跌 0.64%。 

图 1：上周行情回顾 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2 电影市场 

上周（2019 年 7 月 28 日-2019 年 8 月 03 日）单周票房为 23.1 亿元，其中《哪吒之魔

童降世》上周票房 15.8 亿元，占上周总票房的 68%，猫眼电影对其总票房的预测为 44.9 亿

元（2019 年 8 月 3 日），上周票房主要由《哪吒之魔童降世》（68%）、《烈火英雄》（17%）

构成。 

表 1：上周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

1 哪吒之魔童降世 158084 211444 9 
霍尔果斯可可豆动画影视有限公司、北京光线影业有限公司、霍尔

果斯彩条屋影业有限公司 

2 烈火英雄 39642 44798 2 
北京博纳影业集团有限公司、亚太电影（北京）影业有限公司、哥

伦比亚电影制作（亚洲）有限公司 

3 银河补习班 13889 83277 17 天津橙子映像传媒有限公司、霍尔果斯橙子映像传媒有限公司、天
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排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

津猫眼微影文化传媒有限公司 

4 鼠胆英雄 4354 4793 2 
大德影业（天津）有限公司、索宝（北京）国际影业投资有限公司、

夸克传媒（内蒙古）有限公司 

5 狮子王 4200 81726 23 
华特迪士尼影业集团、中国电影股份有限公司、华夏电影发行有限

责任公司、中国电影集团公司 

6 扫毒 2 天地对决 2834 129291 30 
银都机构有限公司、广东昇格传媒股份有限公司、寰宇娱乐有限公

司、广州市英明文化传播有限公司 

7 
赛尔号大电影 7：疯狂

机器城 
1202 1793 2 

上海淘米动画有限公司、霍尔果斯众合千橙影业有限公司、江苏省

广播电视局集团有限公司 

8 跳舞吧！大象 1024 3886 9 
北京京西文化旅游股份有限公司、友谊万岁影业无锡有限公司、阿

里巴巴影业（北京）有限公司 

9 冰雪女王 4：魔镜世界 945 1139 2 
俄罗斯电影基金、俄罗斯维扎特电影有限责任公司、俄罗斯中央伙

伴影视公司 

10 猪八戒传说 822 6204 16 
三亚星面孔影视传媒有限公司、爱奇艺影业（北京）有限公司、中

国国际文化传播中心 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 2：上周票房构成情况（万元）  图 3：上周各院线票房情况（万元） 

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

下周将新上映电影 12 部，预计电影《使徒行者 2：谍影行动》、《若能与你共乘海浪之

上》、《上海堡垒》、《童童的风铃密室》等或将是下周票房的看点。 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期 电影名称 
猫眼想看人

数（万人） 

电影 

类型 
主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20190807 
《使徒行者 2：

谍影行动》 
33.7 动作犯罪 

张家辉，古天乐，吴镇

宇，姜珮瑶 

北京嘉映春天影业有限公

司、邵氏兄弟国际影业有限

公司 

天津猫眼微影文化传媒有

限公司、华夏电影发行有限

责任公司 

20190807 
《若能与你共

乘海浪之上》 
2.6 奇幻动画 

川荣李奈，片寄凉太，

松本穗香，松本穗香 
日本富士电视台 

中国电影股份有限公司、中

国电影集团公司 

158084 

39642 

13889 

4354 

4200 
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945 
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霍尔果斯万达电影院线有限公司 

广东大地电影院线股份有限公司 

上海联和电影院线公司 

深圳市中影南方电影新干线有限… 

中影数字院线（北京）有限公司 

中影星美电影院线有限公司 

广州金逸珠江电影院线有限公司 

横店影视股份有限公司 

江苏幸福蓝海院线有限责任公司 

北京华夏联合电影院线 
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上映日期 电影名称 
猫眼想看人

数（万人） 

电影 

类型 
主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20190809 《上海堡垒》 17.9 科幻战争 
鹿晗，舒淇，石凉， 

高以翔 

华视娱乐投资集团股份有

限公司、中国电影股份有限

公司 

中国电影股份有限公司北

京电影发行分公司、北京聚

合影联文化传媒有限公司 

20190809 
《童童的风铃

密室》 
1.4 悬疑惊悚 

陈法蓉，郑佩佩，安泽

豪 

北京星辰合力影视文化传

媒有限公司、中盛映画（北

京）国际文化传媒有限公司 

浙江东阳四月天影视文化

有限公司、山西菲尔幕文化

传媒有限公司 

数据来源：猫眼电影、西南证券整理 

电影行业相关新闻 

截止到 8 月 2 日晚 11 点，《哪吒之魔童降世》的中国内地分账票房宣布迈过 15.31 亿元

正式超越《疯狂动物城》15.3 亿的内地票房成绩，登顶动画电影内地影史票房第一。8 月 3

日，《哪吒》再破新纪录，将动画电影单日最高纪录提升至 3 亿以上，同时成为内地影史首

部总票房破 20 亿大关的动画电影。《哪吒之魔童降世》自 7 月 26 日上映之后，上映两天破

4 亿，三天破 7 亿，四天破 9 亿，用了不到 5 天的时间，超越《西游记之大圣归来》缔造的

9 亿国产动画最高纪录，并于 8 月 2 日晚超越《疯狂动物城》的内地记录。周六（8 月 3 日）

市场迎来暑期档票房最高的周末，全国综合票房冲高至 5.2 亿，单日大盘自“五一”档期之

后，时隔三个月再度冲破 5 亿大关。《哪吒之魔童降世》环比暴涨七成，周六一天单日票房

突破 3 亿，同时又打破两个纪录：将动画电影单日最高纪录提升至 3 亿以上，还成为内地影

史首部总票房破 20 亿大关的动画电影。 

表 3：中国内地市场动画电影分账票房排行榜（截至 8 月 2 日晚 11 时） 

序号 电影名称 分账票房 

1 《哪吒之魔童降世》 15.31 亿 

2 《疯狂动物城》 15.3 亿 

3 《寻梦环游记》 11.34 亿 

4 《神偷奶爸 3》 10.37 亿 

5 《功夫熊猫 3》 10 亿 

6 《西游记之大圣归来》 9.56 亿 

7 《熊出没·原始时代》 6.63 亿 

8 《功夫熊猫 2》 6.11 亿 

9 《熊出没·变形记》 5.68 亿 

数据来源：时光网，西南证券整理 

影视杂志《帝国》（Empire）评选了 1989-2018 年 30 年来每年一部经典代表电影，这

30 部作品都是当年在欧美有着巨大影响力的影片，近年来上榜的影片包括：《黑豹》、《逃出

绝命镇》、《月光男孩》等。 
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表 4：《帝国》评选的 1989-2018 年 30 部经典电影 

序号 年份 电影名称 

1 1989 年 《蝙蝠侠》 

2 1990 年 《好家伙》 

3 1991 年 《终结者 2：审判日》 

4 1992 年 《落水狗》 

5 1993 年 《侏罗纪公园》 

6 1994 年 《肖申克的救赎》  

7 1995 年 《玩具总动员》 

8 1996 年 《惊声尖叫》 

9 1997 年 《泰坦尼克号》  

10 1998 年 《刀锋战士》 

11 1999 年 《黑客帝国》  

12 2000 年 《美国精神病人》 

13 2001 年 《指环王 1：魔戒再现》 

14 2002 年 《千与千寻》  

15 2003 年 《迷失东京》 

16 2004 年 《僵尸肖恩》 

17 2005 年 《断背山》 

18 2006 年 《潘神的迷宫》 

19 2007 年 《老无所依》 

20 2008 年 《蝙蝠侠：黑暗骑士》  

21 2009 年 《阿凡达》  

22 2010 年 《盗梦空间》 

23 2011 年 《伴娘》 

24 2012 年 《复仇者联盟》 

25 2013 年 《地心引力》 

26 2014 年 《鸟人》 

27 2015 年 《疯狂的麦克斯 4：狂暴之路》  

28 2016 年 《月光男孩》 

29 2017 年 《逃出绝命镇》 

30 2018 年 《黑豹》 

数据来源：时光网，西南证券整理 

3 电视剧行业 

上周（7 月 28 日- 8 月 03 日），新媒体方面，播映指数排名前五的作品依次是《亲爱

的，热爱的》（播映指数 87）、《九州缥缈录》（播映指数 78.9）、《时间都知道》（播

映指数 71.9）、《小欢喜》（播映指数 71.5）、《加油，你是最棒的》（播映指数 67.5）。

《亲爱的，热爱的》凭借播映指数 87 位列电视剧周播榜第一名；《九州缥缈录》以播映指

数 78.9 位列电视剧周播榜第二名、《时间都知道》以播映指数 71.9 位列第三。 
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表 5：上周电视剧网播量情况（前五） 

排名 剧名 播映指数 
上周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 

上线 

天数 
播放平台 相关公司 

1 亲爱的，热爱的 87 16.7 49.7 19 腾讯 剧酷文化 

2 九州缥缈录 78.9 2.7 8.7 19 腾讯、优酷、浙江卫视 
上海柠檬影视、腾讯企鹅影视、

浙江天猫技术、浙江天猫网络 

3 时间都知道 71.9 3.9 7.1 19 腾讯、爱奇艺、北京卫视 
华策影视、上海麒梦影业、霍尔

果斯克顿文化、上海好故事影视 

4 小欢喜 71.5 1.1 1.1 4 腾讯 上海柠萌影业 

5 加油，你是最棒的 67.5 1.1 2.6 16 
腾讯、优酷、爱奇艺、湖

南卫视 
砖石影业、广视传媒 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 

传统电视台方面，上周，tvtv.hk 的数据显示，7 月 28-8 月 01 日平均收视率排名为：《亲

爱的，热爱的》（上海东方卫视）（平均收视率 1.51%）、《亲爱的，热爱的》（浙江卫视）

（平均收视率 1.47%）、《流淌的美好时光》（湖南卫视）（平均收视率 1.30%）、《时间

都知道》（北京卫视）（平均收视率 1.07%）、《归还世界给你》（江苏卫视）（平均收视

率 0.82%）。 

表 6：上周电视剧收视率情况 

排名 剧名/播放平台 平均收视率 相关公司 

1 亲爱的，热爱的（上海东方卫视） 1.51% 上海剧酷文化 

2 亲爱的，热爱的（浙江卫视） 1.47% 上海剧酷文化 

3 流淌的美好时光（湖南卫视） 1.30% 辛迪加影视、黄线影业、腾讯 

4 时间都知道（北京卫视） 1.07% 上海丰璟文化 

5 归还世界给你（江苏卫视） 0.82% 砖石影业、北京大声恩特娱乐文化 

数据来源：TVTV.hk，西南证券整理 

网络剧方面，上周（7 月 28 日- 8 月 03 日），播映指数排名前五的作品依次是：《陈

情令》（播映指数 87.4）、《长安十二时辰》（播映指数 84.5）、《全职高手》（播映指

数 82.7）、《宸汐缘》（播映指数 76.1）、《无主之城》（播映指数 63.1）。 

表 7：上周网络剧网播量情况 

排名 剧名 播映指数 
上周播放量

（亿） 

累计播放量

（亿） 
上线天数 播放平台 相关公司 

1 陈情令 87.4 7.5 22.5 38 腾讯 
腾讯企鹅影视、新湃传媒、腾

讯视频文化传媒 

2 长安十二时辰 84.5 - - 38 优酷 
优酷信息、换而过时娱跃文

化、东阳留白影视 

3 全职高手 82.7 4.7 8.4 11 腾讯 
上海柠檬影视、上海腾讯企业

文化影视 

4 宸汐缘 76.1 - - 6 爱奇艺 上海巨酷文化 

5 无主之城 63.1 - - 11 爱奇艺 爱奇艺 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 
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电视剧行业上周重要公告/新闻 

广电总局：拟 8 月起不播娱乐性较强的古装剧偶像剧。近日，国家广播电视总局电视剧

司发布了《关于做好庆祝新中国成立 70 周年电视剧展播工作的通知》。根据通知，总局拟于

8 月份开始重点电视剧“百日展播”活动，向新中国成立 70 周年献礼。展播活动遴选 86 部

剧目，供全国各级电视台尤其是各省级卫视自 8 月起选购播出。《通知》要求在展播期间不

得播出娱乐性较强的古装剧、偶像剧，确保播出剧目与宣传期整体氛围相协调。 

冷市场下，谁能书写热剧高峰：艺恩发布《2019 年 7 月大剧市场研究报告》。伴随着外

部环境的变迁和行业内的自我调整，2019 年影视市场进入冷静发展期。根据艺恩统计，截

止 7 月 31 日，2019 年剧集播出数量比 2018 年同期减少 67 部，下滑近 20%，但网络剧好

评度整体上升，剧集市场呈现量减质升的趋势。纵观近期播出的大剧表现，7 月剧集市场呈

现多元化发展态势。符合年轻用户需求的青春题材显示出强大的市场号召力，腾讯视频独播

的大型传奇剧《陈情令》和热血青春剧《全职高手》成功出圈，并且显现出强大的造星能力，

剧集和演员热度实现双向联动。在激烈的竞争态势下，视频平台在内容排播上采取差异化排

播策略，“会员抢先看”和“多剧交叉排播”双向驱动，引流付费用户。 

4 综艺行业 

上周（7 月 28 日-8 月 03 日）综艺节目播映指数排名前五的作品依次是：《声入人心第

二季》（播映指数 57.9）、《中餐厅第三季》（播映指数 57.9）、《中国好声音 2019》（播映指数

57.3）、《极限挑战第五季》（播映指数 57.3）、《笑傲江湖第四季》（播映指数 54.4）。 

表 8：上周电视综艺网播量情况 

排名 综艺名称 播映指数 
本周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 
上线天数 播放平台 相关公司 

1 声入人心 57.9 1.4 3.3 16 芒果、腾讯 湖南卫视 

2 中餐厅第三季 57.9 2.0 3.1 9 腾讯、芒果、湖南卫视 湖南广电 

3 中国好声音 2019 57.3 0.9 2.5 16 
浙江卫视、爱奇艺、优酷、

腾讯 

灿星文化、浙江广电卫星

电视频道 

4 极限挑战第五季 57.3 1.5 28.1 84 
东方卫视、爱奇艺、腾讯、

优酷 
东方卫视 

5 笑傲江湖第四季 54.4 0.4 21.9 71 东方卫视、优酷、芒果 优酷、东方卫视 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理；注：不含爱奇艺、优酷播放量 

上周（7 月 28 日-8 月 03 日）网综播映指数排名前五的作品依次是：《这!就是街舞》

（播映指数 69.7）、《乐队的夏天》（播映指数 66.7）、《明日之子第三季》（播映指数

65.8）、《中国新说唱第二季》（播映指数 60.6）、《心动的信号第二季》（播映指数 58.6）。

《这!就是街舞》上周以播映指数 69.7 位列第一；《乐队的夏天》上周以播映指数 66.7 位列

第二。 
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表 9：上周网综网播量情况 

排名 综艺名称 播映指数 本周播放量（亿） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 这!就是街舞 69.7 - - 78 优酷 
优酷信息技术、浙江天猫

技术、巨匠文化传媒 

2 乐队的夏天 66.7 - - 71 爱奇艺 爱奇艺、米末传媒 

3 明日之子第三季 65.8 3.0 21.4 50 腾讯 
腾讯企鹅影视文化传播、

哇唧唧哇娱乐文化 

4 中国新说唱第二季 60.6 - - 51 爱奇艺 爱奇艺 

5 心动的信号第二季 58.6 0.7 6.0 46 腾讯 腾讯视频文化传播 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、优酷播放量  

综艺行业上周重要新闻 

高淘汰率、强对抗性的综艺赛制戳爽点引观众热情高涨。近来，从竞技到选秀综艺，新

赛制花样百出，不约而同走向了复杂化、淘汰快、增强对抗性方向，以求给节目带来反转剧

情点，争议话题点，进而引起网友们的注意，提高节目热度。如竞技类综艺赛《中国新说唱

2019》《我是唱作人》《乐队的夏天》《这就是原创》的高强度压力与搞对抗性环节增多，

选秀类综艺的“以战代练”、录播或直播、导师考核或网友投票等，以多种创新形式挑动观

众神经，这与以前单线条赛制有天壤之别。在观众对节目模式已经基本熟悉的情况下，通过

对赛制进行调整创新，可以达到丰富节目内容呈现，渲染竞演氛围的目的。而改革中，赛制

越改越复杂，越改越残酷，给观众带来新鲜感和紧张感。节目利用赛制，巧妙达到了倒叙、

反转、悬念等剧情化效果，使综艺有了热血等感情基调，调动了观众热情。 

5 游戏行业 

上周（2019 年 7 月 28 日-2019 年 8 月 3 日），在手游端，截至 2019 年 8 月 3 日，IOS

畅销榜排名前十的分别是《跑跑卡丁车官方竞速版》、《王者荣耀》、《和平精英》、《梦幻西游》、

《QQ 飞车》、《阴阳师》、《龙族幻想》、《穿越火线：枪战王者》、《精灵盛典-奇迹 MU 正版授

权》、《率土之滨》。与上周相比较，前十名名单中，新增《QQ 飞车》、《阴阳师》、《穿越火线：

枪战王者》、《率土之滨》；《完美世界》、《石器时代 M：官方正版手游》、《明日方舟》、《大话

西游》跌出前十名。 

表 9：IOS 畅销榜变化 

2019 年 7 月 28 日 2019 年 8 月 3 日 

名称 排名 名称 排名 

王者荣耀 1 跑跑卡丁车官方竞速版 1 

龙族幻想 2 王者荣耀 2 

跑跑卡丁车官方竞速版 3 和平精英 3 

和平精英 4 梦幻西游 4 

梦幻西游 5 QQ 飞车 5 

完美世界 6 阴阳师 6 

精灵盛典-奇迹 MU 正版授权 7 龙族幻想 7 

石器时代 M：官方正版手游 8 穿越火线：枪战王者 8 
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2019 年 7 月 28 日 2019 年 8 月 3 日 

名称 排名 名称 排名 

明日方舟 9 精灵盛典-奇迹 MU 正版授权 9 

大话西游 10 率土之滨 10 

数据来源：APP Annie，西南证券整理 

在页游端，上周开服排行榜前十的分别是《暗黑大天使》、《灭神》、《蓝月传奇》、《传奇

霸业》、《龙权天下》、《传奇世界》、《热血战歌》、《热血战歌之创世》、《武动苍穹》、《九曲封

神》。 

表 10：页游周开服数量排行榜前十名变化 

2019 年 7 月 21 日至 2019 年 7 月 27 日 2019 年 7 月 28 日至 2019 年 8 月 3 日 

名称 周开服数量（组） 名称 周开服数量（组） 

暗黑大天使 227 暗黑大天使 183 

灭神 205 灭神 152 

蓝月传奇 164 蓝月传奇 134 

传奇霸业 153 传奇霸业 114 

龙权天下 140 龙权天下 106 

热血战歌之创世 124 传奇世界 87 

传奇世界 121 热血战歌 75 

武动苍穹 106 热血战歌之创世 75 

乱斗乾坤 93 武动苍穹 73 

猛将天下 83 九曲封神 71 

数据来源：9K9K，西南证券整理 

游戏行业上周重要公告/新闻 

游戏产业回暖，中国自研产品的海外竞争力有所增强。7 月 30 日，伽马数据发布了《2019

中国游戏产业半年度报告》。2019 年上半年，中国游戏市场实际销售收入 1163.1 亿元，同

比增长 10.8%；中国移动游戏市场 2019 年上半年实际销售收入突破 700 亿元，较去年同比

增长 18.8%；此外，中国自主研发网络游戏海外市场实际销售收入为 57.3 亿美元，同比增

长 23.8%；其中，中国出海手游在美国市场收入为 11.2 亿美元，日韩市场收入 10.7 亿美元，

西欧市场收入 6.7 亿美元。 
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图 4：《2019 中国游戏产业半年度报告》截图 

 

数据来源：伽马数据，西南证券整理 

中国 App Store 新手游上线量走低，休闲游戏下载量迅速增长。8 月 1 日，七麦数据发

布了《2019 年中国手游行业白皮书》，数据显示在 2019 上半年中国区 App Store 收入榜中，

腾讯位列第一，其旗下有近 62 款手游进入上半年手游收入榜 Top200，有 10 款产品进入收入

榜 Top20，吸金能力强势。新游方面，腾讯上线新游共计 12 款，其中仅有 4 款进入中国区上

半年新上线手游下载量 Top20 榜单，新游下载量排名较上年同期下降明显。此外，休闲游戏

势头迅猛，Voodoo 新上线手游 22 款，Joypac 新上线手游 15 款，Joypac、蓝飞互娱、睡神飞

的休闲游戏产品均进入新游下载榜 Top5。 

图 5：中国区 2019 上半年新上线手游下载量 Top20（iOS） 

 
数据来源：七麦数据，西南证券整理 

小程序竞争白热化，游戏仍为小程序最大分类。7 月 31 日，QuestMobile 发布了《2019

小程序半年洞察报告》。报告指出，截至 2019 年 6 月，已有 8 家平台推出了小程序，微信月

活用户规模近 9.5 亿，渗透率达到 83.6%，平均每月人均使用 5 种小程序类型。游戏仍是小
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程序最重要的分类，该分类下的程序数量占总体小程序数量的 42.1%。在 MAU 大于 100 万

的小程序中，游戏占比最高，达到 36.2%；而在 MAU 大于 500 万的统计数据中，游戏的占

比较 2018 年同期数据下降了 23.5%，但 7 日留存率较半年前增幅显著。 

图 6：MAU 大于 100 万微信小程序行业分类占比变化 

 
数据来源：QuestMobile，西南证券整理 

6 体育行业 

板块表现 

上周，中证体育指数（399804）下跌 0.57%，沪深 300 指数下跌 2.88%，中证体育指

数相对于沪深 300 指数上涨 2.32%。 

图 7：相对沪深 300 指数表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

产业要闻 

腾讯宣布与 NBA 深化合作，续签 NBA 未来五年版权。7 月 29 日，NBA 与腾讯共同宣

布双方将继续合作，腾讯将作为“NBA 中国数字媒体独家官方合作伙伴”至 2025 年，为中
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国球迷带来包括 NBA 赛事直播、点播、短视频等在内的全方位观赛和互动体验。2019 年美

国知名数据研究公司安培分析（Ampere Analysis）的调查报告显示，NBA 是中国最受欢迎

的体育赛事，约 4.9 亿球迷通过腾讯平台观看了 2018-19 赛季的 NBA 赛事直播和视频节目，

接近 2014-15 赛季观看人数的 3 倍；同时，2018-19 赛季 NBA 总决赛第六场比赛的直播观

看人数超过 2100 万，创造了中国数字媒体平台单场 NBA 赛事收视人数之最。 

图 8：NBA 与腾讯继续合作 

 
数据来源：氪体，西南证券整理 

发改委印发足球场地建设实施方案，旨在为足球运动发展奠定坚实的设施基础。近日，

国家发展改革委、体育总局、国务院足球改革发展部际联席会议办公室联合印发了《全国社

会足球场地设施建设专项行动实施方案（试行）》的通知，对新建 11 人制标准足球场，每个

球场补助 200 万元，对新建 5 人制、7 人（8 人制）足球场，每个球场补助不超过 100 万元。

国家发展改革委就该方案回答记者提问，指出本次专项行动重点建设以上三类足球场地，同

时以群众身边的足球场地为重点，优先考虑在距离居住人群较近、覆盖人口较多、足球场地

设施需求大的位置布局建设，方便城乡居民就近参与足球运动；鼓励试点城市运用多种政策

工具破解建设运营的难点，选定 2-3 个优质项目主体，对本地区新建足球场地进行统一规划、

统一建设、统一运营。 

图 9：三部门印发《全国社会足球场地设施建设专项行动实施方案（试行）》 

 
数据来源：中央人民政府网站，西南证券整理 
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国际足联宣布 2023 年女足世界杯参赛队增加至 32 支。8 月 1 日，国际足联宣布 2023

年女足世界杯参赛球队数量将增加至 32 支。女足世界杯目前已举办 8 届，此次是女足世界

杯历史上第 3 次扩军。1999 年，女足世界杯参赛球队数量从 12 支扩军至 16 支，2015 年加

拿大女足世界杯时扩军至 24 支；24 支球队的规模维持了两届，到下一届将增加至 32 支。

目前，有意向的申办国提交申请的截止时间推迟至 2019 年 12 月，预计 2020 年 5 月揭晓

2023 年女足世界杯的主办国。 

7 一周娱乐推荐 

电影推荐 

电影《使徒行者 2：谍影行动》将于 8 月 7 日（周三）登陆内地影院。《使徒行者 2：谍

影行动》主要剧情为：童年兄弟意外失散，30 年后因一桩罪案相见，两人已身处不同的阵营。

随着对罪案调查的深入，一个多年来隐于幕后的恐怖组织渐渐浮出水面。 

图 10: 《使徒行者 2：谍影行动》宣传海报 1  图 11：《使徒行者 2：谍影行动》宣传海报 2 

 

 

 
数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：时光网，西南证券整理 

电视剧推荐 

《平凡的荣耀》于 8 月 27 日起在东方卫视播出。该剧是由剧酷传播出品，趙又廷、白

敬亭等领衔主演的 42 集现实主义职场剧。剧集将故事背景设置在了国际金融中心上海，以

都市职场人群为故事蓝本，铺陈了一段真实纯粹、砥砺奋进的职场之路，讲述了万年不升职

的投资公司经理吴恪之和初入职场的新晋菜鸟在金融投资领域的职场故事。 
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图 12：《平凡的荣耀》宣传图 1  图 13：《平凡的荣耀》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：百度百科，西南证券整理  数据来源：百度百科，西南证券整理 

综艺推荐 

《中餐厅第三季》于 7 月 26 日在湖南卫视首播。节目是由湖南卫视推出的青春合伙人

经营体验节目，共 12 期，由黄晓明、秦海璐、王俊凯、杨紫、林述巍担任固定主持。节目

由 5 位青春合伙人通过 21 天时间，从零开始经营一家位于意大利陶尔米纳西西里岛的中餐

厅，互相协作并彼此关心和学习，为观众呈现舌尖上的“东方味道”，先后于泰国、法国弘扬

中华传统美食的魅力与文化，从而加深中外文化的交流，彰显新时代中国形象与自信。 

图 14：《一起乐队吧》宣传图 1  图 15：《一起乐队吧》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：百度网页，西南证券整理  数据来源：百度网页，西南证券整理 

游戏推荐 

《纯白魔女》于 8 月 1 日正式开启全平台公测。《纯白魔女》是日本游戏厂商 SQUARE 

ENIX 发布的“魔女大战 RPG”卡牌手游新作，由奥飞娱乐旗下的广州卓游信息科技有限公

司负责内地版本发行，该游戏于 7 月 24 日正式开启 iOS 公测，并于 8 月 1 日进行了安卓版

本首发测试。本作由“百万亚瑟王”系列知名制作人岩野弘明操刀，以极具辨识度的打牌系

统为核心战斗方式吸引了众多玩家，被誉为《乖离性百万亚瑟王》的精神续作。 
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图 16：《纯白魔女》宣传海报  图 17：《纯白魔女》公测图 

 

 

 
数据来源：游戏官网，西南证券整理  数据来源：游戏官方微博，西南证券整理 

8 投资建议 

（1）出版领域：出版领域部分营收由教材教辅贡献，具有抗经济周期的属性，目前纸

价回稳，部分省教材提价，且受益于二胎政策的影响，学生数量、学生结构逐渐改善，市占

率有提升空间，受中信出版上市对于板块关注度的提升，以及《关于深化教育教学改革全面

提高义务教育质量的意见》的发布，建议积极关注：中南传媒（601098）、凤凰传媒（601928）、

山东出版（601019）、南方传媒（601900）、中信出版（300788）。 

（2）电影领域：1）公司电影发行业务具备政策壁垒，且 2019 年为进口片大年，8 月

仍有包括《速度与激情：特别行动》等进口片；2）受益于鼓励影院建设的新政策，公司影

视器材销售业务在 2019、2020 年或迎来高峰期；3）公司出品的、在春节档上映的影片《流

浪地球》票房超 46 亿元，《复仇者联盟 4：终局之战》票房超 42 亿元，或为公司带来可观

收益，建议关注中国电影（600977）。 

（3）游戏领域：出品影视内容爆款频出，游戏端改手逻辑通顺，《完美世界》手游上线

即登顶免费榜，IOS 畅销榜排名及后续流水表现均稳定。建议关注完美世界（002624）。 

（4）体育领域，“武磊效应”催动俱乐部商业价值飙升，有望带动体育板块盈利能力；

俱乐部是中国球员留洋首选基地，具备构建“中国足球 IP”的条件，平台属性凸显、稀缺性

强；公司研发实力雄厚，游戏业务未来看好；建议关注星辉娱乐（300043）。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 
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中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 
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