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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 149 
行业总市值(百万元) 1470118.1

6  行业流通市值(百万元) 995484.05  
 

行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒-周观点】《哪吒》点燃暑

期档热情，关注相关板块催化行

情>>2019.07.28 

<<公募基金 2019Q2 传媒持仓跟踪：持

仓占比持续下滑，推荐游戏板块及细分

行业龙头>>2019.07.21 

<<【中泰传媒-周观点】《哪吒之魔童降

世》点映获高评分，新一批游戏进口版

号下发>>2019.07.21 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

光线传媒 9.11 0.47  0.28 0.33 0.38 19.4

6 

32.47 27.28 23.92 1.44 增持 

芒果超媒 38.7

7 

0.83  1.14 1.46 1.72 46.9

1 

34.01 26.55 22.53 0.94 未评级 

完美世界 27.5

7 

1.30  1.64 1.86 2.04 21.2

5 

16.81 14.82 13.51 1.10 买入 

吉比特 213.

78 

10.0

6  

11.53 13.19 15.55 21.2

6 

18.54 16.21 13.75 1.13 买入 

中信出版 40.6

3 

1.09  1.27 1.55 1.86 37.3

8 

31.92 26.21 21.88 1.20 未评级 

中国电影 14.1

3 

0.80  0.77 0.84 0.94 17.6

5 

18.32 16.75 15.07 1.78 未评级 

备注：未评级个股数据取自 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 
 【中泰传媒互联网团队—周观点】本周传媒板块下跌-0.91%，跑赢创业板

（-1.00%）、中小板（-2.20%）与沪深 300（-2.88%），涨幅位于全行业上

游水平。本周五值得买（300785）在经历 14 个涨停后，打开涨停板，成

为今年表现最强势的传媒新股。 

 《哪吒之魔童降世》票房持续超预期，不断刷新各项记录，点燃暑期档。

国产首部 IMAX 动画电影《哪吒之魔童降世》于 7 月 26 日正式上映，上映

仅 1 小时 29 分后，影片总票房破亿，刷新国产动画电影“最快破亿”纪录；

7 月 30 日，上映 5 天，累计票房超 10 亿元，超越《西游记之大圣归来》

（9.56 亿）成为国产动画电影新晋票房冠军；8 月 2 日，累计票房超 17

亿元，超越《疯狂动物城》的 15.27 亿，位列中国动画电影票房第一；截

至 8 月 3 日晚，《哪吒》累计票房已突破 20 亿元，正不断刷新中国动画电

影的票房记录，猫眼专业版预测其总票房将超 44 亿。除此之外，今年暑期

档仍有《鼠胆英雄》、《使徒行者 2：谍影行动》（猫眼）、《上海堡垒》（中

国电影）、《保持沉默》（光线）等国产电影值得重点关注。 

 ChinaJoy 盛大开幕，云游戏闪耀 CJ .8 月 2 日,第十七届中国国际数码互

动娱乐展览会(2019ChinaJoy)于上海新国际博览中心盛大开幕。开展次日

恰逢周六,13.5 万人次观展,90%以上购票用户凭电子票扫码入场,创中国单

场次游戏展无纸化入场规模新高。云游戏成为本届 CJ 的亮点，腾讯、华

为、金山、因特尔等纷纷发布云游戏解决方案，在云游戏模式下，玩家打

开浏览器即可直接进入游戏，与下载到本地的体验没有明显区别，同时玩

家还可实现“多端无缝切换”，云游戏已成为游戏行业最大的发展趋势之一。 

 2019 中国游戏产业半年度报告发布，移动游戏收入回暖，游戏出海表现亮

眼。《2019 年 1-6 月中国游戏产业报告》于 8 月 1 日在 2019 年“中国国

际数字娱乐产业大会”发布。数据显示，截至 2019 年 6 月，中国游戏用

户规模突破 6.4 亿人。2019 年上半年，中国游戏市场实际销售收入 1140.2

亿元，同比增长 8.6%。其中，移动游戏实现销售收入 770.7 亿元，同比增

长 21.5%，占整体收入 67.6%，收益增幅明显，海外和电子竞技市场收益

高速增长，成为我国游戏产业重要的增长点。2019 年 1-6 月中国自主研发

游戏海外市场实际销售收入达 55.7 亿美元，同比增速 20.2%，高于自主研

发游戏国内市场收入增速。随着版号不断发放，游戏行业下半年增速有望

继续回暖，我们认为游戏行业是目前传媒行业中最景气的细分行业之一，

建议关注。 

 投资建议： 
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 1、《哪吒之魔童降世》引爆暑期档，关注电影板块催化行情，建议关

注中国电影和光线传媒。 

 2、游戏板块估值较低，暑期档迎来重磅产品发布高峰期，下半年有

望持续回暖。我们认为具有精品内容和储备游戏的公司将崭露头角，

建议关注完美世界+吉比特+三七互娱。 

 3、大众图书具有较强的消费属性，市场稳健增长，建议关注细分品

类龙头中信出版+新经典。 

 4、5G 正式商用推广，广电获得 5G 牌照，政策大力扶持，有利于

其继续推进智慧广电、融媒体等新业务，建议积极关注广电板块，相

关标的：华数传媒、贵广网络。 

 5、营销行业关注数字营销龙头华扬联众、蓝色光标，持续关注楼宇

广告龙头分众传媒。 

 6、行业细分龙头及优质国企标的，建议关注新媒股份、中国电影、

芒果超媒。 

 风险提示：内容持续盈利风险、行业竞争加剧风险、政策风险。 
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本周行情：本周传媒板块下跌-0.91%，跑赢创业板（-1.00%）、中小板（-2.20%）

与沪深 300（-2.88%），涨幅位于全行业上游水平。 

 从传媒各个细分板块来看，各板块均有所下跌。电影动画板块跌幅最小，达到-0.22%，整合营销板块跌幅

排名第二，为-0.48%，平面媒体、互联网和广播电视板块跌幅排名 3~5 位，分别为-0.70%、-1.01%，-2.01%。 

 从个股来看，值得买上涨 44.78%，位列第一；电魂网络上涨 19.01%，位列第二；光线传媒上涨 10.69%，

位列第三。个股跌幅前三：暴风集团（-21.59%）、深大通（-10.11%）、安妮股份（-9.76%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

 

周重点公告：  

 
业绩快报： 

【华数传媒】公司2019上半年实现营收16.50亿元，同比上涨5.76%；实现归母净利润4.06亿元，同比上涨28.23%。 

【分众传媒】公司 2019 上半年实现营收 57.17 亿元，同比减少 19.59%；实现归母净利润 7.76 亿元，同比减少

76.82%。 

 

重大事项： 

【完美世界】关于回购股份实施完成暨股份变动的公告：公司于 2018 年 7 月审议通过《关于以集中竞价交易方

式回购公司股份的预案》，拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份并予以注销，回购期限为股东大

会审议通过之日起 12 个月。截至 2019 年 7 月 26 日，公司本次股份回购已实施完成。公司通过股票回购专用证

券账户以集中竞价方式累计回购股份 2213 万股，占公司总股本的 1.68%，最高成交价为 29.97 元/股，最低成交

价为 19.94 元/股，交易总金额为 5.50 亿元（不含交易费用）。 

 

【新文化】关于公司与上海农商银行签订合作协议的公告： 公司与上海农村商业银行股份有限公司（以下简称

“上海农商银行”）在上海签订了《上海新文化传媒集团股份有限公司与上海农村商业银行股份有限公司之银企

战略合作协议》，上海农商银行将为公司提供合作额度不超过人民币 5 亿元的意向性融资服务。协议自双方签订

之日起生效，有效期为协议生效日后叁年。 
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周重点新闻： 

 

 广电总局：拟 8 月起不播娱乐性较强的古装剧偶像剧。近日，国家广播电视总局电视剧司发布了《关

于做好庆祝新中国成立 70 周年电视剧展播工作的通知》。根据通知，总局拟于 8 月份开始重点电视剧“百

日展播”活动，向新中国成立 70 周年献礼。展播活动遴选 86 部剧目，供全国各级电视台尤其是各省级

卫视自 8 月起选购播出。《通知》要求在展播期间不得播出娱乐性较强的古装剧、偶像剧，确保播出剧

目与宣传期整体氛围相协调。（来源：艺恩网 20190801） 

 

 《哪吒之魔童降世》票房超《疯狂动物城》，位列中国影史动画电影票房第一。据猫眼实时票房数据显

示，8 月 2 日午间，上映 8 天的《哪吒之魔童降世》，综合票房已经达到 15.28 亿，超过《疯狂动物城》，

位列中国影史动画电影票房第一。（来源：36 氪 20190802） 

 

 荔枝年内赴美 IPO，或早于喜马拉雅上市。据自媒体“IPO 早知道”，声音互动 App“荔枝”据称计划

2019 年内完成赴美上市，募资规模可能在 1 亿美元左右。如果荔枝 App 进展顺利，上市进程或许会早

于行业老大喜马拉雅。此前，喜马拉雅曾再次否认将于 2020 年 IPO。（来源：36 氪 20190802） 

 

 快手：核心二次元用户超过 4000 万人，已有接近 400 个动漫 IP 入驻。36 氪获悉，在 2019 中国国际数

字娱乐产业大会上，快手高级副总裁马宏彬表示，2019 年上半年快手站内游戏内容发布数达 5 亿多，

游戏直播移动端日活 3500 万。快手平台有核心二次元活跃用户超 4000 万人，已有近 400 个动漫 IP 入

驻，单个动漫作品最高播放量超 2000 万。（来源：36 氪 20190802） 

 

 索尼互动娱乐年内将发售 PS4 游戏《西游记之大圣归来》。36 氪获悉，PlayStation 中国在官方微博宣布，

索尼互动娱乐与十月文化、绿洲游戏联合制作的 PS4 游戏《西游记之大圣归来》计划于 2019 年内发售。

这是 PlayStation 平台上首款基于中国原创 IP、由中日双方团队联手打造、将于全球发行的游戏大作。（来

源：艺恩网 20190802） 

 

 7 月游戏版号公布：《重装上阵》《梦间集天鹅座》过审，网易完美均在列。7 月 29 日讯，国家新闻出

版广电总局今日公布了新一批 2019 年游戏审批结果。本次过审的游戏共 20 款，其中手游 17 款，端游

1 款，页游 2 款。其中包含 2 款网易游戏，1 款完美世界游戏。本批过审游戏中包含了两款女性向手游

（《食物语》《梦间集天鹅座》），两款休闲益智类手游。值得一提的是，在本批过审游戏中有一款由人民

网运营的手游《星缘》，但具体玩法尚未可知。（来源：游戏葡萄 20190729） 

 

 2019 中国游戏产业半年报告：用户规模突破 6.4 亿人。新华网 8 月 2 日讯，《2019 年 1-6 月中国游戏产

业报告》于 1 日在 2019 年“中国国际数字娱乐产业大会”发布。数据显示，截至 2019 年 6 月，中国游

戏用户规模突破 6.4 亿人。2019 年上半年，中国游戏市场实际销售收入 1140.2 亿元，同比增长 8.6%。

其中，移动游戏实现销售收入 770.7 亿元，同比增长 21.5%，占整体收入 67.6%，收益增幅明显，海外

和电子竞技市场收益高速增长，成为我国游戏产业重要的增长点。今年截至目前，中国自主研发游戏产

品的数量占产品总数的八成。2019 年 1-6 月中国自主研发游戏海外市场实际销售收入达 55.7 亿美元，

同比增速 20.2%，高于自主研发游戏国内市场收入增速。其中角色扮演类、策略类和多人竞技类(MOBA)
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游戏最受欢迎，收入合计占据海外总收入的 83%。（来源：新华网 20190802） 

 周票房数据。第 29 周（2019.07.22-2019.07.28）：第 29 周总票房 13.85 亿元，其中《哪吒之魔童降世》以 6.58

亿票房排名第一，《银河补习班》排名第二，《狮子王》排名第三。周总观影人次 3851 万。 

图表 7：2018-2019 周度票房统计 

 

来源：猫眼，中泰证券研究所 

 

 即将上映电影情况：截至 8 月底，即将上映的影片还有 32 部。 

 

 

图表 8：即将上映电影情况统计 
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来源：猫眼电影，中泰证券研究所 

 电视剧、综艺收视率网络热度情况：根据酷云数据显示，浙江卫视、湖南卫视、东方卫视排名收视率前三，

市占率分别为 5.69%、4.96%、3.36%。根据艺恩数据，电视剧播放量来看，《亲爱的，热爱的》《九州缥缈录》

《时间都知道》排名前三，网络剧播放量排名前三的分别为《陈情令》《长安十二时辰》《宸汐缘》；电视综

艺播放量排名来看，《极限挑战第五季》《中餐厅第三季》《中国好声音 2019》排名前三；网络综艺播放量排

名前三的分别为《这！就是街舞第二季》《乐队的夏天》《明日之子第三季》。 

 

图表 9：本周省级卫视周收视率排名 

 
来源：酷云数据、中泰证券研究所 

 

图表 10：本周电视剧播放量排名  图表 11：本周网络剧播放量排名 
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来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 

 

图表 12：本周电视综艺播放量排名  图表 13：本周网络综艺播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 
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 IOS 免费榜及畅销榜排名 

 免费榜中，《我的小家》占据下载榜首，《跑跑卡丁车官方竞速版》排名第二，《全民弹弹弹》排名第三。 

 畅销榜中，《跑跑卡丁车官方竞速版》压过长期霸榜的《王者荣耀》排名第一，《王者荣耀》和《和平精英》

分别位列第二和第三名。 

 

图表 14：IOS 免费榜排名  图表 15：IOS 畅销榜排名 

 

 

 

来源：七麦科技，中泰证券研究所  来源：七麦科技，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 

 

 
重要声明： 

 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形

式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或

修改。 

 

 

 


