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 最新 LNG 项目 

7 月 27 日当周，中国 5家承包商获得了 arctic LNG 2 的 2 条 LNG 液化生产线

总共 25 万吨模块的工作量；据中国石油发布消息，莫斯科当地时间 7月 19 日，

中国石油与俄罗斯诺瓦泰克公司在俄罗斯首都莫斯科顺利完成北极 LNG2 项目

10％股份收购交割的全部手续。 

北极 LNG 2项目拟建于鄂毕湾的浅海海域，该海湾位于亚马尔半岛与格丹半岛

间的喀拉海（Kara Sea）海岸附近，将是俄罗斯在偏远极地实施的第二个液化

天然气项目，项目总投资 255亿美元。 

 公司订单情况 

中国 5家承包商获得了 arctic LNG 2 的 2条 LNG液化生产线总共 25万吨模块的

工作量。其中博迈科获得 7万吨公共设施模块，蓬莱巨涛获得超过 6万吨工艺

处理模块，中远海运重工获得 2 万吨模块，惠生海工获得 4.8 万吨管廊模块，

武船麦克德莫特获得超过 3万吨模块。 

博迈科：7月 26日，公司发布公告称与 Technip FMC 公司的全资子公司 TECHNIP 

France S.A.签署了 Arctic LNG 2项目海上液化天然气工厂模块建造合同，合

同额约 42亿元人民币。 

蓬莱巨涛：7月 26日，巨涛海洋石油服务发布公告，公司全资附属公司蓬莱巨

涛自 TECHNIP France S.A.获授一份大型建造合约，合同总金额超过 30亿人民

币。 

北极 LNG 2等项目有望带领 LNG装备重回 2014年行业高峰水平。在 2014年亚

马尔液化天然气项目中，中石油（20%股权），中国丝路基金（9.9%股权）作为

合作方参与了该项目；博迈科、海油工程也分别参与了该项目的重要模块建设，

博迈科作为专业承包商承接了 21 个模块的设计与建造，对应 2014年合同总金

额为 21.65 亿元，海油工程承接了该项目工艺模块建造，对应 2014 年合同金

额 101 亿元。北极 LNG 2项目同样是中国企业入股并参与重要模块建设，因此

可能为 LNG市场带来转机，重回 2014 年高峰水平。 

 相关标的 

博迈科（603727）7 月成功获取了 Arctic LNG 2 项目订单，是公司成立以来

承接的单个合同金额最高的订单，合同额达 42亿元人民币。该订单的取得，

有力的证明了公司在天然气液化领域的业务能力和竞争优势。该项目的顺利

执行，将进一步增厚公司在 LNG 领域的业绩。 

海油工程（600583）虽然截至目前未取得 Arctic LNG 2 项目订单，但随着加

拿大等国际 LNG项目逐步开展，市场订单增多，公司未来将有更多拿单机会，

毛利率也将上升。 
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 项目情况 

据中国石油发布消息，莫斯科当地时间 7 月 19 日，中国石油与俄罗斯诺瓦泰

克公司在俄罗斯首都莫斯科顺利完成北极 LNG2 项目 10％股份收购交割的全部

手续。这标志着中俄两国在北极油气合作中又迈出实质性步伐，两国全面开展

深化油气合作进入新阶段。 

北极 LNG-2项目拟建于鄂毕湾的浅海海域，该海湾位于亚马尔半岛与格丹半岛

间的喀拉海（Kara Sea）海岸附近，将是俄罗斯在偏远极地实施的第二个液化

天然气项目，项目总投资 255亿美元。该项目包括资源勘探开发、工程设计、

LNG生产和销售，以及模块建造等。北极 LNG-2项目规划年产能创 1980 万吨纪

录值，计划建设三列 LNG 生产线，每列生产线产能为 660 万吨/年，预计

2023-2025 年分三期建成投产。 

Arctic LNG 2 项目的建成投产将使俄罗斯天然气公司——诺瓦泰克公司

（Novatek）成为全球最大的液化天然气生产商之一。 

此前诺瓦泰克负责经营的亚马尔液化天然气项目已于 2017年 12月正式启动。 

 

图 1： Arctic LNG 2 设计图 

 

资料来源：Technipfmc网站，川财证券研究所 

 

图 2： Arctic LNG 2 多中心执行 

 

资料来源：Technipfmc网站，川财证券研究所 

 

Arctic LNG 2 项目股东包括 Novatek（持股比例 60%）、道达尔（10%）、中石油
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（10%）、中海油（10%）以及 Japan Arctic LNG（10%）。 

 

图 3： Arctic LNG 2 股东持股比例 

 

资料来源：川财证券研究所 

 

Arctic LNG 2 项目前端工程设计（FEED）合同承包商为俄罗斯国内公司

NIPIGas、法国 TechnipFMC 和德国林德 Linde。项目 EPC 合同承包商为法国

TechnipFMC、意大利 Saipem 和俄罗斯 NIPIGas。 

 

图 4： 中国五家承包商 LNG 生产线规模（万吨） 

 

资料来源：www.technipfmc.com，川财证券研究所 

 

 风险提示：国际 LNG需求增速大幅下滑；国际油价大幅下滑。 
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