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 行业要闻及简评：1）华为发布 2019 上半年业绩，经营状况良好；2）谷

歌新机将实现隔空操控，基于毫米波雷达技术；3）互联网医疗收费细则

初稿已完成，纳入医保覆盖有望大规模推广；4）清华类脑芯片“天机”

登上 Nature 封面，同时支持计算机科学模型和神经网络模型；5）字节跳

动宣布入局全网搜索，能否挑战百度值得关注；6）腾讯云发布云游戏解

决方案。 

 重要投融资事件：1）贝恩资本合并旗下秦淮数据和 Bridge Data Centres，

形成秦淮数据集团；2）东南亚最大网约车服务公司 Grab 宣布未来五年将

利用软银的注资向印尼投资 20 亿美元；3）机器智能与数据服务解决方案

商伯镭科技获得数千万元 Pre-A 轮融资；4）AI 物品识别企业品览数据完

成数千万元 Pre-A 轮融资；5）以虹膜为核心的生物特征识别 AI 公司聚虹

光电完成数千万元的 A 轮融资；6）致力于 AI+卫星遥感应用的空间大数

据平台大地量子完成由 SIG 投资的数百万美金的 Pre-A 轮融资；7）亚马

逊收购以色列云存储初创企业 E8 Storage，交易价格估计在 5000-6000

万美元；8）美国自动驾驶初创公司 Recogni 获得 2500 万美元融资，投

资方包括宝马与丰田。 

 一周行情回顾：计算机行业指数下跌 2.19%，沪深 300 下跌 2.88%，前者

跑赢后者 0.69 pct，行业整体 P/E 为 44.62x。209 只 A 股成份股中，47

只股价上涨，1 只平盘，161 只下跌。 

 投资建议：上周板块大跌主要受周五特朗普宣布对中国 3000 亿美元出口

商品加征关税所致。不过，中美经贸及科技领域冲突短期难以平复应已纳

入市场预期，相信此类事件对市场情绪的扰动有限。目前，行业估值继续

处于历史合理范围，板块继续以内部结构性投资机会为主。中长期看，科

技投入和自主程度加大，以及经济下行压力下计算机行业相对稀缺的成长

性，均支持板块配置价值提升。上市公司中报近期陆续披露，业绩预期差

将提供短期波动带来的投资机会；中长期看，行业各细分领域有望形成多

点开花的局面，继续关注正处于高景气期和亟需发展的细分领域的配置价

值。推荐中科创达、和仁科技、卫宁健康、启明星辰、绿盟科技、华宇软

件、广联达、用友网络，建议关注恒生电子、创业慧康、北信源。 

 风险提示：1）中美科技争端升级：极端情形下，如开源技术、基础软硬

件等遭到封锁，则冲击不可小视；2）下游需求风险：如下游政企客户因

财力受限致 IT 支出下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术

风险：如新一代信息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企

业发展；4）商誉风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚

难以排除大规模商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1. 华为发布 2019 上半年业绩备受关注 

华为发布 2019 上半年经营业绩，实现收入 4013 亿元，同比增长 23.2%，净利润率 8.7%。其中，

运营商业务收入 1465 亿元，企业业务 316 亿元，消费者业务 2208 亿元。（腾讯科技 7/30） 

简评：因受到美国政府打压，华为经营情况备受关注。从公布的业绩来看，华为上半年整体状况良

好，主力产品尚未受到显著影响，仅智能计算、海外消费者业务受到拖累，这应与领先的 5G 技术

以及提前备货有关。不过，由于 5 月中旬方被列入实体清单，不少关键环节的供货也并未恢复，更

多影响应会在下半年显现，华为在巨大的压力之下的表现还需继续关注。 

2. Google 新机将实现隔空操控 

谷歌潜心研发数年的手势操控技术 Soli 可能会在 10 月首次搭载到谷歌新手机 Pixel 4 上，该项技术

使用 Project Soli 毫米波雷达传感器，可以隔空手势控制手机。（DeepTech 7/31） 

简评：据谷歌官方博客介绍，Soli 使用的是毫米波雷达技术，再结合自家软件算法而实现，而非基

于 2D/3D 摄像头或者红外光，这与市面上的绝大部分动作捕捉技术不同，抗干扰能力更强。如推出

后效果良好，手势感应很可能成为迅速普及的一项新交互技术。 

3. 互联网医疗收费细则初稿已完成 

国家医保局公开了对十三届全国人大二次会议部分代表关于互联网医疗建议提案的答复，从信息中

可以看到，互联网医疗收费细则初稿已完成，并且即将纳入医保报销范围。（新浪医药 7/31） 

简评：国内医疗费用绝大部分由医保支付，故而相应服务内容纳入医保范围是互联网医疗大规模推

广的前提之一，收费细则是互联网医疗落地的重要文本支持。根据工作进度安排和国家医保局的表

态，国家层面出台的应是指导性文件，将于 9 月末完成，具体服务内容和价格由各省市拟定。 

4. 清华类脑芯片登上 Nature 封面 

“天机”类脑芯片架构登上了顶级学术杂志 Nature 封面。据悉，该项目脱胎于清华精密仪器系，为

清华精密仪器系教授、脑计算中心主任施路平带队主导的类脑芯片项目之一。（智东西 8/1） 

简评：被 Nature 收录的论文名为《面向通用人工智能的异构融合芯片架构“天机”》。据介绍，发展

人工通用智能的方法主要有两种，一种基于计算机科学导向，另一种基于神经科学导向。“天机”芯

片的设计难点和重要意义主要体现在同时支持计算机科学模型和神经网络模型，具有算力高、功耗

低、支持多种 AI 算法、存算一体等优点，可能成为 AGI 芯片发展进程中的重要节点之一，而颠覆传

统架构的类脑芯片或也已为芯片行业开启了一扇新的大门。 

5. 字节跳动宣布入局全网搜索 

字节跳动在其“字节跳动招聘”公众号上正式对外为“字节跳动搜索部门”招聘员工，称要做全网

搜索。随后，字节跳动官方回应称，全网搜索已在今日头条上线试运营。（猎云网 8/1） 

简评：实际上，字节跳动旗下今日头条客户端在 3 月份便悄然上线站外搜索功能，但当时搜出来的

结果依然以站内内容为主。从当前搜索的竞争格局来看，百度约占 70%的市场份额。考虑到搜索业

务的技术难度、网络效应及数据版权壁垒，尽管字节跳动具有流量、技术、内容基础，但要挑战百

度基石业务的霸主地位仍有很高的难度，未来的进展值得持续跟踪。 

6. 腾讯云发布云游戏解决方案 

腾讯云在 2019 年 ChinaJoy“全球游戏产业峰会”上发布了“腾讯云·云游戏解决方案”，为全球游

戏厂商及平台提供一站式云游戏解决方案。（腾讯深网 8/2） 
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简评：大型游戏耗费大量计算资源，需专业设备支持，且安装占用存储空间。而云游戏将游戏程序

存储在云端运行，并通过存储游戏进程实现多终端无缝切换，仅对网络传输有高要求，可以说是云

计算在 C 端的理想业务。除腾讯外，如英伟达、亚马逊、谷歌、微软、索尼等均已入局。 

 

二、 重要投融资事件 

【贝恩资本】合并旗下超大规模数据中心运营公司秦淮数据和大规模定制化数据中心 Bridge Data 

Centres，形成秦淮数据集团，定位于为亚洲及全球客户提供解决方案。（新浪财经 7/29） 

【软银&Grab】东南亚最大网约车服务公司 Grab 宣布未来五年将利用软银的注资向印尼投资 20 亿

美元，用于创建下一代交通网络，并改变医疗等关键服务的提供方式。（新浪科技 7/29） 

【伯镭科技】机器智能与数据服务解决方案商伯镭科技获得数千万元 Pre-A 轮融资，投资方为拓金

资本和 23seed，资金主要用于继续推进泛在机器人技术在“智能矿山”场景落地。（36Kr 7/29） 

【品览数据】AI 物品识别企业品览数据完成数千万元 Pre-A 轮融资，本轮融资由众麟资本领投，快

创营跟投，资金将重点用于品识 AI 中台迭代开发和技术团队建设。（36Kr 7/30） 

【聚虹光电】以虹膜为核心的生物特征识别 AI 公司聚虹光电完成数千万元的 A 轮融资，由中电中金

基金领投，浙江诸暨智能安防产业基金等跟投。（36Kr 8/2） 

【大地量子】致力于 AI+卫星遥感应用的空间大数据平台大地量子完成由 SIG 投资的数百万美金的

Pre-A 轮融资，资金主要应用于新技术的研发以及市场推广。（36Kr 8/2） 

【亚马逊】亚马逊收购以色列云存储初创企业 E8 Storage，交易价格估计在 5000-6000 万美元，其

业务主要为数据中心生产数据存储硬件。（金融界 8/2） 

【Recogni】美国自动驾驶初创公司 Recogni 获得 2500 万美元融资，投资的企业包括宝马风投公

司、丰田 AI 风投公司。（汽车之家 8/2） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数下跌 2.19%，沪深 300 指数下跌 2.88%，计算机行业指数跑赢 0.69 pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 28.48%，沪深 300 指数累计上涨 24.47%，计

算机行业指数累计跑赢 4.01 pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现  图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 
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截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 44.62x。上周，计

算机行业 209 只 A 股成份股中，47 只股价上涨，1 只平盘，161 只下跌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 虹软科技 29.88 199.17 1 数字政通 -11.12 22.22 

2 航天宏图 29.50 244.64 2 银之杰 -10.56 10.88 

3 捷顺科技 11.56 19.94 3 顶点软件 -10.50 15.81 

4 恒锋信息 10.57 46.72 4 麦迪科技 -9.36 4.51 

5 鼎捷软件 10.01 37.26 5 世纪瑞尔 -9.03 13.49 

6 康拓红外 9.72 24.01 6 浩云科技 -8.66 11.46 

7 创意信息 8.26 34.69 7 汇金科技 -8.19 31.69 

8 淳中科技 7.21 19.26 8 科蓝软件 -8.14 19.41 

9 奥飞数据 6.52 25.80 9 思维列控 -8.06 9.70 

10 创业慧康 6.27 10.96 10 汉邦高科 -7.96 34.49 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：美加征关税造成扰动，估值继续处于合理范围。上周，计算机行业指数下跌明显，多数

跌幅由周五特朗普宣布对中国 3000 亿美元出口商品加征关税所贡献。整体来看，中美经贸冲突短期

难以平复已纳入市场预期，且美国打压中国科技崛起已昭然若揭，相信此类事件对市场情绪的扰动

应有限。目前，计算机行业整体 P/E 继续处于 45x 左右的历史合理范围，板块继续以内部的结构性

投资机会为主。中长期看，科技投入和自主程度加大，以及经济下行压力下计算机行业相对稀缺的

成长性，均支持板块配置价值提升。 

投资策略：短期关注中报波动，中长期继续聚焦优质标的配置价值。上市公司中报陆续披露，中报

业绩的预期差将提供短期波动带来的投资机会；中长期看，计算机行业各细分领域有望形成多点开

花的局面，继续关注正处于高景气期和亟需发展的细分领域的配置价值。 

相关标的：推荐中科创达、和仁科技、卫宁健康、启明星辰、绿盟科技、华宇软件、广联达、用友

网络，建议关注恒生电子、创业慧康、北信源。 

 

五、 风险提示 

1） 中美科技争端升级：目前，如服务器、PC 等硬件产品已受关税上调影响，极端情形下，如开

源技术、基础软硬件等遭到封锁，则冲击不可小视； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 
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