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《哪吒》票房领跑暑期档，上半年游戏行
业回暖，密切关注中报密集期  

——文化传媒行业月报 
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发布日期：2019 年 08 月 05 日  

投资要点: 

 行业市场回顾：7 月中信传媒指数下跌 2.06%，跑输上证综指

（-1.56%）0.5 个百分点，跑输同期创业板指（3.90）1.84 个百

分点，排在 A股涨跌幅第 20 名，排名较 6月上升了 2个名次，仍

位于中后部区间。 

细分子板块全面下跌，平面媒体子版块下跌 0.90%；广播电视子

版块下跌 4.78%；电影动画子版块下跌 5.75%；整合营销子版块下

跌 3.27%；互联网子版块下跌 0.17%。 

 行业评级及投资主线：7 月暑期电影市场最大的爆款为《哪吒之

魔童降世》，截止目前票房已经超过 24亿，打破国内动画电影市

场的天花板，目前有望冲击 30 亿元票房大关，若以 30 亿元最终

票房计算，光线传媒从该片中获得的营业收入有望达到 6.77 亿元

-8.10 亿元，为公司下半年业绩提供弹性。但由于该影片上映时

间接近月末，对 7月整体贡献有限，且 2018 年 7月亦有《我不是

药神》上映，基数较高。因此 7 月电影市场同比依然出现下滑，

进一步拖累全年增长动力。 

根据伽马数据发布的《2019 游戏产业半年度报告》显示，版号审

批解冻之后，2019 上半年游戏行业出现明显回暖；国内自主游戏

产品在海外地区竞争力日渐增强，海外地区也为行业发展提供了

新的增量空间；电竞相关产业链仍存在巨大空间；未来 5G 应用环

境下，云游戏或将继续助推行业的高速增长。8 月 1 日，中宣部

出版局局长郭义强表示目前已经有游戏企业开展 5G云游戏服务，

可能对整个游戏产业业态产生重大影响。在刚刚结束的 2019 年

ChinaJoy 展上，在腾讯的展台已经可以体验包括《天涯明月刀》、

《中国式家长》、《三国杀》等游戏在内的云游戏模式试玩。 

投资建议方面，建议持续关注行业内低估值的龙头企业的估值修

复机会，从中长期角度建议关注部分正处于低谷行业的拐点机会。

同时 8 月即将迎来中报密集发布期，建议关注上半年业绩良好的

公司。 

个股方面建议关注：吉比特、三七互娱、完美世界、游族网络、

中文传媒、万达电影 

 风险提示：政策监管持续收紧；系统性风险；行业发展不及预期。 
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1.  7 月市场回顾 

7 月中信传媒指数下跌 2.06%，跑输上证综指（-1.56%）0.5 个百分点，跑输同期创业板指

（3.90）1.84 个百分点，排在 A 股涨跌幅第 20 名，排名较 6 月上升了 2 个名次，仍位于中后

部区间。 

细分子板块全面下跌，平面媒体子版块下跌 0.90%；广播电视子版块下跌 4.78%；电影动画

子版块下跌 5.75%；整合营销子版块下跌 3.27%；互联网子版块下跌 0.17%。 

从个股涨跌幅来看，扣除新上市的中信出版 88.96%的单月涨幅之外，传媒板块涨幅前五分

别是光线传媒（23.97%）、蓝色光标（21.81%）、上海电影（14.16%）、深大通（11.49%）、梦网

集团（10.33%）；跌幅前五分别是暴风集团（-27.51%）、因赛集团（-24.40%）、华媒控股（-19.43%）、

众应互联（-18.38%）、金科文化（-16.29%）。 

图 1：2019 年 7 月 A 股主要板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

图 2：2019 年 7 月传媒各子版块指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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表 1：2019 年 7 月传媒行业涨跌幅排行 

涨幅 TOP5 涨幅（%） 跌幅 TOP5 跌幅（%） 

光线传媒 23.97% 暴风集团 -27.51 

蓝色光标 21.81% 因赛集团 -24.40 

上海电影 14.16% 华媒控股 -19.43 

深大通 11.49% 众应互联 -18.38 

梦网集团 10.33% 金科文化 -16.29 

资料来源：Wind，中原证券 

2. 公司动态要闻 

表 2：2019 年 7 月文化传媒板块部分公司动态要闻 

整合营销 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

力盛赛车 2019-07-02 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易

方式实施回购公司股份 342,700 股，约占公司总股本的 0.2713%，最

高成交价为 16.90 元/股，最低成交价为 13.71 元/股，已支付的总金

额为 4,999,073 元。 

昂立教育 2019-07-03 

截至 2019 年 7 月 2 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集中竞

价交易方式回购公司股份 11,523,724 股，占公司目前总股本的比例为

4.0216%。成交的最低价格为 20.02 元/股，成交的最高价格为 24.01

元/股，支付的总金额为人民币 251,583,773.75 元（不含印花税、佣

金等交易费用）。 

思美传媒 2019-07-03 

截至 2019 年 7 月 1 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份数量

11,906,540 股，占公司总股本的 2.05%，最高成交价为 7.33 元/股，

最低成交价为 5.90 元/股，成交总金额为 78,918,926.45 元（不含交

易费用）。 

麦达数字 2019-07-05 

为落地公司产投研的战略实施路径，公司拟与管理人、引导基金等共

同出资发起设立深圳市人才创新创业三号二期股权投资基金合伙企业

（有限合伙）（以下简称“基金”），基金投资方向将主要集中于国家、

省、市重点支持的战略性新兴产业、未来产业、现代服务业等行业，

包括高技术、高成长、高附加值的项目以及国内外前沿技术、原创技

术、颠覆性技术等领域，基金的认缴出资规模为人民币 33,000 万元，

公司作为有限合伙人拟以自有资金认缴出资人民币 3000 万元，占认缴

出资总额比例的 9.0909%。 

联创互联 2019-07-06 

山东联创互联网传媒股份有限公司第三届董事会第四十七次会议、

2019 年第三次临时股东大会审议通过了《关于变更公司名称、证券简

称的议案》，同意将公司全称由“山东联创互联网传媒股份有限公司”

变更为“山东联创产业发展集团股份有限公司”，证券简称由“联创互

联”变更为“联创股份”。 

蓝色光标 2019-07-09 
公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 4.5 亿元-5 亿，同比增

长 42.89%-58.77%。 

当代东方 2019-07-09 

公司持有百盈影业(上海)有限公司 51%股权，为百盈影业控股股东。

2019 年 6 月 28 日，公司与上海璨天文化传媒有限公司签署了《股权

转让协议》，将公司所持控股子公司百盈影业 51%股权以人民币 300 万
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元转让给受让方璨天文化。本次股权转让完成后，公司合并报表范围

将发生变化，百盈影业将不再纳入公司合并报表范围。 

芒果超媒 2019-07-13 
公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 7.3 亿元-8.3 亿，同比

增长 27.47%-44.93%。 

 2019-07-13 

公司收到公司控股股东一致行动人湖南高新创业投资集团有限公司的

《股份减持计划告知函》。截至公告日，高新创投持有公司股份

22,422,358 股（其中 12,777,000 股处于质押状态），占公司总股本

2.14%。高新创投计划在本公告披露之日起 15 个交易日后的六个月内

通过集中竞价方式及在本公告披露之日起 3 个交易日后的六个月内通

过大宗交易方式减持公司股份合计不超过 22,422,358 股，占公司总股

本 2.14%。 

思美传媒 2019-07-23 

截至 2019 年 7 月 22 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份数量

18,129,883 股，占公司总股本的 3.12%，最高成交价为 7.33 元/股，

最低成交价为 5.90 元/股，成交总金额为 121,932,131.47 元（不含交

易费用）。本次回购符合相关法律法规的要求。 

分众传媒 2019-07-30 

2019 年上半年，公司实现营业收入 57.17 亿元，同比下降 19.59%；实

现营业利润 9.76 亿元，同比下降 75.98%；实现归属上市公司股东净

利润 7.76 亿元，同比下降 76.82%；基本每股收益 0.05 元，同比下降

78.26%；加权平均净资产收益率为 5.57%，较去年同期减少 22.67%。 

互联网 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

世纪华通 2019-07-01 上市公司拟向曜瞿如等 29 名交易对方以发行股份及支付现金的方式

购买其合计持有的盛跃网络 100%股权。标的资产交易价格为

2,980,251.75 万元，其中向宁波盛杰支付现金 292,946.45 万元，购

买其持有的盛跃网络 9.83%股权；向除宁波盛杰之外的盛跃网络其余

28 名股东发行 2,252,561,009 股股份，购买其合计持有的盛跃网络

90.17%股权。并向不超过 10 名（含 10 名）特定投资者非公开发行股

份募集配套资金不超过 31.00 亿元。 

 2019-07-03 截至 2019 年 6 月 30 日，公司已累计通过回购股份专用证券账户以集

中竞价方式回购公司股份68,415,304股，占公司目前总股本的1.85%，

最高成交价为 22.69 元/股，最低成交价为 10.59 元/股，成交总金额

为 1,254,726,666.02 元（不含交易费用）。 

 2019-07-06 持公司股份 309,503,206 股（占本公司总股本比例 5.20%）的股东上

海菁尧投资中心（有限合伙）计划自本减持计划公告之日起 15 个交易

日之后的 2个月内以大宗交易方式或集中竞价方式减持合计不超过

59,564,328 股股份（占总股本比例 1%）。 

顺网科技 2019-07-02 截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购股份数量 14,705,234 股，约占

公司总股本的 2.12 %，最高成交价为 17.29元/股，最低成交价为 11.70

元/股，成交总金额 196,434,864.9 元（不含交易费用），上述回购符

合公司已披露的回购公司股份方案。 

三七互娱 2019-07-02 截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价

交易方式回购股份 22,347,537 股，占公司目前总股本的 1.06%，其中

最高成交价为 14.02 元/股，最低成交价为 12.61 元/股，支付总金额

为 301,961,944.30 元（不含交易费用）。 

 2019-07-03 自 2019 年 5 月 13 日至 2019 年 7 月 1日期间，吴卫红、吴卫东通过大
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宗交易的方式合计减持公司股份 2265.71 万股，累计减持股数已达到

公司总股本的 1.07% 

完美世界 2019-07-30 故截至 2019 年 7 月 26 日，公司本次股份回购已实施完成。公司通过

股票回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购股份 22,125,214 股，

占公司总股本的 1.68%，最高成交价为 29.97 元/股，最低成交价为

19.94 元/股，交易总金额为 549,634,912 元（不含交易费用）。 

 2019-07-09 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 9.6 亿元-10 亿元，同比

增长 22.78%-27.90%。 

吉比特 2019-07-09 截至本公告披露日，湖南文旅减持数量过半，共减持公司股份

1,461,000 股，占公司总股本的 2.03%。其中，湖南文旅通过集中竞价

交易累计减持公司股份 1,400,000 股，通过大宗交易累计减持公司股

份 61,000 股。 

掌趣科技 2019-07-03 截至 2019 年 6 月 30 日，公司已累计通过股份回购专用证券账户以集

中竞价交易方式回购公司股份 26,578,843 股，占公司总股本的

0.9639%，最高成交价为 4.18 元/股，最低成交价为 3.32 元/股，支付

的总金额为 100,945,823.07 元（含交易费用）。 

艾格拉斯 2019-07-03 截至 2019 年 6 月 28 日，公司通过集中竞价方式累计回购股份

8,498,900 股，占回购股份方案实施前公司总股本的 0.46%，最高成交

价为 3.97 元/股，最低成交价为 3.33 元/股，成交的总金额为

30,011,327.40 元（不含交易费用）。本次回购股份方案实施完毕。 

巨人网络 2019-07-03 截至 2019 年 6 月 30 日，公司通过集中竞价方式累计回购股份数量为

49,898,303 股，占公司总股本的 2.46%，最高成交价为 19.88 元/股，

最低成交价为 17.23 元/股，成交总金额为 929,807,111.52 元（不含

交易费用）。 

宝通科技 2019-07-04 截至本公告披露日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易

方式累计回购公司股份 11,661,105 股，支付的总金额为 152,058,788

元，回购的股份数量占公司目前总股本的比例为 2.94%，最高成交价

为 14.98 元/股，最低成交价为 10.06 元/股。 

昆仑万维 2019-07-04 截止 2019 年 6 月 30 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价

交易方式累计回购公司股份 18,679,906 股，占公司目前总股本的

1.622%，最高成交价为 14.60 元/股，最低成交价为 11.70 元/股，支

付的总金额为 239,776,929.26 元（不含交易费用），符合既定方案。 

金科文化 2019-07-04 截至 2019 年 6 月 30 日，公司累计回购股份数量为 10,205,000 股，占

公司总股本约 0.52%，最高成交价为 8.621 元/股，最低成交价为 6.60

元/股，成交总金额为 75,987,277.05 元（不包含交易费用），上述回

购符合公司已披露的回购公司股份方案。 

游族网络 2019-07-06 公司控股股东、实际控制人、董事长、总经理林奇先生持有本公司股

份 309,536,169 股（占本公司总股本比例 34.84%）。林奇先生拟自本

减持计划公告披露之日起 15 个交易日后的 6个月内，以集中竞价方式

减持本公司股份 22,770,229 股，占本公司总股本比例 2.56%（包括集

中竞价买入的股份 5,000,872 股，占本公司总股本比例 0.56%）。 

金科文化 

 

2019-07-16 
截至 2018 年 6 月 29 日，公司第一期员工持股计划通过西部信托•金科

文化第一期员工持股集合资金信托计划在二级市场以集中竞价的方式

累计购买金科文化股票 27,043,534 股，成交金额为人民币

295,915,942.02 元，成交均价为人民币 10.94 元/股，买入股票数量
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约占公司总股本的 1.37%，公司已按规定完成第一期员工持股计划公

司股票的购买，剩余资金将不再继续购买公司股票，留作备付。 

利欧股份 2019-07-23 2019 年 7 月 2 日，控股股东、实际控制人王相荣先生及其一致行动人

王壮利先生与台州富浙新兴动力股权投资合伙企业（有限合伙）签署

了《股份转让协议》，王相荣先生拟将其持有的公司 212,450,000 股（占

公司总股本的 3.19%）股份协议转让给受让方；王壮利先生拟将其持

有的公司 167,960,000 股（占公司总股本的 2.52%）股份转让给受让

方。 

2019 年 7 月 22 日，公司收到转让方发来的由中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司出具的《证券过户登记确认书》。转让方已将其合

计持有的 380,410,000 股股份过户给台州富浙。 

昆仑万维 2019-07-29 2019 年 7 月 29 日，公司于创业板指定信息披露网站巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn）发布了《第三届董事会第五十九次会

议决议公告》（公告编号：2019-100），就董事会同意并提请股东大会

批准控股子公司 Grindr Inc.或其上市主体首次公开发行股份并在境

外证券交易所上市事宜作了披露。 

电影动画 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

鹿港文化 2019-07-11 2018 年 7 月 10 日，公司股东钱忠伟先生在《简式权益变动报告书》

披露在未来十二个月内继续减持不低于 500 万股，不超过 1000 万股的

公司股份。截止本公告披露日，钱忠伟先生以大宗交易方式共计减持

公司股份 738 万股，占公司当前总股本的 0.83%。 

幸福蓝海 2019-07-12 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 0-1000 万元，同比下降

88.42%-100%。 

慈文传媒 2019-07-13 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 7500-9500 万元，同比下

降 50.79%-61.15%。 

万达电影 2019-07-13 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 4.81 亿元-6.19 亿元，

同比下降 55%-65%。 

华谊兄弟 2019-07-13 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润亏损 3.25 亿元-3.3 亿

元。 

华策影视  2019-07-13 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润亏损 6000 万元-5500 万

元，同比下降 120.74%-119.01%。 

骅威文化 2019-07-18 鉴于公司控股股东已变更为杭州鼎龙企业管理有限公司，公司实际控

制人已变更为龙学勤先生，根据公司未来的发展规划需要，为树立公

司长远的品牌影响力，提升公司的品牌价值，公司决定将公司名称变

更为“鼎龙文化股份有限公司”, 将公司英文名称变更为“Dinglong 

Culture Co.,Ltd.”。由于公司名称的变更，公司证券简称相应由“骅

威文化”变更为“鼎龙文化”，英文简称由“Huawei Culture”变更为

“Dinglong Culture”。 

平面媒体 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

博瑞传播 2019-07-02 成都传媒集团于 2019 年 1 月 29 日至 6 月 28 日期间，以自有资金

21,298,209 元，通过上海证券交易所集中竞价交易系统累计增持公司

股份 5,523,300 股，占上市公司已发行总股份的 0.51%，增持均价为

3.86 元/股，已超过本次增持股份数量的下限的 50%，后续将依照增持
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计划继续推进相关工作。 

盛通股份 2019-07-04 本次回购股份的实际实施期限为2018年 7月 9日至 2019年 7月 8日，

截至 2019 年 7 月 3 日，本次回购股份计划实施完毕，公司以集中竞价

交易方式共计回购公司股份 9,365,527 股，占公司总股本的 2.89%，

最高成交价为 10.95 元/股，最低成交价为 8.89 元/股，支付的总金额

为 91,049,658.06 元（含交易费用）。至此，公司本次回购股份方案已

实施完毕。 

中原传媒 2019-07-17 报告期公司经营稳定，实现营业总收入 41.53 亿元，同比增长 1.34%；

实现营业利润 3.62 亿元，同比增长 9.24%；利润总额 3.71 亿元，同

比增长 6.6%；归属于上市公司股东的净利润 3.65 亿元，同比增长

6.15%。利润增长主要是由于报告期营业总收入增加、成本费用降低所

致。基本每股收益 0.36 元，同比增长 5.88%，基本每股收益增长主要

由于报告期净利润增加所致。 

中文在线 2019-07-13 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润亏损 1.45 亿元-1.55 亿

元。 

天舟文化 2019-07-13 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 6880 万元-9880 万元，

同比下降 49.64%-27.68%。 

盛通股份 2019-07-25 公司于 2017 年实施了限制性股票股权激励计划，根据公司 2017 年限

制性股票激励计划的相关规定，激励对象在考核期内离职需注销其获

授的尚未解锁的限制性股票。本次拟注销限制性股票涉及的激励对象

中 17 名激励对象离职，其合计未解锁的限制性股票 91,572 股将由公

司回购注销，回购注销完成后，公司股本将由 324,548,446 股变更为

324,456,874 股。 

广播电视 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

电广传媒 2019-07-02 公司在北京与国家广播电视总局广播电视科学研究院国家广播电视网

工程技术研究中心、湖南省广播电视局、马栏山(长沙)视频文创园管

理委员会四家联合签署《共建国家广播电视网工程技术研究中心马栏

山分中心协议》。 

当代明诚 2019-07-05 近日，公司控股股东新星汉宜的股东陈小燕女士与新星汉宜的控股股

东武汉当代科技产业集团股份有限公司签订《股权转让协议》，陈小燕

女士将其持有的 3.12%新星汉宜股权转让给当代集团。本次股权结构

调整之前，当代集团持有新星汉宜 96.88%的股权，本次股权结构调整

之后，当代集团持有新星汉宜 100.00%的股权。 

光线传媒 2019-07-15 公司 2019 年上半年归属上市公司股东净利润 8500 万元-10500 万元，

同比下降 95.02%-95.97%。 

 2019-07-30 公司之全资子公司北京光线影业有限公司参与出品的影片《银河补习

班》已于 2019 年 7 月 18 日起在中国大陆地区公映。据不完全统计，

截至 2019 年 7 月 29 日 24 时，该影片在中国大陆地区上映 12 天，票

房成绩已超过人民币 7.60 亿元（最终结算数据可能存在误差），截至

2019 年 7 月 29 日，公司来源于该影片的营业收入（目前为票房收入）

区间约为人民币 700 万元至人民币 880 万元（最终结算数据可能存在

误差）。 

 2019-07-30 公司之全资子公司北京光线影业有限公司参与出品、发行的影片《哪

吒之魔童降世》已于 2019 年 7 月 26 日起在中国大陆地区公映。据不
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完全统计，截至 2019 年 7 月 29 日 24 时，该影片在中国大陆地区上映

4天，票房成绩已超过人民币8.99亿元（最终结算数据可能存在误差）， 

截至 2019 年 7 月 29 日，公司来源于该影片的营业收入（目前为票房

收入）区间约为人民币 20,300 万元至人民币 24,300 万元（最终结算

数据可能存在误差）。 

广西广电 2019-07-17 广西广播电视台拟将其持有的广西广电 314,276,684 股，占广西广电

总股本的 18.81%的股份无偿划转给广西投资集团，该事项目前处在筹

划阶段。完成划转后，广西广播电视台持有广西广电 150,860,677 股，

占广西广电总股本的 9.03%;广西投资集团持有广西广电 314,276,684

股，占广西广电总股本的 18.81%。 

新文化 2019-07-26 公司控股股东上海渠丰国际贸易有限公司于 2019 年 7 月 25 日签署了

《关于转让上海新文化传媒集团股份有限公司部分股份之股份转让协

议》，拟将其所持有的公司 55,555,555 股无限售流通股（占公司总股

本的 6.89%）协议转让给拾分自然（上海）文化传播有限公司。 

来源：Wind,公司公告，中原证券 

3. 行业动态要闻 

【电影】截止 7 月 29 日，上映第 4 天的国产动画电影《哪吒之魔童降世》综合票房超 9

亿。据艺恩数据显示，今日影片将毫无疑问超越《西游记之大圣归来》（9.57 亿）和《功夫熊

猫 3》（10.02 亿）的成绩，晋升到 10 亿俱乐部。按照目前吸金速度，本周将超越冠军影片《疯

狂动物城》（15.3 亿）的成绩，刷新内地动画影片票房新纪录。（来源：艺恩网） 

【科技】7 月 30 日，高通和腾讯宣布，将在手游和 5G 领域展开合作，包括让使用高通芯

片的设备更好地支持腾讯的电子游戏，并开发一款 5G 版游戏手机。根据协议，未来的腾讯游戏

可以针对运行高通骁龙精英游戏芯片的安卓手机进行“优化”。（来源：新浪财经） 

【游戏】7月 26日，人民网“游戏适龄提示”平台正式上线。平台的推出是为了展示《游

戏适龄提示草案》的基本内容以及最新修订情况、参与《游戏适龄提示倡议》的企业、标记适

龄提示的游戏情况、以及社会各方对适龄提示的修改意见和建议。平台上线的同时，还公布了

一批参与适龄提示的游戏产品，它们是：完美世界《武林外传》《深海迷航》《面条人》、三七互

娱《永恒纪元》《斗罗大陆》、创梦天地《机械迷宫》《纪念碑谷》《地铁跑酷》、多益网络《梦想

世界》、西山居《剑网 3 指尖江湖》《剑侠情缘网络版叁》、网龙《英魂之刃》《英魂之刃口袋版》

《魔域》《魔域口袋版》《征服》《开心》、巨人网络《征途》《征途 2》《征途 2手游》、四三九九

《小小英雄》，共计 21 款。（来源：新浪财经） 

【游戏】36氪获悉，快手将上线游戏内容聚合页，优化内容的呈现方式，在“发现”和“同

城”页每个月将给予游戏内容不低于近百亿次的曝光量。同时快手在 2019 年将新引入不少于

500 个头部游戏内容创作者，投入价值 10 亿元的流量、资源、资金打造主播在站外的影响力。

同时，快手游戏内容将引入 MCN、公会等合作伙伴，加强运营。（来源：36氪） 

【视频】腾讯科技讯 据外媒报道，英国广播公司 ITV（独立电视台）今日宣布，该公司与

BBC 合力打造的流媒体服务 BritBox 将于今年年底推出，每月费用仅为 5.99 英镑(约合 7.50 美
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元)。作为英国最大的两家广播公司合作推出的产品，BritBox 毫无疑问将与 Netflix 等在线流

媒体服务展开竞争。该消息发布后，ITV股价一度上涨2%。该平台将提供包括ITV的“Love Island”

和“Cleaning Up”在内的节目，以及 BBC 的“Gavin&Stacey”和“The Office”等老节目。此

外，BritBox 还将独家制作一系列原创节目。（来源：腾讯科技） 

【动漫】18 日上午当地时间 10：35 左右，京都动画第一工作室（“京阿尼”）突然出现爆

炸并随之发生火灾。从新闻图片上可以看到楼房黑了一个大骷髅，浓烟翻滚，可能有大量动画

手稿被烧毁。最新消息称，火灾已导致 33人死亡。日本警察厅表示，这是平成时代以来，纵火

案中遇难人数最多的。这也是日本动画产业最悲伤的一天！京都动画曾制作《凉宫春日的忧郁》

《轻音少女》《冰菓》《吹响吧！上低音号》《利兹与青鸟》等作品，曾引进内地的《声之形》也

是京阿尼作品。（来源：搜狐网） 

【短视频】36 氪获悉，快手正在小范围内测长视频功能，时长限制在 57秒以上，10分钟

以内。在功能介绍页面，快手表示目前该功能为测试功能，仅部分用户可以体验，后续会全线

放开。在此之前，普通用户最长只能录制 11 秒、57 秒的视频。在 6月份时，36 氪曾获悉，抖

音也在进行 15分钟长视频的小范围测试。（来源：36 氪） 

【电影】由拉华加担任编剧、导演，万玛才旦担任监制的电影《旺扎的雨靴》宣布改档，

影片原计划 7月 19日上映，现应片方要求更换上映日期，新档期尚未公布。导演拉华加凭该片

获 2018 年 FIRST 青年电影展最佳导演奖。这个暑期档已有《少年的你》、《八佰》、《小小的愿望》、

《刀背藏身》、《武圣关公》以及《旺扎的雨靴》六部电影先后撤档。（来源：艺恩网） 

【电影】近日，“上海首批‘24 小时影院’启动仪式”在黄浦区大光明电影院举行，大光

明电影院与国泰电影院成为上海首批会在零点之后常态播放电影的“24 小时影院”。黄浦区负

责人说，作为中心城区核心区和商业聚集区，黄浦区在全市推出首位“夜间区长”和首批 5名

“夜生活首席执行官”，开设“24 小时影院”，就是以文化消费助力夜间经济发展。（来源：艺

恩网） 

【监管】36 氪获悉，7月 15 日，按照全国“扫黄打非”办公室部署，北京市、上海市“扫

黄打非”办公室联合多部门分别对晋江文学城、番茄小说、米读小说运营企业进行约谈，要求

针对传播网络淫秽色情出版物等问题进行严肃整改。（来源：36 氪） 

【监管】7 月 9 日，国家广播电视总局电视剧司召开部分省局电视剧内容管理工作专题会

议暨推动电视剧高质量发展调研座谈会，会议再次点名“宫斗剧”、“翻拍剧”，要求加强对宫斗

剧、抗战剧、谍战剧的备案公示审核和内容审查，治理“老剧翻拍”不良创作倾向。（来源：新

京报） 

【监管】6月 30 日，国家发展改革委、商务部发布《外商投资准入特别管理措施（负面清

单）（2019 年版）》，全国外资准入负面清单条目数量由 48 条减至 40 条，其中在文化领域“电
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影院、经营需由中方控股”在新版中被删除。这也就意味着，外资在中国内地成立影院可以以

合资、独资等形式合作，不再受持股比例上的限制，有了更多的自主权。据悉，该政策自 2019

年 7月 30 日起正式施行。（来源：新京报） 

【监管】7月 5日晚，证监会网站发布《再融资业务若干问题解答》（简称“《问答》”），其

中第六条明确提出，“募集资金应服务于实体经济，符合国家产业政策，主要投向主营业务，原

则上不得跨界投资影视或游戏。”（来源：北京青年报） 

3.1. 电影市场 

7 月国内电影市场单月总票房 57.04 亿元，分账票房 52.74 亿元，环比分别上升 37.35%和

37.85%，同比分别下降 18.12%和 18.85%。观影人次 16092 万人次，环比上升 34.38%，同比下

降 18.78%。 

从单片票房看，《哪吒之魔童降世》成为票房冠军并刷新国产动画电影票房纪录，《扫毒 2

天地对决》票房与《哪吒之魔童降世》相差无几，排名第二，《狮子王》和《银河补习班》分别

排名第三与第四，票房差距同样较小。 

图 3：2018 年 8 月-2019 年 7 月票房变化趋势 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

 

表 3：2019 年 7 月票房情况 

影片名称 单月票房（万元） 累计票房（万元） 月度占比 场均人次 上映日期 

哪吒之魔童降世 128915.89 128915.89 22.6% 35 2019-07-26 

扫毒 2天地对决 128911.15 128911.15 22.6% 17 2019-07-05 

狮子王 80924.97 80924.97 14.1% 16 2019-07-12 

银河补习班 80442.14 80442.14 14.1% 17 2019-07-18 

蜘蛛侠：英雄远征 73528.74 约 14.1 亿元 12.8% 12 2019-06-28 

爱宠大机密 2 15275.61 15275.61 2.6% 10 2019-07-05 

千与千寻 10974.16 约 4.86 亿元 1.9% 9 2019-06-21 

猪八戒传说 6084.38 6084.38 1.0% 42 2019-07-19 

烈火英雄（点映） 5529.73 5529.73 0.9% 23 2019-08-01 



                                                            传媒 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明                                                                第 12 页 / 共 20

页 

跳舞吧！大象 3823.87 3823.87 0.6% 6 2019-07-26 

其他   6.8%   

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

截止至 7 月底，国内电影市场票房 368.32 亿元，同比下降 5.55%，观影人次为 9.69 亿人

次，同比下降 11.83%。相比 2019 年前六个月下滑幅度有所扩大。 

7 月份暑期档整体表现良好，虽然《银河补习班》并未出现预想中的爆款情况，但依然取

得了 8亿元的票房，《扫毒 2天地对决》以及《哪吒之魔童降世》票房都接近 13 亿元，但由于

2018 年 7月拥有单月票房 30 亿元的《我不是药神》，因此同比仍出现了较大程度的下滑。 

动画电影《哪吒之魔童降世》凭借高品质成为 7 月电影市场爆款，但由于其上映时间在 7

月末，因此对 7月整体贡献有限，预计在 8月仍可以释放大约 15亿元左右的票房。受《一出好

戏》、《西虹市首富》、《巨齿鲨》三部单月票房过 10 亿电影的影响，2018 年 8 月单月票房接近

70 亿元，因此 2019 年 8月电影市场要实现同比增长存在比较大的压力。 

表 4：2019 年 8 月部分上映电影 

首映日期 影片名称 类型 国家地区 

8 月 1 日 古田军号 历史/剧情/战争 中国 

8 月 1 日 烈火英雄 剧情 中国 

8 月 2 日 鼠胆英雄 喜剧 中国 

8 月 2 日 赛尔号大电影 7 疯狂机器城 动画/儿童/奇幻/冒险 中国 

8 月 2 日 歌唱动荡的青春 剧情/爱情 中国 

8 月 2 日 灶神来了 剧情 中国 

8 月 2 日 最美的地方遇见你 剧情 中国 

8 月 2 日 梦想之战：踢球吧！阿妹 儿童/励志 中国 

8 月 2 日 沉默的证人 动作/犯罪 中国 

8 月 2 日 友情以上 爱情/剧情 泰国 

8 月 2 日 冰雪女王 4：魔镜世界 动画/家庭/奇幻/冒险 俄罗斯 

8 月 5 日 红花绿叶 剧情/爱情 中国 

8 月 7 日 使徒行者 2：谍影行动 剧情/动作/犯罪 中国 

8 月 7 日 某年某月 爱情 中国香港 

8 月 7 日 若能与你共乘海浪之上 爱情/动画/奇幻 日本 

8 月 8 日 红星照耀中国 剧情 中国 

8 月 8 日 丛林历险记 剧情 中国 

8 月 9 日 上海堡垒 爱情/科幻/战争 中国 

8 月 9 日 寻找兰小草 剧情 中国 

8 月 9 日 童童的风铃密室 悬疑/恐怖 中国 

8 月 9 日 凌晨两点半 悬疑/惊悚/恐怖 中国 

8 月 9 日 送我上青云 剧情 中国 

8 月 9 日 萤火奇兵 2：小虫不好惹 喜剧/动画/奇幻 中国 

8 月 9 日 丑娃娃 喜剧/动画/冒险 美国 

8 月 15 日 封门笔仙 惊悚/恐怖 中国 

8 月 16 日 我们的四十年 剧情/爱情 中国 
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8 月 16 日 全职高手之巅峰荣耀 剧情/动画 中国 

8 月 16 日 古窑迷踪 惊悚/恐怖 中国 

8 月 16 日 昨日奇迹 喜剧/音乐/奇幻 英国 

8 月 16 日 愤怒的小鸟 2 喜剧/动画/冒险 芬兰 

8 月 16 日 龙牌之谜 动作/动作/奇幻 中国/俄罗斯 

8 月 22 日 猎袭 剧情 中国 

8 月 23 日 狭路相逢 犯罪/悬疑/动作 中国 

8 月 23 日 昆虫总动员 2：来自远方的后援军 动画 中国 

8 月 23 日 到你身边 剧情 中国 

8 月 23 日 保持沉默 剧情/爱情/悬疑 中国 

8 月 23 日 阴风阵阵 惊悚/恐怖 意大利 

8 月 23 日 速度与激情：特别行动 动作/冒险 美国 

8 月 26 日 骡子 悬疑/惊悚/罪 美国 

8 月 30 日 深夜食堂 剧情/都市 中国 

8 月 30 日 郊区的鸟 剧情 中国 

8 月 30 日 铤而走险 剧情/犯罪 中国 

8 月 30 日 闻烟 距安庆 中国 

8 月 30 日 死寂逃亡 恐怖 德国/美国 

资料来源：中国电影发行放映协会，中原证券 

院线方面，根据猫眼专业版 APP 统计，2019 年 7 月万达院线依然位列首位，月票房 7.74

亿元；大地院线排名第二，月票房 5.33 亿元；上海联合线排名第三，月票房 4.55 亿元。 

表 5：2019 年 7 月院线票房数据 TOP10 

院线 票房（亿元） 人次（万人） 场均人次 平均票价（元） 排名变动 

万达院线 7.74 1776.7 20 43.6 - 

大地院线 5.33 1478.7 14 36.0 - 

上海联合院线 4.55 1120.2 18 40.6 - 

中影南方院线 4.32 1177.4 14 36.7 - 

中影数字院线 3.52 968.9 13 36.3 - 

中影星美院线 3.06 866.7 18 35.4 - 

金逸珠江院线 2.78 723.9 17 38.5 - 

横店影视院线 2.31 663.8 14 34.8 ↑1 

幸福蓝海院线 2.21 600.6 17 36.8 ↓1 

华夏联合院线 1.98 539.2 14 36.8 - 

全国 57.05 1.60 15 35.4  

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

3.2. 电视剧市场 

【电视剧网络播放】根据艺恩数据统计的 7月电视剧播映指数（由媒体热度、用户热度、

好评度、观看度组成）排行，《亲爱的，热爱的》播映指数排名第一；《九州缥缈录》排名第二；

《时间都知道》排名第三。 

【网络剧】根据艺恩数据统计的 7月网络剧播映指数情况，《陈情令》排名第一，；《长安十
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二时辰》排名第二；《全职高手》排名第三。 

图 4：2019 年 7 月电视剧播映指数排行 TOP10  图 5：2019 年 7 月网络剧播映指数排行 TOP10 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 

【电视剧卫视播放】根据 CSM52 统计 8月 1日省级卫视黄金剧场收视排名：第一名是湖南

卫视播放的《加油你是最棒的》，收视率为 1.133%；第二名是北京卫视播放的《时间都知道》，

收视率为 1.015%；第三名是江苏卫视的《归还世界给你》，收视率为 0.905%；第四名与第五名

分别是浙江卫视与上海东方卫视播放的《小欢喜》，收视率分别为 0.889%与 0.801%。TOP5 省级

卫视黄金剧场电视剧合计收视率为 4.743%，相比 6 月 30 日下降了 1.408 个百分点。中央电视

台播放的《特赦 1959》收视率为 1.192%。 
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图 6：2019 年 8 月 1 日省级卫视播放电视剧收视率排行 

 

资料来源：微博账号：卫视小露电,中原证券 

3.3. 综艺节目市场 

根据艺恩数据统计 2019 年 7 月电视综艺节目播映指数，《极限挑战第五季》排名第一，《向

往的生活第三季》排名第二，《奔跑吧第三季》排名第三。 

在网综方面，《这！就是街舞第二季》播映指数排名第一；《乐队的夏天》排名第二；《明日

之子第三季》排名第三。 

图 7：7 月电视综艺播映指数排行 TOP10  图 8：7 月网络综艺播映指数排行 TOP10 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 
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3.4. 游戏市场 

【网页游戏】游戏运营平台开服数方面，37 游戏以 2713 组开服数量排名第一，大幅超越

排名第二的搜狗游戏 1056 组与排名第三的 360 游戏 855 组，7月 TOP3 运营平台合计开服 4624

组，比 6 月下降 83组。 

在研发商方面，上海三七互娱开服 2868 组，杭州盛游开服 1466 组，浙江盛和开服 784 组，

较 7 月均有不同程度下滑。 

游戏开服数方面，《灭神》开服数 1176 组排名第一，《暗黑大天使》开服数 865 组排名第二，

《龙权天下》开服数 759 组排名第三。 

图9：7月网页游戏运营平台开服数量TOP10 图 10：7 月网页游戏研发商开服数量 TOP10 图11：7月网页游戏开服数量TOP10 

   

资料来源：9K9K，中原证券 资料来源：9K9K，中原证券 资料来源：9K9K，中原证券 

【手机游戏】根据七麦数据统计的 2019 年 7月 31 日 iOS 畅销游戏排行榜 TOP10 中，《王者

荣耀》排名第一；《阴阳师》排名第二；《龙族幻想》排名第三。腾讯与网易依然长期霸占前十

中大多数的游戏产品。 

安卓手机方面，腾讯占据了 TOP10 中的 2个席位，《和平精英》和《王者荣耀》排名第一与

第三，网易出品的《我的世界》和《第五人格》分别位列第五与第九。 
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图 12：AppStore 畅销游戏排行榜 TOP10（2019 年 7 月

31 日） 

 图 13：豌豆荚应用市场游戏排行榜 TOP10（2019 年 7

月 31 日） 

 

 

 

资料来源：七麦数据，中原证券  资料来源：七麦数据，中原证券 

4. 行业评级及投资主线 

以 TTM 整体估值法（剔除负值）计算，2013 年 1 月-2019 年 7月间，中信传媒指数 PE 均值

为 43.47 倍，中位数为 44.30 倍。以 2019 年 7月 31 日收盘价计算，中信传媒板块 PE 为 26.47

倍，同期创业板 PE为 40.42 倍，中小企业板 25.32 倍。从各子版块来看，截止至 19年 7月 31

日，平面媒体 PE 为 15.48 倍，广播电视 PE 为 33.04 倍，电影动画 PE 为 24.70 倍，互联网 PE

为 32.77 倍，整合营销 PE为 26.69 倍，位于历史较低位区间，因此维持行业“同步大市”投资评

级。 

7 月暑期电影市场最大的爆款为《哪吒之魔童降世》，截止目前票房已经超过 24 亿，打破

国内动画电影市场的天花板，目前有望冲击 30亿元票房大关，根据光线传媒公告显示，当《哪

吒之魔童降世》票房为 9亿元时，公司来自于该影片的营业收入约为人民币 2.03 亿元-2.43 亿

元，若以 30 亿元最终票房计算，光线传媒从该片中获得的营业收入有望达到 6.77 亿元-8.10

亿元，为公司下半年业绩提供弹性。但由于该影片上映时间接近月末，对 7月整体贡献有限，

且 2018 年 7 月亦有《我不是药神》上映，基数较高。因此 7月电影市场同比依然出现下滑，进

一步拖累全年增长动力。2018 年 8 月单月票房接近 70 亿元，因此 2019 年 8 月市场仍然需要面

对比较大的增长压力，而上游市场的不景气也会进一步对下游的院线市场造成比较大的经营与

业绩压力。 

根据伽马数据发布的《2019 游戏产业半年度报告》显示，在版号审批解冻之后，2019 上半

年游戏行业出现明显回暖；国内自主游戏产品在海外地区竞争力日渐增强，海外地区也为行业

发展提供了新的增量空间；电竞相关产业链仍存在巨大空间；未来 5G应用环境下，云游戏或将
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继续助推行业的高速增长。8 月 1 日，中宣部出版局局长郭义强表示目前已经有游戏企业开展

5G云游戏服务，可能对整个游戏产业业态产生重大影响。在刚刚结束的2019年 ChinaJoy展上，

在腾讯的展台已经可以体验包括《天涯明月刀》、《中国式家长》、《三国杀》等游戏在内的的云

游戏模式试玩。 

投资建议方面，建议持续关注行业内低估值的龙头企业的估值修复机会，从中长期角度建

议关注部分正处于低谷行业的拐点机会。同时 8月即将迎来中报密集发布期，建议关注上半年

业绩良好的公司。 

个股方面建议关注：吉比特、三七互娱、完美世界、游族网络、中文传媒、万达电影 

图 14：2013 年 1 月-2019 年 7 月中信传媒指数与沪深 300、中小企业板、创业板指数市盈率（TTM，剔除负

值）对比 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

表 6：重点公司估值表（截止至 2019 年 8 月 2 日） 

公司简称 总股本/亿股 流通股/

亿股 

股价(元) EPS（元） 每股净资产

（2019Q1） 

PE(倍) 投资评级 

 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

三七互娱 21.12 13.18 13.97 0.47 0.86 1.04 3.02 29.72 16.24 13.43 增持 

完美世界 13.15 11.82 26.30 1.30 1.53 1.77 6.76 20.23 17.19 14.86 增持 

游族网络 8.88 6.42 14.51 1.14 1.34 1.54 5.33 12.73 10.83 9.42 增持 

吉比特 0.72 0.42 218.72 10.06 11.63 13.09 40.44 21.74 18.81 16.71 增持 

中文传媒 13.78  13.78  12.77  1.18  1.31  1.41  9.64  10.82  9.75  9.06  增持 

万达电影 20.78 17.61 16.35 0.73 0.76 0.92 7.36 22.40 21.51 17.77 增持 

资料来源：Wind，中原证券 

注：均采用摊薄 EPS 
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5. 风险提示 

1） 政策监管持续收紧； 

2） 系统性风险； 

3） 行业发展不及预期。 
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行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

公司投资评级 
买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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