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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 2.60%，深证成指下跌 2.27%，中小板指下跌 2.16%，

创业板指下跌0.33%，沪深300指数下跌 2.88%，汽车行业指数下跌2.98%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 2.42%，商用载货车指数下跌 5.78%，

商用载客车指数下跌 4.64%，汽车零部件指数下跌 2.85%，汽车服务指

数上涨 4.08%。个股涨幅较大的有奥联电子（27.23%）、泉峰汽车（9.94%）、

*ST 安凯（6.97%），跌幅较大的有曙光股份（-13.23%）、东方时尚（-9.68%）、

力帆股份（-8.73%）。 

 

 行业最新动态： 

1、 财政部等发布《关于开展 2018 年及以前年度新能源汽车推广应用补

助资金清算的通知》； 

2、 海南发布《海南省电动汽车充电基础设施建设运营暂行管理办法》； 

3、7 月 22日-28日全国乘用车日均零售数量为 36186辆，同比下降 18%； 

4、2019 年 7 月重卡销量为 7.6 万辆，同比上升 2%； 

5、软银集团向东南亚网约车公司 Grab 投资 20 亿美元； 

6、日本电产拟与广汽成立牵引电机合资公司。 

 

 投资建议： 

从最新的销量数据来看，乘用车消费仍然受到 6 月促销的需求透支影响，

7 月前四周日均零售量 4.3 万辆，同比下降 16%，日均批发量 3.5 万辆，

同比下降 20%，预计未来将逐步企稳改善。重卡方面，7 月销量为 7.6

万辆，同比增长 2%，数月来首次增速转正，行业龙头一汽解放、东风

集团销量增速分别达 41%和 16%。但受到下游需求转弱等因素影响，预

计重卡全年销量将较去年小幅下降。随着中报期临近，建议对行业内业

绩具备确定性的企业进行适当关注。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 2.60%，深证成指下跌 2.27%，中小板指下跌

2.16%，创业板指下跌 0.33%，沪深 300 指数下跌 2.88%，汽车行业

指数下跌 2.98%。细分板块方面，乘用车指数下跌 2.42%，商用载货

车指数下跌 5.78%，商用载客车指数下跌 4.64%，汽车零部件指数下

跌 2.85%，汽车服务指数上涨 4.08%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有一汽轿车（4.10%）、*ST 海马

（0.55%），跌幅较大的有长安汽车（-5.18%）、力帆股份（-4.17%）、

长城汽车（-3.46%）；商用车板块中，涨幅较大的有*ST 安凯（5.14%），

跌幅较大的有曙光股份（-6.75%）、中通客车（-5.38%）、福田汽车

（-5.09%）；汽车零部件板块中涨幅较大的有泉峰汽车（6.98%）、德

宏股份（3.66%）、银轮股份（3.43%），跌幅较大的有科华控股（-12.60%）、

钧达股份（-8.95%）、联明股份（-8.28%）；汽车服务板块中涨幅较大
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的有庞大集团（0.00%），跌幅较大的有中国汽研（-5.15%）、国机汽

车（-4.73%）、东方时尚（-4.70%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 松芝股份 002454 资金投向 

公司拟以自有资金 150 万欧元对全资子公司松芝国际控股有限公

司进行增资。增资后，松芝国际拟以自有资金 150 万欧元对其子公

司芬兰 Lumikko Technologies Oy 进行增资。公司拟以自有资金 450

万元人民币对超酷（上海）制冷设备有限公司进行增资，超酷制冷

的注册资本由 2,314.29 万元人民币增加至 2,764.29 万元人民币。 

其他事项 

银轮股份 002126 业绩快报 

2019 年上半年实现营业收入 26.95 亿元，同比增长 2.65%，归属于

上市公司股东的净利润 2.02 亿元，同比下降 0.22%。公司继续致力

于新客户、新项目的开发，提升市场份额，实现营业收入比去年同

期略有增长。同时，受人工成本上升、出口美国业务加征关税、客

户和产品结构变化等因素影响，营业利润、利润总额出现下滑。 

登云股份 002715 半年报告 

2019 年上半年实现营业收入 1.67 亿元，同比下降 8.18%，归属于

上市公司股东的净利润-57.04 万元，同比下降 110.62%。由于受到

中美贸易摩擦影响，公司在上半年出口收入同比减少 9.07%；且由

于受到国内汽车行业下滑影响，国内市场下降 7.16%；两项因素共

同影响，导致公司上半年营业收入同比下降 8.18%。 

曙光股份 600303 政府补贴 

下属子公司凤城市曙光汽车半轴有限责任公司、丹东曙光专用车有

限责任公司、辽宁黄海汽车进出口有限责任公司、辽宁曙光汽车底

盘系统有限公司和丹东汉高口岸置业有限公司自 2019 年 6 月 18 日

起至本公告日，累计收到与收益相关的政府补贴资金共计人民币

1,035,284.72 元。 

广东鸿图 002101 增持股份 

公司接到控股股东广东省科技创业投资有限公司的通知，科创公司

于 2018 年 11 月 13 日至 2019 年 7 月 31 日期间通过深圳证券交易

所交易系统以竞价交易方式合计增持公司股份 5,302,956 股，占公

司总股本的 1.00%。增持后，科创公司及其一致行动人风投公司、

粤丰公司合共持有公司 153,267,524 股，占公司总股本的 28.79%。 

东安动力 600178 产销快报 

公司 7 月发动机销量为 17370 台，同比上升 18.67%，累计销量为

126008 台，同比上升 19.99%。参股公司哈尔滨东安汽车发动机制

造有限公司 7 月发动机销量为 9972 台，同比上升 75.53%，累计销

量为 57712 台，同比上升 0.99%；变速器销量为 5518 台，同比上

升 29.32%，累计销量为 18652 台，同比下降 59.24%。 

宇通客车 600066 产销快报 

7 月销售量为 7716 辆，同比上升 122.88%，其中大型客车、中型客

车、轻型客车销售量分别为 2714 辆、4041 辆、961 辆，同比上升

138.07%、139.11%、52.06%；累计销售量为 33145 辆，同比上升

17.36%，其中大型客车、中型客车、轻型客车累计销售量分别为

13221 辆、15116 辆、4808 辆，同比上升 14.24%、22.44%、11.22%。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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三、行业近期热点信息 

1、财政部等发布《关于开展 2018 年及以前年度新能源汽车推广应用

补助资金清算的通知》 

7 月 26 日，财政部、工业和信息化部、科技部、国家发展和改

革委员会发布《关于开展 2018 年及以前年度新能源汽车推广应用补

助资金清算的通知》。申请补助资金的车辆须安装车载终端等远程监

控设备，并且按照国家有关要求将运行数据上传至新能源汽车国家监

管平台。考虑到接入国家监管平台的周期，对 2016 年及以前年度推

广车辆清算给予 4 个月过渡期。 

 

2、海南发布《海南省电动汽车充电基础设施建设运营暂行管理办法》 

7 月 29 日，海南省发展和改革委员会发布《海南省电动汽车充

电基础设施建设运营暂行管理办法》。对于各类新建建筑，居住类建

筑按照配建停车位的 100%建设或预留充电条件；办公类建筑按照不

低于配建停车位的 25%建设；商业类建筑及社会公共停车场、库（含

P+R 停车场）按照不低于配建停车位的 20%建设；其他类公共建筑（如

医院、学校、文体设施）按照不低于配建停车位的 15%建设；新建高

速公路加油（气）站（服务区），需配建地面停车位并建设充电设施

或预留充电条件。 

 

3、7 月 22 日-28 日全国乘用车日均零售数量为 36186 辆，同比下降

18% 

7 月 31 日，乘联会公布 2019 年 7 月 22 日-7 月 28 日厂家周度销

量数据，其中全国乘用车日均零售数量为 41998 辆，去年同期为 55676

辆，同比下降 25%；全国乘用车日均批发数量为 40157 辆，去年同期

为 59924 辆，同比下降 33%。 

 

4、2019 年 7 月重卡销量为 7.6 万辆，同比上升 2% 

据第一商用车网，2019 年 7 月重卡销量约 7.6 万辆，环比下降

27%，同比上升 2%，1-7 月累计销量为 73.2 万辆，累计同比下降 2%。

一汽解放、东风集团、中国重汽、陕汽集团、福田汽车 7 月销量分别

为 7.6 万辆、1.9 万辆、1.6 万辆、1.2 万辆、1 万辆，同比增长 41%、

16%、-8%、-8%、-24%，1-7 月累计销量为 19.2 万辆、14.3 万辆、11.5

万辆、11.0 万辆、5.3 万辆，累计同比增长 8%、6%、-6%、0%、-27%。 

 

5、软银集团向东南亚网约车公司 Grab 投资 20 亿美元 

7 月 29 日，软银集团首席执行官孙正义表示，将向东南亚网约

车公司 Grab 投资 20 亿美元，并帮助 Grab 在印尼首都雅加达建立第

二总部。起初，Grab 仅在东南亚地区推出网约车服务。随着公司的
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发展，渐渐开始涉足食品以及百货运输和移动支付领域，另外还向无

法获得银行贷款的群体提供小额借贷服务。（新闻来源：盖世汽车） 

 

6、日本电产拟与广汽成立牵引电机合资公司 

8 月 1 日，日本电产株式会社与广汽集团旗下的广汽零部件有限

公司就成立汽车专用牵引电机合资公司达成决议。在合资公司中，广

汽的整车技术知识和日本电产的马达及电装技术将进行整合，从而使

广汽能更好地开发、生产和销售低成本高效率牵引电机，同时，也将

向其他汽车厂商展开销售。（新闻来源：第一电动网） 

 

四、投资建议 

从最新的销量数据来看，乘用车消费仍然受到 6 月促销的需求透

支影响，7 月前四周日均零售量 4.3 万辆，同比下降 16%，日均批发

量 3.5 万辆，同比下降 20%，预计未来将逐步企稳改善。重卡方面，

7 月销量为 7.6 万辆，同比增长 2%，数月来首次增速转正，行业龙头

一汽解放、东风集团销量增速分别达 41%和 16%。但受到下游需求转

弱等因素影响，预计重卡全年销量较去年小幅下降。随着中报期临近，

建议对行业内业绩具备确定性的企业进行适当关注。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 
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