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行业确定性良好，关注度有望提升 
国防军工行业周报 

 
[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 上周复盘。上周申万军工指数下跌 2.67%，同期上证综指下跌 2.60%，深圳成指

下跌 2.27%，创业板指下跌 0.33%，军工指数跑输三大股指。拆分来看，航天装

备板块涨幅 Top 3 为航天电器（+3.28%）、中国卫通（+1.04%）、新余国科（-0.26%）；

航空装备板块涨幅 Top 3 为华讯方舟（+33.12%）、新光光电（33.08%）、三角防

务（+15.54%）；地面兵装板块涨幅 Top 3 为四创电子（+0.35%）、中国海防

（+0.11%）、光电股份（-1.35%）；船舶制造板块涨幅 Top 3 为海兰信（+3.36%）、

中国动力（+0.62%）、瑞特股份（-2.18%）。 

⚫ 世界并不太平，行业确定性高。目前世界正处于第三次科技革命红利消失的时期

（前两次对应时期为 1790-1855,1901-1950，是为每轮科技革命带来的 120 年周

期中的中间 50 年），其最核心的表象为大国博弈以及信用货币发行量的升高。在

这一时代，往往具有防御性质资产及国家战略性行业将获得较大确定性，而国防

军工正是其中之一。 

⚫ 第四架 C919 试飞，关注大飞机产业链。本周 C919 104 号机完成试飞，年内预计

105、106 号机也将陆续完成试飞进展。我们认为，大飞机将是继船舶工业、高速

铁路之后的又一大产业链型机会，整体进度预计 2021 年后逐步走上正轨，如中航

高科、中航电子、中航机电。 

⚫ 国庆阅兵将至，板块关注度有望提升。目前军工板块于各主动型基金仓位配置中

尚属同比低位，伴随国庆阅兵的临近，行业关注度有望提升。 

⚫ 建议关注。短期建议关注具有资产证券化预期的相关标的，如中航电子、中航高

科；中期建议关注信息化产业链相关标的，如振华科技；长期建议关注具有民品

拓展空间的上市公司，如中直股份、中国船舶。 

⚫ 风险提示。公司业绩不达预期、资产证券化进程不及预期。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 国防军工指数                1,131.83 周涨跌（%） -2.67 

成交量（万手） 3,566 
 

周振幅（%） 4.44 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

000687.SZ 华讯方舟 33.12 300527.SZ 中国应急 -10.40 

688011.SH 新光光电 33.08 300581.SZ 晨曦航空 -7.01 

300775.SZ 三角防务 15.54 600072.SH 中船科技 -7.01 

002664.SZ 长鹰信质 4.71 600677.SH 航天通信 -6.82 

300065.SZ 海兰信 3.36 601606.SH 长城军工 -6.76 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 河北省委书记王东峰：加快民用航空、通用航空和支线航空发展 

7 月 30 日，民航局局长冯正霖赴石家庄调研期间，与河北省委书记王东峰、省
长许勤就进一步促进河北民航业发展深入交换意见。王东峰表示，希望双方紧抓重
大机遇，深化务实合作，携手推进北京大兴国际机场临空经济区管理建设，努力打
造石家庄区域航空枢纽，共同加快民用航空、通用航空和支线航空发展，齐心协力
推进重大国家战略落地落实。（e 公司） 

2. 公司公告 

【大立科技】2019 上半年，公司实现营业收入 24,704.91 万元，较上年同期增
长 60.62%；实现营业利润 6,523.75 万元，较上年同期增长 198.14%；归母净利润
5,851.68 万元，较上年同期增长 181.68%； 

【*ST 集成】厦门金圆拟对锂电科技增资 19.1 亿元，公司放弃对本次锂电科技
增资扩股的优先认缴权。本次增资完成后，公司对锂电科技的出资比例将由 35.84%

降至 25.14%； 

【菲利华】公司近日收到副总经理王辉先生递交的辞职报告，其因个人原因申
请辞去公司副总经理职务，原定任期为 18 年 12 月 6 日至 20 年 4 月 23 日。王辉
先生将不再公司担任其他职务； 

【中航电测】股东汉航集团、股东中航科工、股东航空产业已确认以总对价 848

万股（占总股本 1.45%）认购富国中证军工龙头 ETF 基金份额； 

【高德红外】截至 2019 年 7 月 29 日，副总经理赵降龙的股份减持计划时间已
过半但尚未减持公司股份； 

【火炬电子】董事会已通过回购预案，按上交所规定，公布最新前十大股东及
其持股情况； 

【康拓红外】2019 年半年度业绩预告：营收为 1.1 亿元，同比增长 9.07%；归
母净利为 2307 万元，同比增长 3.50%； 

【中国重工】截至 2019 年 7 月 31 日，累计回购 2754 万股（占总股本 0.12%），
回购价格 5.82-6.03 元/股； 
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分析师声明 

[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊
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所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

 


