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 一、市场回顾：本周汽车板块下跌 2.98% 

本周汽车（申万）板块下跌 2.98%，同期沪深 300 下跌 2.88%，板块

跑输大盘 0.1 百分点。本周涨幅居前的个股是奥联电子、泉峰汽车和

*ST 安凯。本周跌幅居前的个股是曙光股份、东方时尚和力帆股份。 

 二、本周行业动态 

1、7月汽车经销商库存预警指数为 62.2%：中国汽车流通协会发布了

最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”的报告，2019 年 7 月汽

车经销商库存预警指数为 62.2%，环比上升 11.8 百分点，同比上升 8.3

个百分点，库存预警指数位于警戒线之上。其主要原因包括：1）国五

国六切换期间，市场需求被提前透支；2）7、8 月为汽车市场传统淡

季，9 月份汽车销量有望回暖。 

 三、本周公司动态  

1、长安汽车：公司发布关于控股股东及一致行动人增持计划完成的公

告。公告表明，截至 2019年 8月 1 日，本次增持计划实施完成。中国

长安的一致行动人中汇富通投资有限公司、南方工业国际控股有限公

司合计增持本公司 47,095,509 股 B 股股份，占公司已发行总股份的 

0.98%，增持期限为自 2018 年 8 月 2日起十二个月内。 

2、广汽集团：公司发布关于可转债转股结果及股票期权激励计划第 3

个行权期行权完毕暨股份变动公告。公告表明，截至 2019 年 7 月 31 日, 

累计共有 1,553,304,000 元“广汽转债”已转换成公司股票，累计转股数

为 71,853,823 股，占可转债转股前公司已发行股份总额的 1.1%。截至 

2019 年 7月 31 日，尚未转股的可转债金额为 2,552,276,000 元，占可转

债发行总量的 62.2 %。首期股票期权激励计划第 3 个行权期全部行权完

毕。  

3、广汽集团：公司发布关于董事及高级管理人员减持股份进展公告。

公告表明，公司董事陈茂善先生于 7月 3 日、7月 30 日通过集中竞价方

式累计减持公司股份 200,000 股，占公司总股本的 0.0020%，累计减持

数量已超过其减持股份计划公告数量的一半；公司副总经理王丹女士于 

6月 28日至 7月 29日通过集中竞价方式累计减持公司股份 142,000股，

占公司总股本的 0.0014%，累计减持数量已超过其减持股份计划公告数

量的一半。 

4、金龙汽车：公司发布关于非公开发行股票申请获得中国证监会发行

审核委员会审核通过的公告。公告表明，中国证券监督管理委员会发行

审核委员会于 2019 年 8 月 2 日对厦门金龙汽车集团股份有限公司非公

开发行股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司本次非公开发
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行股票的申请获得通过。 

5、江淮汽车：公司发布关于公司控股子公司安凯客车与安徽中安汽车

融资租赁股份有限公司开展融资租赁业务暨关联交易的补充公告。公告

表明，安凯客车与中安汽车租赁公司开展的保理业务不是单独的保理业

务，是对融资租赁业务的补充，即在租赁物价值低于额度时，安凯客车

拟用部分应收帐款补充，因此安凯客车目前暂时没有保理业务的计划。 

 四、投资建议 

我们认为，在汽车消费刺激政策逐步落地的背景下，行业销量增速的反转

有望在三季度逐步兑现，我们持续推荐：上汽集团、广汽集团 H、比亚迪、

长城汽车、拓普集团、旭升股份、保隆科技和爱柯迪。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块下跌 2.98% 

本周汽车（申万）板块下跌 2.98%，同期沪深 300 下跌 2.88%，板块跑输大盘 0.1 百

分点。本周涨幅居前的个股是奥联电子、泉峰汽车和*ST 安凯。本周跌幅居前的个股是

曙光股份、东方时尚和力帆股份。 

图表1： 本周汽车板块下跌 2.98% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值下降，板块整体为 15.94（TTM） 

本周汽车板块估值下降，板块整体为 15.94（TTM），相对沪深 300 比值为 1.32 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018A-EPS 2019E-EPS 2020E-EPS 2018A-PE 2019E-PE 2020E-PE 

上汽集团 600104.SH 24.18  3.08  3.09  3.31  8.3  7.8  7.3  

长城汽车 601633.SH 8.09  0.57  0.56  0.66  8.4  14.5  12.2  

广汽集团 601238.SH 10.91  1.07  1.09  1.25  9.0  10.0  8.7  

长安汽车 000625.SZ 7.51  0.14  0.11  0.80  12.7  69.4  9.4  

江淮汽车 600418.SH 5.19  (0.42) 0.06  0.21  34.9  92.2  24.7  

比亚迪 002594.SZ 54.39  0.93  1.32  1.65  49.7  41.2  33.0  

星宇股份 601799.SH 75.97  2.21  2.87  3.63  22.4  26.4  20.9  

宇通客车 600066.SH 12.60  1.01  1.15  1.23  10.8  11.0  10.2  

金龙汽车 600686.SH 7.50  0.21  0.50  0.76  12.4  14.9  9.9  

当升科技 300073.SZ 23.66  0.75  0.89  1.23  44.4  26.5  19.3  

杉杉股份 600884.SH 10.59  0.99  0.85  0.97  9.8  12.4  10.9  

旭升股份 603305.SH 25.06  0.73  0.94  1.20  41.9  26.7  20.9  

三花智控 002050.SZ 10.63  0.61  0.53  0.62  21.1  20.0  17.2  

爱柯迪 600933.SH 8.47  0.55  0.62  0.72  13.5  13.7  11.8  

宁波高发 603788.SH 13.68  1.09  1.20  1.37  12.3  11.4  10.0  

保隆科技 603197.SH 18.86  0.94  1.30  1.61  22.7  14.5  11.7  

新坐标 603040.SH 27.30  1.31  1.63  2.36  19.1  16.8  11.6  

拓普集团 601689.SH 9.80  1.04  0.74  0.85  13.4  13.3  11.5  

天赐材料 002709.SZ 16.67  1.35  0.50  0.91  14.7  33.1  18.3  

金固股份 002488.SZ 7.50  0.16  0.27  0.37  37.7  27.3  20.1  

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称 事件类型 事件摘要 

长安汽车 关于控股股东及一致行动人增

持计划完成的公告 

截至 2019 年 8月 1日，本次增持计划实施完成。中国长安的一致行动人中汇富通投资有

限公司、南方工业国际控股有限公司合计增持本公司 47,095,509 股 B 股股份，占公司已

发行总股份的 0.98%，增持期限为自 2018 年 8月 2日起十二个月内。 

广汽集团 关于可转债转股结果及股票期

权激励计划第 3个行权期行权完

毕暨股份变动公告 

截至 2019 年 7月 31日, 累计共有 1,553,304,000 元“广汽转债”已转换成公司股票，累计

转股数为 71,853,823 股，占可转债转股前公司已发行股份总额的 1.1%。截至 2019 年 7月

31 日，尚未转股的可转债金额为 2,552,276,000 元，占可转债发行总量的 62.2 %。首期股

票期权激励计划第 3个行权期全部行权完毕。 

广汽集团 关于董事及高级管理人员减持

股份进展公告 

公司董事陈茂善先生于 7月 3日、7月 30日通过集中竞价方式累计减持公司股份 200,000

股，占公司总股本的 0.0020%，累计减持数量已超过其减持股份计划公告数量的一半；公

司副总经理王丹女士于 6月 28日至7月 29日通过集中竞价方式累计减持公司股份 142,000

股，占公司总股本的 0.0014%，累计减持数量已超过其减持股份计划公告数量的一半。 

金龙汽车 关于非公开发行股票申请 获得

中国证监会发行审核委员会审

核通过的公告 

中国证券监督管理委员会发行审核委员会于 2019 年 8 月 2 日对厦门金龙汽车集团股份有

限公司非公开发行股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司本次非公开发行股票

的申请获得通过。 

江淮汽车 关于公司控股 子公司安凯客车

与安徽中安汽车融资租赁股份 

有限公司开展融资租赁业务暨

关联交易的补充公告 

安凯客车与中安汽车租赁公司开展的保理业务不是单独的保理业务，是对融资租赁业务的

补充，即在租赁物价值低于额度时，安凯客车拟用部分应收帐款补充，因此安凯客车目前

暂时没有保理业务的计划。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

三、行业重要政策及新闻 

【玲珑轮胎产销量逆势增长 业绩同比增长 38.47%】 

8 月 1 日，玲珑轮胎发布中期业绩报告称，上半年实现营业收入 83.10 亿元，同

比增长 14.74%；实现归母净利 7.25 亿元，同比增长 38.47%；上半年经营性现金流

净额为 10.76 亿元，同比大增 265.41%。基本每股收益 0.60 元，同比增长 36.36%。

加权平均净资产收益率为 7.21%，增加 1.38 个百分点。2019 年上半年玲珑轮胎业绩

的稳定增长主要系玲珑轮胎在零销和配套市场上双发力所带来的成果。（来源：盖世

汽车资讯） 

【捷豹路虎 7月销量同比增长 40%】 

7 月 31 日，捷豹路虎公布了国内最新销量数据，其国内销量同比增长 40%，超

额完成了月度的各项指标，主要得益于提升体系能力的主动调整，包括主动调整销

售目标、降低经销商库存等利好措施。经过调整，经销商库存情况有所改善，相较

年初，进口车与国产车的库存绝对量均大幅降低超过 30%，进口车库存指数也已降

至 2017 年以来的最低点。（来源：盖世汽车资讯） 

【博世未来驾舱技术中心正式启用】  

7 月 31 日，全球领先的技术与服务供应商博世宣布，博世汽车多媒体事业部未

来驾舱技术中心于浦东张江正式落成启用。博世未来驾舱技术中心将专注于智能座

舱领域内产品的研发，如信息娱乐车载电脑、驾乘人员监测系统、5G-V2X 车载互

联控制单元等，进一步增强在未来驾舱领域内软件的综合研发能力，并为本地客户

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470829965&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470829965&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
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提供快速优质的工程服务。（来源：盖世汽车资讯） 

【上半年全球新能源车销量，特斯拉反超比亚迪】 

6 月份，特斯拉凭借 48,788 辆的销量成绩终于超过比亚迪，斩获上半年全球最

畅销电动车头衔；比亚迪 6 月份销量为 24,151 辆，被北汽超越，而后者也借此攀升

3 个名次来到第 3 名；上汽上半年累销 64,506 辆电动车，相较上个月下降 1 名来到

第 4 名，因此特斯拉现在是被三家中国汽车制造商追赶。（来源：盖世汽车资讯） 

【广汽与电产成立牵引电机合资公司】 

日本电机专家电产株式会社宣布与中国汽车制造商广汽成立一家牵引电机合资

公司。广汽旗下的电动汽车将搭载该款电机，未来也会供应给其他汽车制造商。（来

源：盖世汽车资讯） 

【华人运通发布豪华智能纯电品牌高合 HiPhi】 

华人运通发布全新豪华智能纯电品牌高合 HiPhi，用全新的视角和框架打造出行

工具，定义智能汽车新品类。同日，首款量产定型车高合 HiPhi1 全球首发，定位豪

华全域智能纯电超跑 SUV，剑指全球高端市场。（来源：盖世汽车资讯） 

【宝马上半年息税前利润接近腰斩 拨备 14亿欧元应对欧盟反垄断诉讼】 

8 月 1 日，宝马集团发布了今年上半年、第二季度的销量和财务数据。今年 1-6

月，宝马集团共向客户交付 1,252,837 辆汽车，同比增长了额 0.8%。集团上半年收

入为 481.77 亿欧元，同比 2018 年增长 1.1%，但息税前利润相比去年的 54.46 亿欧

元锐减 48.8%，接近腰斩达到 27.9 亿欧元。这主要是由于宝马在第一季度计提了与

欧盟一项反垄断诉讼相关的 14 亿欧元法律准备金。（来源：盖世汽车资讯） 

【上汽集团通用中国 Q2净利润同比下降 58%】 

通用汽车 8 月 1 日公告，2019年 Q2 通用中国合营企业实现收入 90 亿美元，同

比下降 28.6%，净利润 5 亿美元，同比下降 58%。通用中国区的表现低于市场预期

的主要原因是二季度国五去库存通用加大了终端销售折扣力度，同时批发销量下滑，

对利润造成较大冲击。（来源：盖世汽车资讯） 

【长城汽车“以价换市” 营收利润双下滑】 

近日，长城汽车发布公告，下调 2019 年全年销量目标至 107 万辆，与年初其宣

布的 120 万辆目标减少了近 11%。公告内容显示，上半年，长城汽车预计营业收入

将同比下滑 15%，归属于上市公司股东的净利润同比下滑 58.6%，遭遇营收、利润

双下滑的不利局面。（来源：盖世汽车资讯） 

【广汽部件拟投 6.24 亿元建设智联新能源汽车产业园】 

广汽集团全资子公司广汽零部件有限公司与日本电产株式会社合资成立广州尼

得科汽车驱动系统有限公司开展新能源集成电驱动系统项目建设，项目计划总投资

约为 10.5 亿元，其中股东出资 6 亿元，广汽零部件有限公司按 49%股比出资 2.94 亿

元，其余资金由企业自筹。（来源：盖世汽车资讯） 

四、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470624143&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470774314&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470424408&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470424408&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470424408&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&gateway=WI&id=470424408&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&terminaltype=wft&version=18.4.1.70315
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五、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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