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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周行情。上周 SW 休闲服务行业指数下跌 0.17%，跑赢上证综指 2.44 个百分点，

在申万 28 个一级行业中排名第 3 位。子板块中，其他休闲服务和景点表现较好。

目前，板块整体市盈率为 32.88 倍，低于行业过去 5 年平均市盈率 49.76 倍。 

 上半年我国旅游市场稳健发展，国内游收入同增 13.5%。根据 8 月 1 日发布的

《2019 年上半年全国旅游市场情况》，上半年，全年国内旅游人数预计 30.8 亿人

次，国内旅游收入 2.78 万亿元，分别比上年增长 8.8%和 13.5%；文化旅游受热

捧，旅游服务质量同比增长 3.77%；我国正处于从观光游向休闲游发展的过程当

中，国民对于旅游休闲的需求旺盛，且旅游目的逐步偏向于文化体验。景区板块上

周表现良好，在贸易战的不确定影响之下，景区板块稳定增长更具确定性。 

 7 月 31 日李克强总理召开国务院常务会议，确定了促进文化和旅游消费的措施：

一是推动消费惠民。鼓励各地实施景区门票减免、淡季免费开放、演出门票打折等

政策。以“互联网+”提高文化旅游消费便利度。二是丰富产品供给。鼓励举办文

化旅游消费季等活动，支持邮轮游艇旅游等新业态发展。发展文化和旅游场所夜间

餐饮、购物、文化演出等。三是完善市场监管，确保文化和旅游场所、设施运行安

全。维护市场秩序，依法打击违法违规行为，对列入黑名单的市场主体和从业人员

实施联合惩戒，保护消费者权益。 

国务院重视旅游行业发展，希望景区从门票经济逐步转型，从观光游升级为全域旅

游，提升服务和体验。对于鼓励门票降价的再次重申，市场或已有预期且在逐步消

化中，建议关注旅游休闲行业未来的积极发展。 

 中国国旅上周发布半年报业绩快报，19Q2 扣非后的归母净利润增长 30%左右，符

合预期。公司 2019Q2 增速相较于 Q1 有所放缓，主要是由于上海机场 19 年实行

新的扣点率，在市场预期之中，国家政策导向不变引导海外消费回流，机场店规模

效应毛利率不断提升，市内免税店静待政策放开潜力巨大，建议继续关注。 

 风险提示：宏观经济下行，国际形势不稳定，免税店经营不及预期 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

601888 中国国旅 1.58 2.36 2.50 47.53 38.33 36.19 增持 增持 

600054 黄山旅游 0.78 0.73 0.79 11.65 12.56 11.61 未评级 未评级 

300144 宋城演艺 0.89 1.02 1.10 23.70 25.25 23.41 未评级 未评级 

600754 锦江股份 1.13 1.27 1.47 21.93 18.81 16.25 未评级 未评级 

资料来源：Wind，德邦研究 
 

-25%

-16%

-7%

2%

11%

20%

06/18 09/18 12/18 03/19 06/19

休闲服务 沪深300



                                                                               2 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•休闲服务行业 

  

目  录 

  

1. 本周市场回顾 ............................................................................................................. 4 

1.1 休闲服务板块走势 ........................................................................................... 4 

1.2 个股表现 ......................................................................................................... 4 

2. 本周行业要闻汇总 ...................................................................................................... 5 

2.1 行业本周要闻 .................................................................................................. 5 

3. 行业重点公告汇总 ...................................................................................................... 6 

 

  



                                                                               3 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•休闲服务行业 

 
图表目录 

  

图 1 本周申万一级行情涨跌幅 ........................................................................................... 4 

图 2 本周休闲服务子版块涨跌幅 ........................................................................................ 4 

图 3 休闲服务板块历史估值情况 ........................................................................................ 4 

 

表 1：休闲服务本周个股表现 ............................................................................................ 4 

 
  



                                                                               4 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•休闲服务行业 

 1. 本周市场回顾 

1.1 休闲服务板块走势 

本周 SW 休闲服务行业指数下跌 0.17%，跑赢上证综指 2.44 个百分点，在申万 28

个一级行业中排名第 3 位。子板块中，景点表现较好。目前，板块整体市盈率为 32.88

倍，低于行业过去 5 年平均市盈率 49.76 倍。 

图 1 本周申万一级行情涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 

 

图 2 本周休闲服务子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 休闲服务板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 
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表 1：休闲服务本周个股表现 

上证指数 沪深 300 休闲服务 

周涨跌幅% 年涨跌幅% 周涨跌幅% 年涨跌幅% 周涨跌幅% 年涨跌幅% 

-2.60 14.99 -2.88 24.47 -0.17 24.52 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅% 证券代码 证券简称 周跌幅% 

603099.SH 长白山 6.83 000610.SZ 西安旅游 -5.06 
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2. 本周行业要闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

复星旅文签约都江堰，100 亿再建文旅综合体及酒店 

近日，都江堰市举行重大项目集中签约活动，包括文化旅游、高端酒店、现代商

贸等 5 个产业项目。普罗投资有限公司、复星旅游文化集团、成都贯中房地产开发有

限公司分别与都江堰市签约，签约金额达 200 亿元。其中，复星旅文拟建设都江堰景

区周边文商旅综合体和地中海俱乐部高端度假酒店，总投资 100 亿元。上述都江堰文

商旅综合体项目位于灌口街道，主要建设内容包括公园路片区文创旅游综合体、美食

街区、亲子俱乐部及文创主题酒店、商业体等，而地中海俱乐部高端度假酒店项目位

于天府青城康养休闲国家级旅游度假区范围内。（来源：环球旅讯） 

马蜂窝：于日本东京宣布启动全球化旅游营销战略 

7 月 26 日，马蜂窝旅游网在日本东京召开发布会，开启马蜂窝全球化旅游营销战

略。据悉，此次进军日本本地化营销市场，是马蜂窝全球化营销战略落地的第一站，

音泰思公司作为该战略的首位合作伙伴，将独家代理马蜂窝旅游网在日本的广告业

务。本次马蜂窝日本本地化营销战略落地，将依托马蜂窝丰富多元的内容生态、大数

据优势，结合音泰思覆盖日本全境的渠道优势，共同打造日本旅游市场营销新格局。

马蜂窝后续将展开全球不同目的地的本土定制化营销战略，为中国游客提供最丰富的

国际化旅游内容。（来源：品橙旅游） 

日本：将对中国游客逐步开启网上签证通道 

7 月 29 日，日本外相河野太郎表示，日本外务省将从本月 30 日起对部分单次赴

日的中国旅游团体游客签证开启网上申请模式。据介绍，网上申请签证业务将首先对

通过位于北京的日本驻华大使馆办理签证业务的部分旅行社开放，网签对象为单次赴

日旅游且在日停留时间不超过 15 天的团体游客。此后，网上申请业务将逐步扩展到日

本驻上海等地领事馆及所有赴日个人旅游签证业务。河野太郎表示，2020 年 4 月后，

除日本驻香港总领事馆外，所有单次赴日旅游签证（含团体及个人）都将采取网上申

请模式。同时，此前一直使用的在护照上粘贴签证页的做法也将被废除，将全部引入

电子签证。（来源：环球旅讯） 

海南：HELLO KITTY 主题乐园度假村落户三亚，预计 2024 年开园营业 

7 月 29 日，三亚 HELLO KITTY 主题乐园度假村签约仪式在三亚海棠湾君悦酒店

举行，富德集团(控股)有限公司和三丽鸥(上海)国际贸易有限公司进行了现场签约，标

志着 HELLO KITTY 主题乐园度假村正式落户三亚，将成为海南首个国际 IP 品牌主题

乐园。三亚 HELLO KITTY 主题乐园度假村位于国家海岸海棠湾，预计 2024 年开园营

业，涵盖主题乐园、主题酒店、主题商业，集游乐项目、娱乐演出、美食体验、购物

体验等业态。（来源：环球旅讯） 

台湾：8 月 1 日起暂停大陆居民赴台个人游试点 

7 月 31 日下午 2 点左右，文化和旅游部网站正式发布海峡两岸旅游交流协会关于

暂停大陆居民赴台个人游试点的公告。公告称：鉴于当前两岸关系，决定自 2019 年 8

月 1 日起暂停 47 个城市大陆居民赴台个人游试点。台移民署数据显示，2019 年上半

300178.SZ 腾邦国际 5.45 600258.SH 首旅酒店 -5.76 

300144.SZ 宋城演艺 3.91 900955.SH 海创 B股 -7.61 

603199.SH 九华旅游 2.02 600593.SH 大连圣亚 -7.67 

603869.SH 新智认知 0.99 002059.SZ 云南旅游 -8.71 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 年来台陆客人数达 166 万人次，较去年同期增加 28%，乐观估计全年陆客来台人数可

达 300-400 万人次。据台湾《工商时报》此前报道，若没有太多政治因素的影响，预

计今年全年陆客来台人数可望突破 300 万人次，恢复到 2016 年的水准。但下半年有

台湾大选因素，陆客来台仍然充满变数。（来源：环球旅讯） 

5A 旅游景区年度复核，摘 1 整改 6 

7 月 31 日，文化和旅游部发布公告，处理复核检查严重不达标或存在严重问题的

7 家 5A 级旅游景区：给予山西省晋中市乔家大院景区取消旅游景区质量等级处理；给

予辽宁省沈阳市沈阳植物园景区、浙江省温州市雁荡山景区、河南省焦作市云台山景

区、广东省梅州市雁南飞茶田景区、四川省乐山市峨眉山景区、云南省昆明市石林景

区等 6 家景区通报批评责令整改处理，限期 3 个月。（来源：品橙旅游） 

国务院：确定 3 条促进文化和旅游消费措施 

国务院总理李克强 7 月 31 日主持召开国务院常务会议，部署加大力度落实就业优

先政策，持续保持比较充分的就业；确定适应群众需要促进商品消费和文化旅游的措

施，更大释放最终需求潜力。会议确定了促进文化和旅游消费的措施：一是推动消费

惠民。鼓励各地实施景区门票减免、淡季免费开放、演出门票打折等政策。以“互联

网+”提高文化旅游消费便利度。二是丰富产品供给。鼓励举办文化旅游消费季等活

动，支持邮轮游艇旅游等新业态发展。发展文化和旅游场所夜间餐饮、购物、文化演

出等。三是完善市场监管，确保文化和旅游场所、设施运行安全。维护市场秩序，依

法打击违法违规行为，对列入黑名单的市场主体和从业人员实施联合惩戒，保护消费

者权益。（来源：品橙旅游） 

上半年国内旅游收入同比增长 13.5%，文化旅游趋日常化 

2019 年 8 月 1 日下午，2019 年上半年旅游经济运行研究成果暨出境旅游发展报

告发布会在京举行，会上发布关于《2019 年上半年全国旅游市场情况》的报告。报告

主要内容为：1）上半年，全年国内旅游人数预计 30.8 亿人次，国内旅游收入 2.78 万

亿元，分别比上年增长 8.8%和 13.5%；2）出境旅游稳步增长，人数约 8129 亿人

次，比上年增长 14%。出境主要目的地国家和地区仍主要集中在亚洲市场，欧洲市场

亮点频现；3）文化旅游受热捧，旅游服务质量同比增长 3.77%；4）下半年旅游经济

预期积极乐观，预计全年旅游经济能够实现持续稳定发展，全面完成年初计划的各项

指标。（来源：环球旅讯） 

全球酒店集团 325 强最新榜单：锦江位列第二，OYO 挤进 8 强 

美国《HOTELS》杂志最近公布了“全球酒店集团 325 强”（HOTELS 325）的最

新排名：中国锦江国际、印度独角兽 OYO 酒店发展迅猛，全球酒店集团的排名正在以

前所未有的速度发生变化。根据最新出炉的榜单：曾于 2016 年收购了喜达屋的万豪，

仍然稳居榜首。但今年希尔顿跌至第三位，排在中国国有企业锦江国际之后。锦江于

2018 年 11 月完成了对丽笙酒店集团的收购，增加了近 20 万间客房，排名升至全球第

二。共 12 个中国酒店集团跻身 Top 50，分别是：锦江、华住、首旅如家、格林、东

呈、尚美、开元、住友、香格里拉（香港）、万达、港中旅、金陵。（来源：环球旅

讯） 

3. 行业重点公告汇总 

【锦江股份】非公开发行限售股上市流通公告 

本次限售股上市流通类型为上海锦江国际酒店发展股份有限公司 2016 年非公
开发行限售股。本次限售股上市流通数量为 153,418,700 股；本次限售股上市流
通日期为 2019 年 8 月 5 日。2016 年 7 月 8 日，公司向上海锦江国际酒店（集
团）股份有限公司、弘毅（上海）股权投资基金中心（有限合伙）、上海国盛集团
投资有限公司、中国长城资产管理公司、华安未来资产管理（上海）有限公司、
上海国际集团资产管理有限公司共六位认购对象非公开发行人民币普通股
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 153,418,700 股，发行价格为人民币 29.45 元/股。本次限售股形成后，公司股本
数量未发生变化。 

【三湘印象】2019 年半年度报告发布 

7 月 29 日，三湘印象发布 2019 年半年度报告。2019 年上半年，公司实现营
业收入 14.6 亿元，同比增长 63.58%；归母净利润 0.38 亿元，同比增长
934.81%；扣非后归母净利润 0.2 亿元，同比增长 671.56%。 

【丽江旅游】2019 年半年度业绩快报 

7 月 30 日，丽江旅游发布 2019 年半年度业绩快报。2019 年上半年，公司实
现营业收入 3.18 亿元，同比下降 7.07%；归母净利润 0.98 亿元，同比下降
17.53%。 

【曲江文旅】2019 年半年度业绩预告 

7 月 30 日，曲江文旅预告 2019 上半年实现归母净利润与上年同期相比减少
约 400 万元～1100 万元，同比减少约 5%～15%；扣除非经常性损益事项后，归
属于上市公司股东的净利润同比减少约 10%～20%。主要是：报告期内公司主营
业务（下属西安曲江楼观道文化景区管理有限公司等业绩）较去年同期减少所
致。 

【中国国旅】2019 年半年度业绩快报 

7 月 31 日，中国国旅发布 2019 年半年度业绩快报。2019 上半年，公司实现
营业收入 243.44 亿元/增长 15.46%；归母净利润 32.79 亿元/增长 70.87%；扣非
后归母净利润 25.00 亿元/增长 30.86%；基本每股收益 1.68 元/增长 70.87%。其
中，2019Q2 实现收入 106.53 亿元/下降 12.94%，归母净利润 9.73 亿元/增长
28.21%，扣非后归母净利润 9.10 亿元/增长 20.85%。 

【桂林旅游】2019 年半年度报告 

8 月 2 日，桂林旅游发布 2019 半年度报告。2019 上半年，公司实现营业收
入 3.0 亿元，同比增长 16.83%；归母净利润 991.6 万元，同比下降 66.16%；扣
非后归母净利润 1154.6 万元，同比下降 57.82%。 
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