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本周观点 

我们认为高端白酒仍将是 2019 年下半年食品饮料行业的投资主线。目前，
高端白酒需求仍然比较强劲，茅台一批价和终端价已经重回快速上涨通道，
茅台价格的提升也为五粮液批价上涨提供了充足的空间。随着中秋旺季前
备货节奏的加快，我们预计未来高端白酒的批价和终端价或将继续提升。
我们认为白酒行业景气度仍然处于上行趋势，为白酒板块的估值水平上升
提供了基本面的基础。 

 

子行业观点 

关于白酒行业，我们仍然更看好需求持续增长，竞争格局相对稳定的高端白
酒。关于调味品行业，需求与经济相关度低，我们预计投资者或在宏观经济
波动幅度较大的背景下加大配置力度，具有较为明显的防御特性。 

 

重点公司及动态 

上周今世缘、汤臣倍健、天味食品公布 2019 年中报，今世缘营业收入保
持较快增长态势，南京市场收入同比增长 49%，省外经销商净增加 83 家；
汤臣倍健二季度大单品保持较快增长，短期电商平台政策变化及行业整治
影响将持续；天味食品 19Q2 经销商网络扩张速度明显加快，火锅底料业
务增长加速，推动公司 19Q2 收入实现超预期增长。 

 

风险提示：市场需求不达预期；市场竞争激烈程度超过预期；食品安全问题。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金字火腿 002515.SZ 5.08 

百润股份 002568.SZ 4.20 

香飘飘 603711.SH 3.88 

保龄宝 002286.SZ 3.70 

ST 中基 000972.SZ 2.29 

*ST 西发 000752.SZ 2.21 

*ST 中葡 600084.SH 1.81 

汤臣倍健 300146.SZ 1.55 

妙可蓝多 600882.SH 1.31 

*ST 莲花 600186.SH 0.60  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

涪陵榨菜 002507.SZ (17.71) 

三只松鼠 300783.SZ (12.36) 

同济堂 600090.SH (9.58) 

恒顺醋业 600305.SH (9.28) 

元祖股份 603886.SH (8.97) 

洋河股份 002304.SZ (8.88) 

吉林森工 600189.SH (8.07) 

安记食品 603696.SH (7.40) 

得利斯 002330.SZ (6.85) 

千禾味业 603027.SH (6.81)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   08 月 02 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 954.45 1,144.32~1,215.84 28.02 35.76 45.47 54.26 34.06 26.69 20.99 17.59 

五粮液 000858.SZ 买入 118.12 150.40~164.50 3.45 4.70 6.05 7.32 34.24 25.13 19.52 16.14 

三全食品 002216.SZ 买入 9.94 12.83~13.33 0.13 0.25 0.36 0.47 76.46 39.76 27.61 21.15  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周涨幅前十公司 

一周跌幅前十公司 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周内各行业涨跌图 

本周重点推荐公司 

行业评级： 



 

行业周报（第三十一周）| 2019 年 08 月 05 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 2 

本周观点 
 

食品饮料行业当前的 PE 估值水平处于基本与历史均值持平、PB 估值水平处于略高于历

史均值的位置。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 8 月 4 日，食品饮料行业的估值水平为

30.34 倍 PE（TTM）和 6.07 倍 PB（LF），相较过去 10 年的平均水平 30.53 倍 PE（TTM）

和 5.38 倍 PB（LF）分别有-1%和 13%的溢价。 

 

图表1： 2019 年 8 月 4 日食品饮料行业 PE（TTM）为 30.34 倍  图表2： 2019 年 8 月 4 日食品饮料行业 PB（LF）为 6.07 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

白酒板块当前估值水平明显高于行业历史估值中枢。根据 Wind 的统计，截止 2019 年 8

月 4 日，白酒行业的估值水平为 28.96 倍 PE（TTM）和 7.81 倍 PB（LF），相较过去 10

年的平均水平 25.24 倍 PE（TTM）和 6.18 倍 PB（LF）有 15%和 26%的溢价。                  

 

图表3： 2019 年 8 月 4 日白酒行业 PE（TTM）为 28.96 倍  图表4： 2019 年 7 月 26 日白酒行业 PB（LB）为 7.81 倍 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

目前，高端白酒需求仍然比较强劲，茅台一批价和终端价已经重回快速上涨通道，茅台价

格的提升也为五粮液批价上涨提供了充足的空间。随着中秋旺季前备货节奏的加快，我们

预计未来高端白酒的批价和终端价或将继续提升。我们认为，白酒行业景气度仍然处于上

行趋势，为白酒板块的估值水平上升提供了基本面的基础。 
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重点公司概览 
 

图表5： 重点公司一览表  

   08 月 02 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 954.45 1,144.32~1,215.84 28.02 35.76 45.47 54.26 34.06 26.69 20.99 17.59 

五粮液 000858.SZ 买入 118.12 150.40~164.50 3.45 4.70 6.05 7.32 34.24 25.13 19.52 16.14 

三全食品 002216.SZ 买入 9.94 12.83~13.33 0.13 0.25 0.36 0.47 76.46 39.76 27.61 21.15  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表6： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019H1 公司总营收同比增长 16.80%，归母净利润同比增长 26.56% 

2019 年上半年公司实现总营业收入 411.73 亿元，同比增长 16.80%；实现归母净利润 199.51 亿元，同比增长 26.56%；基本每股收

益为 15.88 元。单 2 季度，公司实现营业总收入 186.92 亿元，同比增长 10.89%；实现归母净利润为 87.30 亿元，同比增长 20.29%。

上半年，公司延续一季度稳中向好的局面，主要经济指标继续保持较快增长。我们预计，公司 2019-2021 年 EPS 分别为 35.76 元、

45.47 元和 54.26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519,买入): 盈利能力提升，业绩实现平稳增长 

五粮液 

(000858.SZ) 

第八代经典五粮液正式推出，看好升级带来的品牌力提升 

据五粮液官网报道，5 月 20 日，“匠心传承·经典永续——2019 经典五粮液跨版仪式”在四川宜宾举办，存续 16 年的第七代经典五

粮液下线停产，第八代经典五粮液正式上线投产。第八代经典五粮液在继承和延续经典的基础上，对品质、包装、防伪进行了三重升

级，同时，第八代五粮液出厂价格较第七代产品提升 12%左右，与飞天茅台的出厂价价差进一步缩小，产品品牌力也得到提升。我们

预计五粮液 2019~2021 年的 EPS 分别为 4.70 元，6.05 元和 7.32 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：五粮液(000858,买入): 新普五赋予公司业绩弹性空间 

三全食品 

(002216.SZ) 

市场的分歧集中在餐饮渠道的潜力、零售渠道的竞争和估值水平 

市场对三全食品的分歧主要体现在餐饮渠道的增长潜力、零售渠道的竞争以及估值水平的合理性。首先我们认为当前市场普遍低估了

三全食品利用自身的品牌和产品优势在餐饮渠道中销售快速放量的能力及其持续性。同时，我们认为当前零售渠道当中的激烈竞争高

费用率投放的态势并不具有持续性，这意味着传统业务的利润率水平有回升空间。再次,对于当前处于困境反转阶段的三全估值仍有上

升空间。我们预计三全食品 2019~2021 年 EPS 分别为 0.25 元，0.36 元和 0.47 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216,买入): 市场对三全食品的 3 个主要分歧  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 建议关注公司一览表  

  08 月 02 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

绝味食品 603517.SH 37.11 1.12 1.36 1.62 1.91 33.13 27.29 22.91 19.43    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/ebec9601-a9fc-4c08-a3b2-95f77d1ca6d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/0ba0cf6d-2c8a-417f-847d-3c1b3c8a7b68.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710206/89f903af-1145-4074-8cce-daa8ca361edb.pdf
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行业动态 
 

图表8： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 08 月 03 日 黄河新闻网 山西 8 批次食品被检不合格（点击查看原文） 

2019 年 08 月 03 日 珠江时报 佛山这 11 批次食品抽检不合格！有你最爱吃的曲奇、绿豆沙……（点击查看原文） 

2019 年 08 月 03 日 中国经营报 官宣！法国球星姆巴佩现场打 Call GOOD GO？T 亚洲上市发布会，强势引领有机儿童零食新蓝海（点击查

看原文） 

2019 年 08 月 03 日 中国经营报 “金种子”中高端亟待突破（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 潇湘晨报 湖南 5 批次食品被检出不合格 涉及芒果汁饮料、红薯粉等（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 食品伙伴网 甘肃省市场监督管理局关于 3 批次不合格食品抽检情况的通告（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 新浪财经 中国国际肉类产业周 9 月在成都举办（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 中国饲料行业信

息网 

金新农业绩扭亏为盈至 1728.69 万元，上半年饲料销量 32.37 万吨（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 新浪财经 中国企业成为新西兰乳制品产业最大海外投资者（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 搜狐财经 2019 年中国啤酒行业市场分析：高端啤酒难进高端超市，丰富产品线提高市场占有率（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 和讯 千年黄酒之乡的复兴之望（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 中国网 伊利收购新西兰第二大乳品合作社威士兰完成交割（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 中国酒业新闻网 三沟多粮香上市说明会暨封藏大典绚丽绽放（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 全国党媒信息公

共平台 

东莞两家食品企业部分蛋糕菌落总数项目均不合格（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 新浪河南 河南两部门联合下发通知：严把乳品质量安全 守护好“奶瓶子”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 第一财经日报 难做的驴皮生意： 中外毛驴大战 阿胶价格断崖（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 经济参考报 奥利奥生产商提升销售预测（点击查看原文） 

2019 年 08 月 02 日 中国质量新闻网 淮南市抽检酒类样品 8 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 北京商报 国产啤酒缘何难进高端超市（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 中国质量新闻网 全国首个果酒行业协会成立（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 中国网 河南 8 批次食品不合格，面包蟹重金属超标 15 倍！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 中国银河证券研

究 

【行业动态】食品饮料 1907 丨 2Q19 资金延续抱团，优质龙头表现上佳（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 搜狐财经 青岛啤酒，自有风骨（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 重庆商报 一周三连涨 消费淡季“二师兄”为何狂飙？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 第一财经日报 “如履薄冰” 保健食品业倒退压力升高（点击查看原文） 

2019 年 08 月 01 日 中国网 休闲食品企业分化或加剧（点击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 百家号 同一产品再度上黑榜，港荣蒸蛋糕，你对我不是真的（点击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 重庆晨报 菌落总数超标 这些食品被检出不合格（点击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 羊城晚报 这 10 批次食品谨慎买（点击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 界面 【特写】瓶装水的夏天（点击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 云酒头条 汾酒集团半年酒类收入超 64 亿；飞天茅台 8 月起增加投放；伊力特暂缓收购肖尔布拉克｜云酒早知道（点

击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 中国经济网 奶粉市场遇冷背后意味着什么？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 杭州网 吃方便面是消费降级？杭州人购买单价同比提升 7%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 31 日 第一财经日报 疯狂的人造肉堪比区块链 概念股投资者开始做空（点击查看原文） 

2019 年 07 月 30 日 南方都市报 明星代言“坑”多，日前国内乳企频频启用明星代言又是为何？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 30 日 搜狐财经 婴幼儿奶粉行业遇冷 大小企业各自“出招”谋发展（点击查看原文） 

2019 年 07 月 30 日 央广网 吉林：4 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 07 月 30 日 新快报 市场需求继续多样化 婴幼儿乳企全方位求变（点击查看原文） 

2019 年 07 月 30 日 食品伙伴网 冒充婴幼儿奶粉，这款配方粉别给孩子喝了！记者走访南京市场尚未发现（点击查看原文） 

2019 年 07 月 30 日 中国酒业新闻网 四川原酒“进化论”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 中国质量新闻网 湖南省市场监管局抽检 4 大类食品 233 批次样品 不合格 2 批次（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 中国质量新闻网 池州市抽检糕点 10 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 新京报网 国产婴幼儿奶粉市场难做辅食亏损，中小企业“夹缝求生”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 搜狐财经 多家企业净利大幅下滑，阿胶行业如何走出“囚徒困境”？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 百家号 2019 年上半年全国投诉分析：网红食品问题频发“种草”需谨慎（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 食品伙伴网 2019 世界 500 强出炉！9 家食品饮料巨头上榜，今年排行出现这些新趋势（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 和讯网 乌拉圭驻华大使首访内蒙古赴伊利参观考察  中乌乳业再掀新篇章（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 新华网 青岛啤酒推出王子海藻苏打水新品（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 食品伙伴网 澳大利亚维州面临牛奶短缺危机 比预期来得更快（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 中国消费网 饼干国标修改 明确膨松剂非强制使用（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 雪球 数据说话：近 10 年白酒的净利润和营业收入增长率（点击查看原文） 

http://food.sxgov.cn/content/2019-08/03/content_9549545.htm
https://www.toutiao.com/a6720801415398162948/
https://www.toutiao.com/i6720738871325229579/
https://www.toutiao.com/i6720738871325229579/
https://www.toutiao.com/i6720733649685185027/
http://hunan.sina.com.cn/news/s/2019-08-02/detail-ihytcerm8062626.shtml
http://news.foodmate.net/2019/08/528592.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.feedtrade.com.cn/news/enterprise/2019-08-02/2033092.html
https://finance.sina.com.cn/world/gjcj/2019-08-02/doc-ihytcerm8048076.shtml
http://www.sohu.com/a/331007723_114835
https://news.hexun.com/2019-08-02/198069425.html
http://food.china.com.cn/2019-08/02/content_75058949.htm
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_0802/118123.html
https://www.toutiao.com/a6720359898707657230/
http://henan.sina.com.cn/news/z/2019-08-02/detail-ihytcerm7963455.shtml
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-08/02/content_55892.htm
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-08/02/content_7376527.htm
https://www.toutiao.com/i6720147549866426883/
http://m.cqn.com.cn/pp/content/2019-08/01/content_7373603.htm
http://food.china.com.cn/2019-08/01/content_75055454.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5NjI4NzU3NA==&mid=2650895996&idx=2&sn=3865478463b0cf3e94d0bd047566960d
http://www.sohu.com/a/330719913_269250
http://e.chinacqsb.com/html/201908/01/content_26486.html
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://finance.china.com.cn/roll/20190801/5043441.shtml
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1640554098154240611&wfr=spider&for=pc
http://finance.eastmoney.com/a/201907311193180717.html
http://ep.ycwb.com/epaper/ycwb/html/2019-07/31/content_79364.htm#article
https://www.jiemian.com/article/3357814.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247513736&idx=6&sn=03769b782796a5db9a84ca05bb99d15e&chksm=ec7789eedb0000f8742acb07cbd72a9b6ab5e3ed741c9f067e5fdea41649e9c6151daa4b5f5c&scene=0&xtrack=1#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI5MzIxODgyNQ==&mid=2247513736&idx=6&sn=03769b782796a5db9a84ca05bb99d15e&chksm=ec7789eedb0000f8742acb07cbd72a9b6ab5e3ed741c9f067e5fdea41649e9c6151daa4b5f5c&scene=0&xtrack=1#rd
http://views.ce.cn/view/ent/201907/31/t20190731_32767868.shtml
http://hznews.hangzhou.com.cn/jingji/content/2019-07/31/content_7236824.htm
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
https://www.toutiao.com/i6719359973433803278/
http://www.sohu.com/a/330300927_393779
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1640461319580907095&wfr=spider&for=pc
http://ep.ycwb.com/epaper/xkb/html/2019-07/30/content_79298.htm#article
http://news.foodmate.net/2019/07/528144.html
http://www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_0730/118042.html
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-07/29/content_7364073.htm
http://m.cqn.com.cn/ms/content/2019-07/29/content_7364041.htm
http://www.bjnews.com.cn/feature/2019/07/29/609134.html
http://www.sohu.com/a/330071252_522913
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1640373384918428135&wfr=spider&for=pc
http://news.foodmate.net/2019/07/528072.html
http://news.hexun.com/2019-07-29/198016289.html
http://www.xinhuanet.com/food/2019-07/29/c_1124811247.htm
http://news.foodmate.net/2019/07/528042.html
http://www.ccn.com.cn/html/shishangshenghuo/yaowen/2019/0729/466629.html
https://xueqiu.com/2504698885/130282013
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2019 年 07 月 29 日 杭州网 固体饮料包装却标明配方粉 假奶粉怎样流进市场的（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 中国饲料行业信

息网 

国内国际多方合作！助力北大荒种子产业可持续发展（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 金融界 食品安全第三方平台建设亟待加强（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 第一财经日报 奶粉跨境购重新抬头 冲击隐忧仍存（点击查看原文） 

2019 年 07 月 29 日 第一财经日报 结婚率出生率双降 奶粉业凛冬将至（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表9： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

三全食品 2019-08-03 关于全资子公司竞得土地使用权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5523835.pdf 

洽洽食品 2019-08-02 关于股份回购进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-02\5521099.pdf 

晨光生物 2019-08-01 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-01\5522148.pdf 

 2019-07-29 关于调整公司公开发行可转换公司债券募集资金规模的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515694.pdf 

 2019-07-29 第四届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515699.pdf 

 2019-07-29 独立董事关于公司第四届董事会第五次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515704.pdf 

 2019-07-29 第四届董事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515702.pdf 

 2019-07-29 公开发行可转换公司债券预案（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515711.pdf 

 2019-07-29 关于调整公司公开发行可转换公司债券方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515712.pdf 

 2019-07-29 公开发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515708.pdf 

 2019-07-29 公开发行可转换司债券论证分析报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515710.pdf 

 2019-07-29 关于公开发行可转换公司债券预案修订情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515693.pdf 

 2019-07-29 关于公开发行可转换公司债券摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响及公司采取的填补措施（修订稿）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-29\5515706.pdf 

汤臣倍健 2019-07-31 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518406.pdf 

 2019-07-31 独立董事关于第四届董事会第二十八次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518399.pdf 

 2019-07-31 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518393.pdf 

 2019-07-31 2019 年半年度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518408.pdf 

 2019-07-31 第四届董事会第二十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518404.pdf 

 2019-07-31 关于 2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518396.pdf 

 2019-07-31 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518392.pdf 

 2019-07-31 第四届监事会第十五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5518402.pdf 

青岛啤酒 2019-08-02 青岛啤酒第九届董事会 2019 年第三次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-02\5521140.pdf 

舍得酒业 2019-08-03 舍得酒业关于非公开发行 A 股股票获得发审委审核通过的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5523084.pdf 

水井坊 2019-08-03 水井坊关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5523696.pdf 
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伊利股份 2019-08-02 伊利股份关于全资子公司收购新西兰 WestlandCo-OperativeDairyCompanyLimited 股权交割完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-02\5521413.pdf 

安井食品 2019-07-30 安井食品关于子公司完成经营范围变更并换发营业执照的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-30\5513845.pdf 

今世缘 2019-08-03 今世缘股东减持股份计划公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-03\5524058.pdf 

 2019-07-31 今世缘 2019 年上半年与行业相关的定期经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517916.pdf 

 2019-07-31 今世缘 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517915.pdf 

 2019-07-31 今世缘第三届董事会第二十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517917.pdf 

 2019-07-31 今世缘第三届监事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517914.pdf 

 2019-07-31 今世缘 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-31\5517908.pdf 

元祖股份 2019-07-30 元祖股份 2019 年半年度业绩快报公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-30\5514623.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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