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 [Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源汽车行业数据动态跟踪 

（一）电池及材料价格：钴、硫酸钴、三元前驱体等价格上涨，碳酸锂等价格下跌 

动力电池 根据 CIAPS 数据，方形动力电芯（磷酸铁锂、国产）、方形动力电芯

（三元、国产）价格分别为 0.66-0.7 元/Wh、0.8-0.85 元/Wh，维持稳

定。小动力 18650 电池（三元/2500mAh、国产）价格为 6.1-6.4 元/

颗，下跌 0.2 元/颗。 

钴 8 月 2 日 MB 标准级钴、合金级钴报价分别为 12.2-13 美元/磅、12.4-13

美元/磅，较 7 月 31 日价格分别上涨 0.25 美元/磅、0.1 美元/磅；较 7

月 26 日分别上涨 0.35 美元/磅、维持不变（以最高值计算）。根据

Wind 数据，长江有色市场钴平均价为 23.30 万元/吨，涨幅为 4.48%。 

硫酸钴 根据 Wind 数据，硫酸钴（≥20.5%,国产）价格为 3.70 万元/吨，维

持稳定；根据 CIAPS 数据，硫酸钴（20.5%,国产）价格为 3.6-3.9 万

元/吨，上涨 0.1 万元/吨。 

碳酸锂 根据 Wind 数据，电池级碳酸锂国内现货价为 7.38 万元/吨，跌幅为

0.54%；根据 CIAPS 数据，国产电池级碳酸锂价格为 6.4-6.8 万元/吨，

下跌 0.3 万元/吨。 

氢氧化锂 根据 CIAPS 数据，国产电池级氢氧化锂价格为 7.4-7.7 万元/吨，下

跌 0.2 万元/吨。 

磷酸铁锂 根据 CIAPS 数据，磷酸铁锂（动力型,国产）价格为 4.5-4.8 万元/吨，

维持稳定。 

三元材料 根据 Wind 数据，三元材料（523）价格为 13.00 万元/吨，涨幅为 0.78%。

根据 CIAPS 数据，523 动力型、622 动力型、811/镍 80 型三元材料

（国产）价格分别为 12.2-12.5 万元/吨、13.3-13.5 万元/吨、18-18.5

万元/吨，均维持稳定；单晶 523 型、622 型三元材料（国产）价格

分别为 13-13.5 万元/吨、15.5-16 万元/吨，均维持稳定。 

三元前驱体 根据 CIAPS 数据，523 型三元前驱体（国产）、622 型三元前驱体（国

产）价格分别为 7.2-7.5 万元/吨、7.8-8.1 万元/吨，均上涨 0.1 万元/

吨。 

 投资建议 

（1）新能源汽车产业链景气度有望边际回暖。受补贴退坡、国五转国六等因素影响，上

半年新能源汽车销量增长整体放缓，而随着补贴过渡期结束，库存水平下降，产业链订

单及排产情况有望回暖。 

（2）关注电动全球化进程。目前电动全球化的趋势不断加深，海内外优质企业陆续展开

合作。例如，7 月 20 日比亚迪发布公告，其与丰田签订合约，双方就联合开发电动车达

成合作，将共同开发轿车和低底盘 SUV 的纯电动车型，车型使用丰田品牌，计划于 2025

年前投放中国市场；双方亦将共同开发上述车型等所需的动力电池。电动全球化带来的

国内供应商“走出去”以及海外企业“走进来”，都将推动行业技术进步和市场规模扩大，

建议关注海外供应链优质企业 

建议关注：当升科技、宏发股份、特锐德、亿纬锂能、宁德时代、璞泰来、恩捷股份、

新宙邦、天赐材料 

 风险提示 

新能源汽车行业发展不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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一、新能源汽车行业动态跟踪 

（一）上周锂电池及材料价格 

1、动力电池：国产方形动力电芯价格维持稳定，小动力电池价格下跌 

根据 CIAPS 数据，方形动力电芯（磷酸铁锂、国产）、方形动力电芯（三元、国产）

价格分别为0.66-0.7元/Wh、0.8-0.85元/Wh，维持稳定。小动力18650电池（三元/2500mAh、

国产）价格为 6.1-6.4 元/颗，下跌 0.2 元/颗。 

2、钴/锂：钴、硫酸钴价格上涨，国产电池级碳酸锂及氢氧化锂价格下跌 

钴价上涨。8 月 2 日 MB 标准级钴、合金级钴报价分别为 12.2-13 美元/磅、12.4-13

美元/磅，较 7 月 31 日价格分别上涨 0.25 美元/磅、0.1 美元/磅；较 7 月 26 日分别上涨 0.35

美元/磅、维持不变（以最高值计算）。根据 Wind 数据，长江有色市场钴平均价为 23.30

万元/吨，涨幅为 4.48%。 

四氧化三钴价格维持稳定。根据 Wind 数据，四氧化三钴（≥72%,国产）价格为 14.65

万元/吨，维持稳定；根据 CIAPS 数据，四氧化三钴（72%,国产）价格为 15-15.5 万元/吨，

维持稳定。 

硫酸钴价格上涨。根据 Wind 数据，硫酸钴（≥20.5%,国产）价格为 3.70 万元/吨，维

持稳定；根据 CIAPS 数据，硫酸钴（20.5%,国产）价格为 3.6-3.9 万元/吨，上涨 0.1 万元/

吨。 

国产电池级碳酸锂价格下跌。根据 Wind 数据，电池级碳酸锂国内现货价为 7.38 万元

/吨，跌幅为 0.54%；根据 CIAPS 数据，国产电池级碳酸锂价格为 6.4-6.8 万元/吨，下跌

0.3 万元/吨。 

国产电池级氢氧化锂价格下跌。根据 CIAPS 数据，国产电池级氢氧化锂价格为 7.4-7.7

万元/吨，下跌 0.2 万元/吨。 

3、正极材料：三元材料（523）、三元前驱体价格上涨 

磷酸铁锂价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，磷酸铁锂（动力型,国产）价格为 4.5-4.8

万元/吨，维持稳定。 

钴酸锂价格维持稳定。根据 Wind 数据，钴酸锂（60%,4.35V,国产）价格为 19.00 万

元/吨，维持稳定。根据 CIAPS 数据，钴酸锂（4.35V,国产）价格为 19-19.5 万元/吨，维持

稳定。 

三元材料（523）价格上涨。根据 Wind 数据，三元材料（523）价格为 13.00 万元/

吨，涨幅为 0.78%。根据 CIAPS 数据，523 动力型、622 动力型、811/镍 80 型三元材料（国

产）价格分别为 12.2-12.5 万元/吨、13.3-13.5 万元/吨、18-18.5 万元/吨，均维持稳定；单

晶 523 型、622 型三元材料（国产）价格分别为 13-13.5 万元/吨、15.5-16 万元/吨，均维

持稳定。 
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三元前驱体价格上涨。根据 CIAPS 数据，523 型三元前驱体（国产）、622 型三元前

驱体（国产）价格分别为 7.2-7.5 万元/吨、7.8-8.1 万元/吨，均上涨 0.1 万元/吨。 

硫酸镍价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，硫酸镍（电池级，国产）价格为 2.4-2.6 万

元/吨，维持稳定。 

硫酸锰价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，硫酸锰（电池级，国产）价格为 0.65-0.68

万元/吨，维持稳定。 

4、负极材料：天然负极、人造负极价格均维持稳定 

天然负极价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，天然负极（高端，国产）、天然负极（中

端，国产）价格分别为 6.2-7.5 万元/吨、4.2-5.2 万元/吨，均维持稳定。 

人造负极价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，人造负极（高端，国产）、人造负极（中

端，国产）价格分别为 7-8 万元/吨、4.6-5.6 万元/吨，均维持稳定。 

5、隔膜：基膜、湿法涂覆隔膜价格维持稳定 

基膜价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，基膜（5μm,湿法,国产,高端）、基膜（7μm,

湿法,国产,高端）、基膜（9μm,湿法,国产,中端）、基膜（14μm,干法,国产,中端）价格分

别为 3-3.8 元/平方米、2-2.6 元/平方米、1.4-1.9 元/平方米、1-1.3 元/平方米，均维持稳定。 

湿法涂覆隔膜价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，湿法涂覆隔膜（5μm+2μm+2μm,国

产,中端）、湿法涂覆隔膜（7μm+2μm+2μm,国产,中端）、湿法涂覆隔膜（9μm+2μm+2μm,

国产,中端）价格分别为 3.9-4.7 元/平方米、2.7-3.8 元/平方米、2.8-3.5 元/平方米，均维持

稳定。 

6、电解液：六氟磷酸锂、电解液产品等价格维持稳定 

电解液价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，电解液（三元，常规动力型，国产）、电解

液（磷酸铁锂，国产）价格分别为 4.2-4.8 万元/吨、3.2-3.8 万元/吨，维持稳定。 

六氟磷酸锂价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，六氟磷酸锂（国产）价格为 9-10 万元

/吨，维持稳定。 

DMC 价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，DMC（电池级，国产）价格为 0.72-0.78 万

元/吨，维持稳定。 

7、铜箔：铜箔价格维持稳定 

根据 CIAPS 数据，铜箔（8μm电池级,国产）价格为 8.9-9 万元/吨，维持稳定。 

8、铝塑膜：铝塑膜产品价格均维持稳定 

根据 CIAPS 数据，铝塑膜（中端,国产）、铝塑膜（中高端,韩国）、铝塑膜（中高端,

日本）价格分别为 22-24 元/平方米、25-27 元/平方米、27-34 元/平方米，均维持稳定。 

表 1：锂电池及材料价格变化 

材料 单位 2019/8/2 2019/7/26 涨跌额 

动力电池 方形动力电芯 磷酸铁锂,国产(CIAPS) 元/Wh 0.66-0.7 0.66-0.7   
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三元,国产(CIAPS) 元/Wh 0.8-0.85 0.8-0.85   

小动力 18650 三元/2500mAh,国产(CIAPS) 元/颗 6.1-6.4 6.3-6.6 ↓0.2 

钴 
 

长江有色市场,平均价(Wind) 万元/吨 23.30  22.30  ↑1.00 

MB 钴 
标准级 美元/磅 12.2-13 12.3-12.65 ↑0.35 

合金级 美元/磅 12.4-13 12.45-13   

钴产品 

四氧化三钴 
≥72%,国产(Wind) 万元/吨 14.65  14.65  

 
72%,国产(CIAPS) 万元/吨 15-15.5 15-15.5   

硫酸钴 
≥20.50%,国产(Wind) 万元/吨 3.70  3.70   

20.5%,国产(CIAPS) 万元/吨 3.6-3.9 3.5-3.8 ↑0.1 

碳酸锂 

电池级氢氧化锂 国产(CIAPS) 万元/吨 7.4-7.7 7.6-7.9 ↓0.2 

电池级碳酸锂 
现货价,国内(Wind) 万元/吨 7.38  7.42  ↓0.04 

国产(CIAPS) 万元/吨 6.4-6.8 6.7-7.1 ↓0.3 

正极材料 

磷酸铁锂 动力型,国产(CIAPS) 万元/吨 4.5-4.8 4.5-4.8   

钴酸锂 
60%,4.35V,国产(Wind ) 万元/吨 19.00  19.00  

 
4.2V,国产(CIAPS) 万元/吨 19-19.5 19-19.5   

三元材料 

523(Wind) 万元/吨 13.00  12.90  ↑0.10 

523,动力,国产(CIAPS) 万元/吨 12.2-12.5 12.2-12.5   

单晶 523 型,国产(CIAPS) 万元/吨 13-13.5 13-13.5   

单晶 622 型,国产(CIAPS) 万元/吨 15.5-16 15.5-16   

622,动力,国产(CIAPS) 万元/吨 13.3-13.5 13.3-13.5   

811/镍 80,国产(CIAPS) 万元/吨 18-18.5 18-18.5   

三元前驱体 
523,国产(CIAPS) 万元/吨 7.2-7.5 7.1-7.4 ↑0.1 

622,国产(CIAPS) 万元/吨 7.8-8.1 7.7-8 ↑0.1 

硫酸镍 电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 2.4-2.6 2.4-2.6   

硫酸锰 电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 0.65-0.68 0.65-0.68   

负极材料 

天然 
高端,国产(CIAPS) 万元/吨 6.2-7.5 6.2-7.5   

中端,国产(CIAPS) 万元/吨 4.2-5.2 4.2-5.2   

人造 
高端,国产(CIAPS) 万元/吨 7-8 7-8   

中端,国产(CIAPS) 万元/吨 4.6-5.6 4.6-5.6   

隔膜 

基膜 

5μm,湿法,国产,高端(CIAPS) 元/平方米 3-3.8 3-3.8   

7μm,湿法,国产,高端(CIAPS) 元/平方米 2-2.6 2-2.6   

9μm,湿法,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 1.4-1.9 1.4-1.9   

14μm,干法,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 1-1.3 1-1.3   

湿法涂覆隔膜 

5μm+2μm+2μm,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 3.9-4.7 3.9-4.7   

7μm+2μm+2μm,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 2.7-3.8 2.7-3.8   

9μm+2μm+2μm,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 2.8-3.5 2.8-3.5   

六氟磷酸锂   国产(CIAPS) 万元/吨 9-10 9-10   

电解液 
三元 常规动力型,国产(CIAPS) 万元/吨 4.2-4.8 4.2-4.8   

磷酸铁锂 国产(CIAPS) 万元/吨 3.2-3.8 3.2-3.8   

溶剂 DMC 电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 0.72-0.78 0.72-0.78   

铜箔   8μm电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 8.9-9 8.9-9   

铝塑膜 

  中端,国产(CIAPS) 元/平方米 22-24 22-24   

  中高端,韩国(CIAPS) 元/平方米 25-27 25-27   

  中高端,日本(CIAPS) 元/平方米 27-34 27-34   

资料来源：Wind，CIAPS，中国镍钴网，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌。价格为区间范围的，涨跌额按最高值计算。 
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资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：钴酸锂（60%,4.35V,国产）价格走势（万元/吨）  图 4：三元材料（523）价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 5：硫酸钴（≥20.5%,国产）价格走势（万元/吨）  图 6：四氧化三钴（≥72%,国产）价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）新能源汽车 

图 1：长江有色市场钴平均价（万元/吨） 
 

图 2：电池级碳酸锂国内现货价走势（万元/吨） 
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1、6 月新能源汽车产销量同比分别增长 56.3%、80.0%，环比分别增长 19.4%、45.6% 

根据中汽协数据，6 月，新能源汽车产销量分别为 13.4 万辆、15.2 万辆，同比分别增

长 56.3%、80.0%，环比分别增长 19.4%、45.6%，2019 年 1-6 月，新能源汽车累计产销量

分别为 61.4 万辆、61.7 万辆，同比分别增长 48.5%、49.6%。 

图 7：新能源汽车产量与销量（万辆) 

 

 

资料来源：中汽协，Wind，民生证券研究院 

表 2：2019 年 6 月新能源汽车产销情况（万辆） 

  6 月 1-6月 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车产量 13.4 61.4 19.4% 56.3% 48.5% 

新能源乘用车 12.1 56.2 19.5% 65.1% 58.4% 

    纯电动 10.1 44.5 22.4% 96.1% 72.0% 

插电式混合动力 1.9 11.7 6.4% -9.9% 21.6% 

新能源商用车 1.3 5.2 18.6% 5.0% -11.6% 

    纯电动 1.2 4.8 12.7% -0.1% -12.4% 

插电式混合动力 0.1 0.3 582.8% 39.4% -28.0% 

新能源汽车销量 15.2 61.7 45.6% 80.0% 49.6% 

新能源乘用车 13.7 56.3 43.6% 87.6% 58.7% 

    纯电动 11.5 44.0 54.2% 123.6% 69.8% 

插电式混合动力 2.2 12.3 5.3% 1.5% 28.5% 

新能源商用车 1.5 5.4 67.9% 30.6% -6.6% 

    纯电动 1.4 5.0 63.2% 26.2% -6.9% 

插电式混合动力 0.1 0.3 558.4% 38.2% -28.1% 

资料来源：中汽协，汽车纵横杂志，民生证券研究院 

2、6 月新能源乘用车销量同比、环比分别增长 93.0%、37.8% 

根据乘联会秘书长崔东树发布的数据，6 月，新能源乘用车销售 133528 辆，同比增
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长 93.0%，环比增长 37.8%。其中，纯电动 A00 级、A0 级、A 级车分别销售 27804 辆 19414

辆、63828 辆，在纯电动乘用车中的占比分别为 24.6%、17.2%、56.5%。 

表 3：2019 年 6 月新能源乘用车销量情况（辆） 

类型 级别 6 月 同比 环比 

纯电动 

A00 27804 66.6% 57.6% 

A0 19414 53.3% 61.4% 

A 63828 258.3% 50.2% 

B 1530 615.0% -47.6% 

  C 435 - -59.5% 

纯电动合计 113011 138.5% 48.4% 

插电混动 

A0 648 - 1017.2% 

A 11233 -36.9% -1.4% 

B 6043 95.8% -6.2% 

C 2593 179.1% -9.9% 

插电混动合计 20517 -5.9% -1.2% 

新能源乘用车总计 133528 93.0% 37.8% 

资料来源：乘联会，民生证券研究院 

注：来自于乘联会秘书长崔东树发布的数据 

3、6 月动力电池装机量同比增长 131%，环比增长 16% 

根据 GGII 数据，6 月动力电池装机量为 6.61GWh，同比增长 131%，环比增长 16%。

2019 年 1-6 月动力电池累计装机量为 30.01 GWh，同比增长 93%。 

图 8：动力电池装机情况 

 

 

资料来源：GGII，民生证券研究院 

二、投资建议 
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（1）新能源汽车产业链景气度有望边际回暖。受补贴退坡、国五转国六等因素影响，

上半年新能源汽车销量增长整体放缓，而随着补贴过渡期结束，库存水平下降，产业链订

单及排产情况有望回暖。 

（2）关注电动全球化进程。目前电动全球化的趋势不断加深，海内外优质企业陆续

展开合作。例如，7 月 20 日比亚迪发布公告，其与丰田签订合约，双方就联合开发电动

车达成合作，将共同开发轿车和低底盘 SUV 的纯电动车型，车型使用丰田品牌，计划于

2025 年前投放中国市场；双方亦将共同开发上述车型等所需的动力电池。电动全球化带

来的国内供应商“走出去”以及海外企业“走进来”，都将推动行业技术进步和市场规模

扩大，建议关注海外供应链优质企业 

建议关注：当升科技、宏发股份、特锐德、亿纬锂能、宁德时代、璞泰来、恩捷股份、

新宙邦、天赐材料 

三、风险提示 

新能源汽车行业发展不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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