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行业点评： 
08 月 05 日，沪深 300 指数报收 3675.69 点，下跌 1.91%；SW 食品饮料指数下跌 1.61%，跑赢沪深 300 指数 0.31

个百分点；概念板块方面，白酒指数下跌 1.64%，啤酒指数下跌 1.8%。个股日涨幅最高前三名分别为香飘飘、双塔

食品、汤臣倍健；个股日跌幅最高前三名分别为科迪乳业、*ST 椰岛、酒鬼酒。 

 

[Table_Summary] 图 1：申万一级行业指数涨跌 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
 

公司公告： 
 【舍得酒业】关于回购注销部分限制性股票的公告 

公司拟回购注销公司已离职员工王祝峰、张敏等 12 名原激励对象持有的已获授但尚未解除限售的限制性股票合计 

263,000 股。 

 【水井坊】关于首次实施回购股份的公告 

公司首次回购股份数量为 6.56 万股，占公司总股本的比例为 0.01%，成交的最高价为 45.2 元/股，成交的最低价为

44.6 元/股，支付的资金总金额为 294.98 万元。 

 【金徽酒】关于控股股东股份解除质押的公告 

截至本公告日，公司股东亚特集团持股 201,212,050 股（均为无限售股），占总股本 51.566%。本次质押解除后，

亚特集团累计质押持股 156,160,000 股，占其持股 77.610%，占总股本的 40.021%。 
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 【伊利股份】2019 年限制性股票激励计划（草案）摘要公告 

公司拟向共 474 人包括公司董事、高级管理人员、核心技术（业务）骨干等授予 1.83 亿股，占总股本 3%；其中董

事长潘刚获授 6080 万股，授予价格为 15.46 元/股 。 

 【克明面业】2019 年半年报 

2019H1 公司营收 15.15 亿（+17.55%），归母净利润 1.04 亿（-9.45%）。 

 【安井食品】2019 年半年报 

2019H1 公司营收 23.36 亿（+19.93%）20%；归母净利润 1.65 亿（+16.04%）；此外，公司拟发行总额不超过 9

亿可转债，拟投资三个速冻调制食品项目。 

 【海欣食品】2019 年半年报 

2019H1 公司营收 5.42 亿（+18.15%）20%；归母净利润 0.07 亿（-32.95%）。 

 【五粮液】2019 年半年业绩快报 

预计 2019H1 营收 271.5 亿（+26.5%），归母净利润 93 亿（+31%）。 

个股行情： 

今日食品饮料板块涨幅前五分别是香飘飘(+2.92%)、双塔食品(+1.25%)、汤臣倍健(+0.84%)、百洋股份(+0.84%)、

上海梅林(+0.73%)。跌幅前五分别是科迪乳业(-9.03%)、*ST 椰岛(-4.98%)、酒鬼酒(-4.83%)、百润股份(-4.82%)、

妙可蓝多(-4.22%)。重点关注公司中涨幅靠前的是香飘飘(+2.92%)、汤臣倍健(+0.84%)、洽洽食品(+0.04%)。 

行业新闻： 
 中钰资本仍未支付回购款 金字火腿“脱身”不易 

8 月 2 日，金字火腿发布公告称，公司正持续与中钰资本方面的娄底中钰、禹勃、马贤明、金涛、王波宇、王徽等

人沟通协商，敦促这些主体加快资金筹措与资产处置进度，尽快支付回购股权款项。据了解，2018 年 10 月 30 日，

金字火腿在第四届董事会第二十五次会议和 2018 年 11 月 29 日召开的 2018 年第一次临时股东大会上，审议通过了

《关于公司重大资产出售方案的议案》等相关议案，同意由娄底中钰、禹勃、马贤明、金涛、王波宇、王徽以现金

方式回购金字火腿所持中钰资本 51%的股权，中钰资本也作为共同回购人，一并承担本次回购义务。业内人士认为，

金字火腿实际控制人施延军等股东一直想从金字火腿中卖壳抽身，但中钰资本回购股权资金迟迟未到账，未来金字

火腿难以轻装上阵，卖壳的前景如何仍难预测。2016 年 7 月金字火腿以自有资金 4.3 亿元受让取得娄底中钰及部分

股东持有的中钰资本 43%的股权。实际上，金字火腿要求中钰资本相关人员回购股权，源于双方一次失败的收购。

2018 年 7 月 24 日，金字火腿发布公告显示，随着中钰资本进入，并担任金字火腿董事长的禹勃因个人原因申请辞

去公司第四届董事会董事长、董事、董事会战略委员会主任委员及董事会提名委员会委员职务，辞职后，禹勃不再

担任公司任何职务。（来源：食品科技网） 

 广西：禁止动车上使用能诱发烟雾报警的自带加热食品 

“《广西壮族自治区铁路安全管理条例》规定：在禁止吸烟的列车上、列车的禁烟区域内吸烟或者能够产生烟雾的香

烟替代品，以及在动车组列车上使用能够诱发烟雾报警的自带加热食品等属于禁止行为。《条例》对当前铁路运行安

全中存在的问题进行了针对性规定，高铁霸座、在铁路沿线 500 米内飞无人机和放风筝、气球，使用自带加热食品

等行为均被禁止。”  自带加热食品操作不当，就会像这位旅客一样，触发密闭车厢中的烟雾报警装置。“广西当

地火车站工作人员表示，凡从广西出发的动车组列车无论是否驶出广西行政区域都禁止使用自热食品，”从安检环节

表 1：食品饮料板块企业涨跌幅前五名 

涨幅前五 
公司名称 本日涨幅% 

 跌幅前五 
公司名称 本日跌幅% 

代码  代码 

603711.SH 香飘飘 2.92  002770.SZ 科迪乳业 -9.03 

002481.SZ 双塔食品 1.25  600238.SH *ST 椰岛 -4.98 

300146.SZ 汤臣倍健 0.84  000799.SZ 酒鬼酒 -4.83 

002696.SZ 百洋股份 0.84  002568.SZ 百润股份 -4.82 

600073.SH 上海梅林 0.73  600882.SH 妙可蓝多 -4.22 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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就会进行检查，自热食品是带不上车的“。车厢内的烟雾报警器，是为了及时响应车厢内可能出现的火情，吸烟产生

的烟尘、自热食品短时间产生的大量蒸汽以及一些日常使用的喷雾，都有可能触发将其触发。经过调查访问，原来

是旅客尹某准备使用自热饭，将加热包的包装撕开倒入塑料盒内，加水的瞬间，大量热气直冒，雾气弥漫整个车厢，

烟雾警报器开始报警。使用自热食品时，将发热包放在食盒底部与水接触就能够实现快速加热。自带加热食品为何

会跟铁路运营安全联系在一起。如果操作不当使发热包破损就可能会发生意想不到的情况，出现大量蒸汽，触发烟

雾报警装置，也有可能烫伤自己或他人，极端情况下，甚至会发生小型爆炸。（来源：食品科技网） 

 2017 至 2019 年白酒行业强复苏 重启白酒并购潮 

据《华夏酒报》对上一轮业外资本并购的失败案例中发现，绝大部分并非为了跨界转型在白酒行业深耕，实则更多

是因为短线投资，赚快钱，维维股份收购双沟已然验证，然则在后续收购贵州醇、枝江后却最终未能再达成所愿，

上述情况当然也离不开国家”八项规定“的提出。20172019 行业强复苏重启白酒并购潮核心提示：巴菲特说，上市公

司应该尽可能不派发现金分红，尽可能把现金留在手里，通过投资实现增值。《华夏酒报》记者了解到，早在 2017

年 8 月 4 日开始，环球佳酿就开着资本的战车，先后在泸州、成都邛崃等产区“攻城略地”，先以 280 万的代价，将

泸州小巨人之称的国粹酒业纳入怀中，又以 1.2 亿投得邛崃第一大原酒企业——临邛集团，并获得川酒商标。《华夏

酒报》记者了解到，这些向好的数据，除了给行业内企业带来增长动力外，进一步增强了业外资本进入白酒行业的

动力。《华夏酒报》记者在调查中发现，与上一轮相比，在本轮被收购的酒企案例中，做得不错的企业更多的是拥有

很强的政府背景以及资源，能够通过大资本快速整合酒企的业务，同时也得益于这些企业本身结构简单，在收购过

程中能够迅速组建稳定的销售团队顺利过渡，最核心的一点是收购后酒企依然充分放权，并且母集团通过大量的堆

砌完成了酒企的快速增长。（来源：佳酿网） 

 

 风险提示 

1、食品安全事故；2、宏观经济增速放缓；3、需求端疲软。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客

户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并发

布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头

寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状

态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 
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