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7 月重卡销量同比增长 2%，比预期略好 

汽车行业周报 19 年 32 期 

投资要点： 

 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体下跌。其中，沪深300下跌2.88%，汽车板块中申万整

车下跌2.99%，国联新能源汽车下跌0.11%，申万汽车零部件下跌2.85%，

申万汽车服务下跌4.08%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

 行业重要事件及本周观点 

【7月重卡销量7.6万台，同比增长2%，比预期略好】根据第一商用车网的

最新数据，2019年7月份，我国重卡市场预计销售各类车型约7.6万辆，环

比下降27%，比上年同期销量增长2%，扭转了重卡市场自今年4月份以来

的同比销量三连降局势。今年1-7月，我国重卡市场累计销量为73.23万辆，

同比小幅下滑2%。燃气重卡从今年7月1日起在全国范围内实施国六排放标

准，极大刺激了气源丰富和加气站较多区域的卡车用户在5、6月份大量提

前购买国五排放的天然气重卡。6月份的销量中，既有终端用户提前购买的

因素，也有经销商提前预挂的因素，预挂部分会体现在下半年的批发销量

中。制造业发展疲弱所导致的物流车需求走低，再加上工程车上牌治理以

及天然气重卡的提前透支，8月份重卡市场销量同比有望持平或微弱下滑。 

【本周投资策略】上半年国五去库存结束，7、8月份有补库存需求，全国

部分地区7月起实施国六标准，各地促进汽车消费的政策陆续发力，去年四

季度销量低基数，预计今年四季度行业销量增速有望回暖，建议关注和布

局细分行业龙头企业。标的方面，继续看好弹性较高的长安汽车（000625）

和长城汽车（601633）。重卡板块继续推荐核心零部件龙头潍柴动力

（000338）。零部件标的建议关注万里扬（002434）、精锻科技（300258）、

银轮股份（002126）等标的。新能源汽车领域推荐优质成长的湿法隔膜龙

头恩捷股份（002812）、二线锂电池企业亿纬锂能（300014）等。 

 主要上市公司表现 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 34 家，停牌 3 家，下跌 125 家。

板块中奥联电子、庞大集团、安凯客车等个股涨幅居前。曙光股份、东方

时尚、江铃汽车等个股跌幅居前。 

 风险提示：政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 
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本周观点：7 月重卡销量同比增长 2%，比预期略好 

上周沪深股市整体下跌。其中，沪深 300 下跌 2.88%，汽车板块中申万整车下

跌 2.99%，国联新能源汽车下跌 0.11%，申万汽车零部件下跌 2.85%，申万汽车服

务下跌 4.08%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

【7 月重卡销量 7.6 万台，同比增长 2%，比预期略好】根据第一商用车网的最

新数据，2019 年 7 月份，我国重卡市场预计销售各类车型约 7.6 万辆，环比今年 6

月（10.4 万辆）下降 27%，比上年同期销量增长 2%，一举扭转了重卡市场自今年 4

月份以来的同比销量三连降。今年 1-7 月，我国重卡市场累计销量为 73.23 万辆，比

上年同期的 74.64 万辆小幅下滑 2%。燃气重卡从今年 7 月 1 日起在全国范围内实施

国六排放标准，极大刺激了气源丰富和加气站较多区域的卡车用户，尤其是二季度后

期（5、6 月）大量提前购买国五排放的天然气重卡。6 月份的销量中，既有终端用

户提前购买的因素，也有经销商提前预挂的因素，预挂部分会体现在下半年的批发销

量中。制造业发展疲弱所导致的物流车需求走低，再加上工程车上牌治理以及天然气

重卡的提前透支，8 月份重卡市场销量同比有望持平或微弱下滑。 

【2018 年及以前年度新能源汽车补贴清算工作启动】7 月 30 日，财政部、工信

部、科技部、发改委联合发布了《关于开展 2018 年及以前年度新能源汽车推广应用

补助资金清算的通知》，对 2016 年-2018 年度销售上牌、此前未获得中央财政补助

的车辆，将开展报补助资金清算；对 2016 年度已按正常补助标准 50%清算的终端用

户闲置车辆，此次不申报或未通过审核将扣回已拨付资金，对 2015 年度及以前车辆

此次未申报或不符合相关要求未通过审核的，以后年度不再予以集中清算。 

【本周投资策略】上半年国五去库存结束，7、8 月份有补库存需求，全国部分

地区 7 月起实施国六标准，各地促进汽车消费的政策陆续发力，去年四季度销量低基

数，预计今年四季度行业销量增速有望回暖，建议关注和布局细分行业龙头企业。标

的方面，继续看好高弹性的长安汽车（000625）和长城汽车（601633）。重卡板块

继续推荐核心零部件龙头潍柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬（002434）、

精锻科技（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能源汽车领域推荐优质成长

的湿法隔膜龙头恩捷股份（002812）、二线锂电池企业纬锂能（300014）等。 
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1 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体下跌。其中，沪深 300 下跌 2.88%，汽车板块中申万整车下

跌 2.99%，国联新能源汽车下跌 0.11%，申万汽车零部件下跌 2.85%，申万汽车服

务下跌 4.08%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

上周汽车板块下跌 2.98%，在 28 个一级行业中跌幅排名第七。SW 农林牧渔、

SW 有色金属等行业涨幅居前；SW 房地产、SW 非银金融、SW 建筑材料等行业跌

幅居前。 

图表 3：上周申万一级行业涨幅排行 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 1：汽车行业各细分板块一周涨跌幅  图表 2：汽车行业各细分板块今年以来涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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1.1 各子板块估值情况 

从长期相对估值水平来看，汽车板块相对估值整体仍处于底部区域，长期价值显

现。随着汽车限购政策放开，新能源产销量或将继续保持较快增长，目前板块估值回

调到底部区域开始小幅反弹，建议积极关注。 

2 汽车板块上市公司市场表现 

2.1  汽车及零部件板块表现点评 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 34 家，停牌 3 家，下跌 125 家。板块

中奥联电子、庞大集团、安凯客车等个股涨幅居前。曙光股份、东方时尚、江铃汽车

等个股跌幅居前。 

2.2  新能源汽车板块表现点评 

上周国联新能源汽车板块统计样本（共 58 家）上涨 19 家，停牌 1 家，下跌 38

家。华友钴业、寒锐钴业、金冠电气等个股涨幅居前；融捷股份、星云股份、康盛

股份等个股跌幅居前。 

图表 4：申万汽车一级板块对沪深 300PE 估值溢价  图表 5：国联新能源汽车相对沪深 300PE 估值溢价 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 7：汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0 申万汽车一级板块相对沪深300的PE估值溢价 

0

1

2

3

4

5

6

7

8 国联新能源汽车板块相对沪深300的PE估值溢价 



   

 6 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

2.3 重点覆盖个股行情 

上周我们重点覆盖的个股多数下跌。上涨较多的有银轮股份（5.6%）、双环传动

（4.7%）等，下跌较多的有精锻科技（-5.9%）、万里扬（-4.6%）。部分地区国六开

始实施，各地促进汽车销量政策陆续推出，行业销量或将逐步企稳回升，四季度有望

于低基数背景下弱复苏。新能源汽车板块，随着部分地区限购政策放开，且未来两年

不再出台新的限购政策，预计新能源汽车销量有望再度迎来快速增长，建议关注亿纬

锂能等标的。 

图表 10：重点覆盖股票池涨跌幅 

公司名称 
收盘价 EPS 上周 

涨跌幅 

本年累计 

涨跌幅 
评级 

2019/8/2 2018 2019E 2020E 2021E 

新宙邦 23.86 0.86 0.99 1.26 1.60 3.6% -0.8% 推荐 

亿纬锂能 29.96 0.67 0.94 1.30 1.83 -3.0% 90.6% 推荐 

江淮汽车 5.19 -0.42 0.06 0.21 0.00 2.4% 7.9% 推荐 

拓普集团 9.80 1.04 0.74 0.85 1.00 -2.5% -1.3% 推荐 

中鼎股份 9.82 0.92 0.96 1.10 1.26 1.3% -0.9% 推荐 

精锻科技 11.21 0.64 0.78 0.95 1.09 -5.9% -7.2% 推荐 

渤海汽车 3.51 0.15 0.00 0.00 0.00 -3.0% 0.0% 推荐 

宁波高发 13.68 1.09 1.20 1.37 1.37 -2.3% -1.2% 推荐 

富奥股份 4.64 0.49 0.53 0.59 0.88 2.4% 28.7% 推荐 

银轮股份 7.53 0.44 0.50 0.60 0.70 5.6% 1.9% 推荐 

双环传动 5.32 0.29 0.32 0.38 0.48 4.7% -5.8% 推荐 

长安汽车 7.51 0.14 0.11 0.80 1.26 -4.1% 14.3% 推荐 

潍柴动力 11.73 1.08 1.19 1.31 1.44 -4.3% 55.8% 推荐 

万里扬 6.21 0.26 0.41 0.55 0.69 -4.6% -3.7% 推荐 

长城汽车 8.09 0.57 0.56 0.66 0.76 -3.0% 49.5% 推荐 

股票池整体表现（算术平均法） -1.0% 13.6%   
 

来源：Wind，国联证券研究所 

2.4 股票组合推荐 

本周组合维持不变。随着各地促进汽车消费政策推出，三季度开始汽车销量将逐

步企稳，四季度有望于低基数背景下复苏。行业复苏，整车股有望率先受益。长城汽

图表 8：新能源汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 9：新能源汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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车积极布局新能源汽车领域电池+电驱+整车制造产业链，随着下半年欧拉 R2、皮卡

高端车型长城炮等车型的上市，有望带来新的增长点，建议重点关注。对于重卡板块，

估值处于低位，安全边际较高，我们继续推荐潍柴动力。万里扬的新款 CVT25 变速

箱已在吉利、奇瑞等车型上批量应用，还将配套比亚迪、一汽的部分车型。 

图表 11：本周股票组合 

公司名称 
收盘价 

推荐逻辑 
2019/8/2 

潍柴动力 11.73 重卡产销量好于预期，全年业绩稳定增长，估值优势明显 

万里扬 6.21 稀缺自主自动变速箱标的，新款产品已批量用于吉利、奇瑞新车型 

长城汽车 8.09 受益政策推动弹性较大，F 系列车型 2019 年放量，新产能即将释放 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

3 公司重要公告及行业新闻 

3.1 重要公司公告 

2019 年 7 月车企产销快报数据如下： 

企业 产品 

产量（辆） 销量（辆） 

本月数 本年累计 累计同比 本月数 本年累计 累计同比 

东安动力 发动机 17749 129685 24.86% 17370 126008 19.99% 

哈尔滨东

安汽车 

发动机 10856 61833 12.64% 9972 57712 0.99% 

变速器 4798 17215 -62.35% 5518 18652 -59.24% 

宇通客车 客车 8272 32659 9.43% 7716 33145 17.36% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2019 年半年度报告： 

公司 代码 报告类型 
营业收入

(亿元) 
同比增速 

归母净利润

(万元) 
同比增速 基本每股收益 

多氟多 002407 
2019 年半

年度报告 
19.73 15.17% 8331.50 -36.32% 0.12 

新宙邦 300037 
2019 年半

年度报告 
10.57 7.13% 13404.56 11.07% 0.36 

登云股份 002715 
2019 年半

年度报告 
1.67 -8.18% -57.04 -110.62% -0.0062 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2019 半年度业绩快报： 

公司 代码 报告类型 
营业收入

(亿元) 
同比增速 

归母净利润

(万元) 
同比增速 基本每股收益 

融捷股份 002192  
2019 半年

度业绩快报 
1.38 -27.39% -2600.58 -728.66% -0.10 
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银轮股份 002126  
2019 半年

度业绩快报 
26.95 2.65% 20179.03 -0.22% 0.25 

天齐锂业 002466  
2019 半年

度业绩快报 
25.90 -21.28% 20561.76 -84.30% 0.18 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

长园集团（600525）2019 年 7 月 30 日关于获得政府补助的公告：根据《企业会计

准则第 16 号-政府补助》的要求，公司本年 7 月 1 日至 7 月 26 日收到的与收益相关

的政府补助为 1,369.68 万元，计入其他收益。 

 

科华控股（603161）2019 年 8 月 1 日关于股东减持股份计划公告：斐君钽晟拟自本

减持计划公告之日起 15 个交易日后的 6 个月内通过集中竞价、大宗交易方式减持公

司股份不超过 6,996,000 股，即不超过公司总股本的 5.24%。 

 

曙光股份（600303）2019 年 8 月 1 日关于获得政府补贴的公告：辽宁曙光汽车集团

股份有限公司及其下属子公司自 2019 年 6 月 18 日起至本公告日，累计收到与收益

相关的政府补贴资金共计人民币 1,035,284.72 元。 

 

天际股份（002759）2019 年 8 月 1 日关于 5%以上股东减持股份预披露公告：兴创

源投资持有本公司股份 32,002,154 股（占本公司总股本比例 7.96%），该股东计划自

本公告披露之日起 6 个月内减持其持有的不超过 8,000,000 股公司股份。 

 

多氟多（002407）2019年 8月 1日关于非公开发行限售股份上市流通的提示性公告：

本次申请解除限售股份的股东共计 3 名，可上市流通日为 2019 年 8 月 6 日（至 2019

年 8 月 6 日满 12 个月），解除限售股份的数量为 35,885,166 股，占公司总股本的

5.247%。 

 

长鹰信质（002664）2019年 8月2日关于控股子公司天宇长鹰签署重大合同的公告：

长鹰信质科技股份有限公司近日收到控股子公司北京北航天宇长鹰无人机科技有限

公司与某客户新增一份订货合同，合同金额约 7.8 亿元人民币。 

 

坚瑞沃能（300116）2019 年 8 月 2 日关于股票存在被暂停上市及终止上市的风险提

示性公告：若未来公司 2018 年度确定为净资产为负，公司股票将于公司披露最终年

度报告之日起停牌，深圳证券交易所在停牌后 15 个交易日内作出是否暂停公司股票

上市的决定。同时，公司于 2019 年 4 月 29 日披露的《陕西坚瑞沃能股份有限公司



   

 9 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

2019 年一季度报告》，截止 2019 年 3 月 31 日未经审计的净资产为-328,520,790.22

元。公司同样存在因 2019 年末经审计净资产为负而被深圳证券交易所暂停上市的风

险。 

 

金龙汽车（600686）2019 年 8 月 3 日关于非公开发行股票申请获得中国证监会发行

审核委员会审核通过的公告：中国证监会发行审核委员会于 2019 年 8 月 2 日对厦

门金龙汽车集团股份有限公司非公开发行股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，

公司本次非公开发行股票的申请获得通过。 

 

3.2 行业重要新闻 

福建莆田 8 部门发文：提前淘汰并购买新能源货车，享受中央财政现行购置补贴 

7 月 26 日，福建莆田市 8 部门关于《莆田市柴油货车污染治理攻坚战行动计划

实施方案》的通知提到，对于提前淘汰并购买新能源货车的，享受中央财政现行购置

补贴政策。鼓励研究建立与柴油货车淘汰更新相挂钩的新能源车辆运营补贴机制，制

定实施便利通行政策。 

http://www.evhui.com/91185.html 

 

北京拟用新能源汽车替代快递外卖所用车辆 

按照“总量控制、逐年递减”的目标，北京市准备通过使用合法规范的新能源汽车，

逐步替换现有的快递电动三轮车和外卖车辆。同时将计划出台支持快递行业新能源货

车通行路权配套政策，支持快递行业新能源货车进院投递，并在快递分拨处理中心和

规模较大的投递网点等相关区域，配建新能源充电设施。 

http://www.evhui.com/91178.html 

 

广东江门发布新能源汽车地方补贴标准征求意见 

7 月 29 日，广东省江门市发展和改革局发布“关于《江门市新能源汽车推广应用

地方财政补助实施细则（2016-2020）》（征求意见稿）征询公众意见的公告”。根据

该实施细则显示，2017 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日，新能源公交客车和燃料

电池汽车地方补贴标准不超过国家补贴的 50%。2019 年 6 月 26 日及以后，注册登

记的新能源汽车（除新能源公交客车和燃料电池汽车）不予补助。各级财政补贴资金

单车的补贴总额(国家补贴加地方补贴)，最高不超过车辆销售价格(国家补贴+地方补

贴+消费者支付金额)的 60%。 

http://www.evhui.com/91309.html 

http://www.evhui.com/91185.html
http://www.evhui.com/91178.html
http://www.evhui.com/91309.html
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海南省发布电动汽车充电基础设施建设运营管理办法 

各类新建建筑：居住类建筑按照配建停车位的 100%建设或预留充电条件；办公

类建筑按照不低于配建停车位的 25%建设；商业类建筑及社会公共停车场、库（含

P+R 停车场）按照不低于配建停车位的 20%建设；其他类公共建筑（如医院、学校、

文体设施）按照不低于配建停车位的 15%建设；新建高速公路加油（气）站（服务

区），需配建地面停车位并建设充电设施或预留充电条件。 

http://www.evhui.com/91414.html 

 

2018 年及以前年度新能源汽车补贴清算工作启动 

7 月 30 日，财政部、工信部、科技部、发改委联合发布了《关于开展 2018 年

及以前年度新能源汽车推广应用补助资金清算的通知》，对 2016 年-2018 年度销售上

牌、此前未获得中央财政补助的车辆，将开展报补助资金清算；对 2016 年度已按正

常补助标准 50%清算的终端用户闲置车辆，此次不申报或未通过审核将扣回已拨付

资金，对 2015 年度及以前车辆此次未申报或不符合相关要求未通过审核的，以后年

度不再予以集中清算。 

http://www.evhui.com/91381.html 

 

天津布网电动汽车充电桩 加速京津冀 “智慧”出行 

为方便京津冀三地电动汽车车主出行，目前，途径天津的京沪、津蓟、荣乌、长

深等 13 条高速公路已覆盖电动汽车充电桩，共建设运行高速充电站 43 座，充电桩

191 台。同时，成立北塘、宁河等 14 个覆盖全市的充换电设施抢修服务中心，配备

专业运维队伍 600 余人，实时在线监测状态，定期开展运维检修。 

https://www.d1ev.com/news/shichang/96180 

 

交通运输部公示第 11 批道路运输车辆达标车型表 18 款纯电动客车入选 

8 月 1 日，交通运输部公示了道路运输车辆达标车型表（第 11 批），本批达标车

型共包括客车 90 款，其中包括 18 款纯电动客车。宇通客车上榜 23 款，排名第一；

海格客车上榜 16 款，排名第二；中通客车和申龙客车各上榜 8 款，并列排名第三。 

http://www.evhui.com/91453.html 

 

南京将大幅提升新能源和清洁能源车辆占管运载货汽车比重 

8 月 1 日，南京市交通运输局印发了《南京市城市绿色货运配送示范工程实施方

http://www.evhui.com/91414.html
http://www.evhui.com/91381.html
https://www.d1ev.com/news/shichang/96180
http://www.evhui.com/91453.html
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案编制项目竞争性谈判公告》其中要求到，新能源和清洁能源车辆占管运载货汽车比

重需大幅提升。目前，南京市城市绿色货运配送示范工程实施方案正在前期准备阶段，

南京交通运输局将邀符合条件的单位参加本项目的竞争性谈判。 

http://www.evhui.com/91425.html 

 

成都发布氢能产业发展规划（2019—2023 年） 建设覆盖全域成都的加氢站 30 座 

近日，成都印发《成都市氢能产业发展规划（2019—2023 年）》，提出到 2023

年，全市氢能产业力争实现主营业务收入要超过 500 亿元；培育从事氢能相关业务

企业 100 户，其中百亿以上企业 1—2 户、50 亿以上企业 2—3 户，初步建立健全覆

盖全市、辐射全省的氢能产业体系，提升产业核心竞争力及产业配套能力。 

http://www.evhui.com/91419.html 

 

海南将实施燃油及新能源车停车差别收费 

8 月 1 日，海南省发改委网站发布了《关于完善新能源汽车车辆停放服务收费优

惠政策的指导意见》，提出海南省各市县要按照不同区域、不同位置、不同车型、不

同时段，实行新能源汽车停车服务收费应当低于非新能源汽车的差别收费优惠政策，

制定新能源汽车停车服务收费标准。 

http://auto.gasgoo.com/News/2019/08/020142344234I70119397C108.shtml 

 

4 产业链数据跟踪 

4.1 锂电池及原材料 

   

图表 12：电池级碳酸锂价格走势（元/吨）  图表 13：工业级碳酸锂价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：百川资讯，国联证券研究所  来源：百川资讯，国联证券研究所 
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4.2 新能源汽车销量统计 

 

 

图表 14：钴价走势（元/吨）  图表 15：氧化镨钕价格走势（元/吨） 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 16：国内新能源汽车产量数据  图表 17：国内新能源汽车产量按技术路线分布 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 18：国内新能源汽车月度销量跟踪（辆）  图表 19：国内新能源汽乘用车月度销量跟踪（辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：乘联会，国联证券研究所 
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4.3 汽车销量统计 

  

 

5 风险提示 

政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 

图表 20：乘用车月度销量跟踪（万辆）  图表 21：商用车月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 22：轿车月度销量跟踪（万辆）  图表 23： SUV 月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 24： MPV 月度销量跟踪（万辆）  图表 25：重卡月度产量跟踪（万辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 
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