
  

 

 

 

汇率上 7   慌亦择路（2019-8-6） 

宏观解读 

    8月 5日上午 9时 16分左右，离岸人民币兑美元汇率跌破“7”关口，随后，在岸人民

币兑美元也跌破 7元。人民币兑美元中间价报 6.9225，下调 229点，中间价贬值至 2018年

12月 3日以来最低。 

    5日上午，央行就人民币汇率问题答记者问，表示人民币汇率完全能够在合理均衡水平

上保持基本稳定。5日晚间，人民银行行长易纲发声：无论是从中国经济的基本面看，还是

从市场供求平衡看，当前的人民币汇率都处于合适水平。虽然近期受到外部不确定性因素影

响，人民币汇率有所波动，但我对人民币继续作为强势货币充满信心。人民银行完全有经验、

有能力维护外汇市场平稳运行，保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定。 

    另外，5日，沪金期货早盘开盘后便一路震荡上涨，临近午间强势涨停，主力 1912合

约收盘上涨 12.8元/克，报 334元/克。 

    解读： 

人民币破“7”受到各方普遍关注，作为一个重要的整数关口，破“7”的心理意义大于

实际意义。自去年中美贸易战爆发以来，人民币持续弱势，自去年初 6.24一线一度贬值至

6.97附近，受央行的积极干预和贸易战出现阶段性缓和影响去年年底至今年一季度一度阶

段性回稳，因此市场普遍认为 7是央行进行干预的重要心理窗口。但是从昨日破“7”之后

央行的表态来看，央行对人民币汇率的波动或将给与更多的空间。 

人民币贬值对于缓解短期货币政策压力、提高出口产品竞争力是有积极作用的。近期国

际主要经济体普遍进入降息周期，金融市场波动剧烈，人民币汇率的波动主要受市场情绪影

响。长期来看，当前中国经济基本面良好，经济结构调整取得积极成效，增长韧性较强，宏

观杠杆率保持基本稳定，财政状况稳健，金融风险总体可控，国际收支稳定，跨境资本流动

大体平衡，外汇储备充足，这些都为人民币汇率提供了根本支撑。 

具体来看，人民贬值对于以出口产品为主的产业构成利好，如纺织服装、家电、化工和

有色金属等。如纺织服装、家电、化工和有色金属等。因为人民币贬值将提高我国企业产价

格竞争力，从而影响我国企业在全球竞争中获取订单的能力。对于企业已经签订的在手订单

来说，由于订单往往以外币计价，若外币升值，在订单完成后，订单收入由外币转换为人民

币时，会实现收入的增长。 

   随着人民币汇率大跌，资金避险情绪短时间内快速升温。黄金股无疑是本次人民币贬值

最大受益者。数据显示，黄金概念指数昨日大涨 5.99%，6只黄金股涨停，分别是荣华实业、

恒邦股份、山东黄金、银泰资源、东方金钰、金洲慈航。黄金价格持续上涨，其中逻辑一是

全球降息背景下资产价格上调，二是目前贸易摩擦多发，既有中美、还有日韩，英国还可能



实现硬脱欧，因此市场避险情绪上升，促进了黄金价格的上涨。  
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