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1.行业动态&公司新闻 

1.1 旅游研究院：发布 2019 年上半年全国旅游经济运行

情况 

8 月 1 日，中国旅游研究院发布 2019 年上半年全国旅游经济运行情况。统计显

示，2019 年上半年旅游经济平稳运行，旅游经济运行综合指数处于 118.2 的

“相对景气”水平，较去年同期上升 1.26 个点，旅游经济主要指标能够达到预

期目标，群众参与度和获得感稳步提升。2019 年上半年，预计国内旅游人数达

30.8 亿人次，旅游收入 2.78 万亿元，分别同比增长 8.8%和 13.5%。统计显示，

国内文化和旅游市场潜力不断释放。假日旅游消费成为新民俗，春节、清明、五

一、端午期间，国内旅游总人数分别同比增长 7.6%、10.9%、13.7%、7.7%，

实现旅游收入分别同比增长 8.2%、13.7%、16.1%、8.6%。中国旅游研究院与

银联商务联合实验室的数据显示，博物馆、历史文化型景区、红色旅游型景区及

文化艺术场馆节假日消费平均增幅超过 20%。统计显示，上半年我国出境旅游

稳步增长，入境旅游市场上升趋势进一步稳固。预计入境旅游人数 7269 万人

次，国际旅游收入649亿美元，均同比增长5%；出境旅游人数约8129万人次，

同比增长 14%。在入境旅游方面，俄罗斯、马来西亚、韩国、泰国、印度尼西

亚、英国等国家的入境旅游增长较快，美国市场未受中美贸易关系影响，保持稳

步增长。在出境旅游方面，出境主要目的地国家和地区仍主要集中在亚洲市场，

欧洲市场亮点频现，预计上半年赴欧洲人数达到 300 万人次，增长 7.4%。统计

表明，文化和旅游消费更趋日常化，超八成受访者表示参加了文化体验活动，约

75%的免费文化场馆人均购物、餐饮、交通消费集中在“50 至 200 元”。此

外，旅游淡旺季趋于平衡，“3 小时”中短途出行圈成出游常态；发展红色旅游

成效突出，社会效应加速彰显；技术创新和业态创新活跃，避暑旅游、夜间旅游

加速成长。 

资料来源：文化和旅游部数据中心 

1.2 上海：获批创建中国首个邮轮旅游发展示范区 

近日，国家文化和旅游部正式批复上海创建中国首个邮轮旅游发展示范区，这是

上海 2012 年获批中国首个邮轮旅游发展实验区的全面升级，是上海邮轮旅游发

展的又一里程碑，将在邮轮旅游政策创新、辐射范围、发展格局、服务能级等方
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面实现重大跨越。上海港邮轮业务连续三年登顶亚洲第一，五年问鼎全球前四，

占全国邮轮市场 63%。其中，嘉年华集团、皇家加勒比集团、诺唯真集团、地

中海邮轮、云顶集团等全球前五大邮轮公司先后将全球最大、最新，邮轮科技最

先进的豪华邮轮投入中国运营，在上海宝山开启亚洲首航。目前，上海港在全国

15 个邮轮港口中稳占鳌头，成为全国首个邮轮港口服务标准化试点，建成世界

最大邮轮变频岸电系统和亚洲首套邮轮岸电系统，建设全球第一个邮轮港海事交

管中心，为提升中国邮轮市场国际地位、打造邮轮港建设“中国标准”、推动国

际邮轮经济进入“中国时代”奠定了坚实基础。未来十年是上海邮轮经济转型升

级的关键时期，也是实现“换道超车”“国际并跑”的关键阶段。通过创建邮轮

旅游发展示范区，努力建成亚太地区邮轮旅游枢纽港、世界一流邮轮母港和邮轮

旅游目的地，建成亚太邮轮企业总部基地和具有全球影响力的邮轮经济中心，上

海将更好的代表国家参与全球邮轮合作与竞争，打造邮轮经济高质量发展全国样

板，进一步增强服务国家战略能力。 

资料来源：上观新闻 

1.3 张家界：签约 15 个重大文旅项目，总投资 597.1 亿

元 

8 月 5 日上午，张家界市 2019 年重大文旅产业招商引资项目集中签约仪式在长

沙举行，15 个项目落户张家界，总投资额达到 597.1 亿元。副省长吴桂英出席仪

式并讲话。当天签约的 15 个重大文旅项目，包括北京文投集团投资 200 亿元打

造的枫香岗国际影视文化小镇、世茂集团投资 150 亿元新建的文旅产业综合体、

泛华集团投资 35 亿元建设的智慧旅游科创城等。这些精品项目的签约入驻，将

有助于张家界全域旅游格局的完善、旅游全产业链的提升，也为湖南省“锦绣潇

湘”全域旅游基地建设增添了重要内容。吴桂英指出，湖南旅游资源丰富，正以

“锦绣潇湘”为品牌的全域旅游基地建设作为总目标，夯实“五大旅游板块”的

支撑作用，加快创建 30 个全域旅游示范区、建设 30 个省级重点旅游项目。张家

界作为湖南旅游龙头，要充分发挥世界顶级的旅游资源优势，抢抓发展机遇，深

化改革开放，优化发展环境，进一步加强与各地企业开展经贸合作，特别是加大

与 500 强及行业领军企业合作，推动产业转型升级;同时,完善全域旅游格局，在

推动全域旅游基地建设中更好发挥龙头作用。 

资料来源：湖南省人民政府门户网站 
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1.4 马来西亚：9 月 1 日起征收航空旅客离境税 

马来西亚财政部宣布，将于今年 9 月 1 日起征收航空旅客离境税。离境税税费从

8 马币至 150 马币不等（约合 13 至 240 人民币），视飞行目的地和机舱等级的不

同而有所差别。乘客在购买机票时，离境税将已计算在内。其中，从马来西亚离

境飞往东盟国家的乘客，乘坐经济舱将需要缴付 8 马币离境税，乘坐非经济舱的

乘客则需缴付 50 马币。东盟国家为印度尼西亚、泰国、菲律宾、新加坡、文莱、

越南、老挝、缅甸和柬埔寨。从马来西亚飞往东盟地区以外其他国家的乘客，若

乘坐经济舱需要缴付 20 马币离境税，乘坐非经济舱的乘客则要缴付 150 马币。

此次离境税征收仅限于乘坐飞机从马来西亚境内机场飞往他国的旅客，其他交通

工具，如汽车、船只不在征税范围之内。 

资料来源：北京青年报 

1.5 广之旅：发布《2019 年国庆黄金周出境游趋势报告》 

8 月 2 日，岭南控股广之旅发布《2019 年国庆黄金周出境游趋势报告》，对今年

国庆出境游华南地区消费情况进行多维分析，签证友好、网红同款、独家场景式

体验成为今年市场趋势关键词。根据今年放假安排，国庆黄金周为 10 月 1-7 日

放假，9 月 29 日（星期日）、10 月 12 日（星期六）上班。利用年休假“前拼后

凑”，可以凑出最长 13 天的假期，让出游时间规划更为灵活。若是计划节前拼假，

9 月 29-30 日（星期日至星期一）请年休假 2 天，便可将国庆黄金周 7 天连起来，

拼出 10 天长假；若是计划节后拼假，10 月 8-12 日（星期二至星期六）连休 5

天，便可将国庆黄金周与节后第一个周末连起来，拼出 13 天长假。因此，今年

国庆出境游的出发高峰集中在 9 月 28 日-10 月 2 日。岭南控股广之旅表示，从机

票、酒店、地接资源等采购成本来看，今年国庆黄金周出境游价格较去年同期总

体持平。随着近年来拼假热潮的兴起，7-13 天出境游中长线的热度也持续攀升。

受出游高峰影响，国庆期间出境游价格也将呈现“倒 U 型”行情：9 月 26 日起

价格阶梯式走高，价格最高峰将出现在 10 月 1 日；价格高峰持续到 10 月 4 日，

随后逐步回落，10 月 7 日恢复平日周末价。来自广之旅的统计，今年国庆人气最

高前十大免签、落地签目的地是：泰国、越南、柬埔寨、印度尼西亚、斯里兰卡、

马尔代夫、阿联酋、摩洛哥、伊朗、斐济。从榜单中可见，伊朗、斯里兰卡均是

近来公布政策的“签证友好”国家。 

资料来源：品橙旅游 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601888 中国国旅 
2019 年半年度业绩

快报公告 

2019 年上半年，公司坚持聚焦以免税为主的旅游零售主业，突出抓好重大战略

项目，积极推进资源重组整合，以核心能力全面推动企业转型升级，进一步巩

固了免税行业龙头地位。报告期内，公司实现营业总收入 243.44 亿元，较上年

同期增长 15.46%，实现营业利润 49.52 亿元，较上年同期增长 62.11%，实现归

属于上市公司股东的净利润 32.79 亿元，较上年同期增长 70.87%。报告期内，

公司营业利润、归属于上市公司股东的净利润分别较上年同期增长 62.11%、

70.87%，主要原因是报告期内，公司转让全资子公司中国国际旅行社总社有限

公司股权产生大额非经常性收益，且通过整合采购渠道，巩固和优化现有离岛

免税业务和机场免税业务，分别带来了营业利润增量 18.97 亿元、归属于上市

公司股东净利润增量 13.60 亿元。 

000428 华天酒店 
关于子公司获得政府

补助的公告 

近日，华天酒店集团股份有限公司（以下简称“公司”）二级控股子公司娄底

华天酒店管理有限责任公司（以下简称“娄底华天”）收到国家税务总局娄底

市税务局(以下简称“娄底市税务局”)下发的《税务事项通知书》（娄税 通【2019】

10039 号），经审批准予减免娄底华天房产税 3,281,535.54 元，减征期间为 2018

年 01 月 01 日至 2018 年 12 月 31 日。子公司娄底华天收到国家税务总局娄底

市娄星区税务局(以下简称“娄星区地税局”)下发的《税务事项通知书》（娄星

税 通 【2019】 25969 号），经审批准予减免娄底华天城镇土地使用税 409,194.6

元，减征期间为 2018 年 01 月 01 日至 2018 年 12 月 31 日。截止目前，娄底华

天以银行存款方式收到城镇土地使用税减免返还款 409,194.6 元，房产税减免

返还款 3,281,535.54 万元，共计 3,690,730.14 元。 

000978 桂林旅游 2019 年半年度报告 

本报告期，公司共接待游客 416 万人次，同比下降 0.21%；公司实现营业收入

30,046.85 万元，同比增长 16.83%；受桂林地区持续降雨、公司景区门票价格

下降以及公司成本费用同比上升等诸多因素影响，实现营业利润 165.67 万元，

同比下降 94.46%；实现归属于上市公司股东的净利润 991.62 万元，同比下降

66.16%。 

000796 凯撒旅游 

关于子公司参与设立

中外合资商业保理公

司的公告 

海航凯撒旅游集团股份有限公司于2019 年 8 月2日召开第八届董事会第六十

二次会议，审议通过了《关于子公司与 SKY CITY HONG KONG LIMITED 共

同设立中外合资商业保理公司的议案》，公司董事会同意子公司凯撒同盛旅行

社（集团）有限公司以自有资金与 SKY CITY HONG KONG LIMITED 共同设

立中外合资企业天津同盛品钛商业保理有限公司，注册资本 5000 万美元，其

中凯撒同盛认缴出资 3000 万美元，SKY CITY 认缴出资 2000 万美元。对凯撒

旅游来讲，商业保理与旅游业务之间有较强的互补性，可以为凯撒旅游及其他

消费平台客户提供旅游消费分期服务，促进旅游产品销售，扩大目标客户群体，

提高综合服务能力。同时，通过与旅游产业上下游的有效合作，有利于拓展凯

撒旅游的产业链条，提升旅游金融业务能力，更好地配合旅游业务的发展和创

新，是业务形态多元化发展的重要举措。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 5.58%，餐饮旅游板块下跌5.73%，行业跑输市

场 0.15 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区下跌 5.70%，旅行

社下跌 5.29%，酒店下跌 8.28%，餐饮下跌 5.05%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，本周无个股上涨，曲江文旅、众信旅游和首旅酒店本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

  曲江文旅 -12.85% 

  众信旅游 -12.61% 

  首旅酒店 -11.99% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，中国国旅发布半年度业绩快报，上半年公司实现营业收入 243.44 亿元，

同比增长 15.46%，实现归母净利润 32.79 亿元，同比增长 70.87%，增速基本符

合预期。下半年浦东机场卫星厅将投入运营，公司也在积极争取国人在市内免税

店购物的政策，我们认为公司长期向好的逻辑未改变。整体来看，旅游业作为朝

阳行业发展空间依然广阔，长期向好逻辑并未改变。我们维持对行业“看好”的

投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确

定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒
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店行业龙头，其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可

能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）

以及宋城演艺（300144）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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