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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 9200.36，较 7月 26 日下跌 5.73%。工程机械主要龙头

三一、徐工上周分别下跌 4.91%、下跌 8.48%，自年初以来分别上涨

58.37%、42.01%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密上周下跌

0.96%、下跌 1.07%，年初以来分别上涨 55.83%、54.94%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：近期，基金二季度持仓情况对外发布，基金 19Q2 仓位占

比继续下降到 2.3%，季度环比下降 0.3pct。虽然买方机构对机械板

块的配置热情在下降，但是工程机械板块仍然受到基金的青睐，19Q2

工程机械基金持仓市值114.4亿，同比增速和环比增速分别为50.4%、

17.8%。2015 年至今板块重仓股总市值持续提升，季度持股市值也总

体呈现出增长趋势，持股市值的增长主要系三一重工等重点公司的持

股增长所致。从 2019 年中报业绩预告来看，工程机械企业业绩普遍

向好，行业龙头的的业绩增长更是超乎市场预期，这也反应市场对行

业下游需求景气度此前一直存在低估。在受益经济稳增长以及环保等

因素的利好下，预计今明两年行业需求将保持稳定，景气度依旧。相

关龙头预计大概率获得买方的持续青睐。我们对全年的行业景气度保

持乐观，建议关注主机厂商三一重工、中联重科，液压行业龙头恒立

液压、艾迪精密和高空作业平台龙头浙江鼎力。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,112.33 周涨跌（%） -2.46 
成交量（亿元） 23.33 

 
周振幅（%） 3.74 

 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

688022.SH 瀚川智能 72.24 300362.SZ 天翔环境 -11.43 

300786.SZ 国林环保 61.07 002192.SZ 融捷股份 -9.80 

002957.SZ 科瑞技术 60.99 300099.SZ 精准信息 -8.75 

603279.SH 景津环保 46.39 000425.SZ 徐工机械 -8.48 

688001.SH 华兴源创 38.01 600984.SH 建设机械 -8.02 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 徐工上半年出口位居行业第一 

 2019 年上半年，徐工品牌及自营出口再次荣膺中资品牌双第一的桂冠，6 月份，徐

工品牌和自营出口均领先全行业（包括外资企业），再次夺得行业当月第一。 

 2018 年以来，世界经济增长和世界贸易扩张都有所放缓，经济面临下行压力，全

球经济发展还存在诸多不确定因素。在此大背景下，徐工国际化的进程不仅没有放缓，

反而逆市向上。全球顶尖的矿业客户继续追加徐工订单、非洲某炼油厂项目的持续推进、

成批量的徐工设备批量出口各国市场等等。 

今年年初以来，针对海外市场需求，快速推出的各种新产品、新机型，以其优越的

性能和良好的质量，赢得了全球客户的认可。 

1.1.2 三一重工首台无人驾驶电动搅拌车下线 

 7 月 29 日，三一重工的纯电动无人驾驶混凝土搅拌车在邵阳三一专汽工厂正
式下线，成为全球首台实现无人驾驶的电动混凝土搅拌车。该车通过摄像头、雷达去
感知前方道路的情况，然后信号经过处理器处理，再给整车控制器发出控制指令，
从而实现无人驾驶。 

这套自动驾驶系统是由三一智能研究院自主研发，操作精度可达到厘米级。该
车还自带恒温管理系统，可以从 50 摄氏度到零下 50 摄氏度气温下工作，不受海拔
影响，增加了恶劣环境的适应能力。 

    同时，作为一款纯电动的工程车，该车采用全球领先的动力电池系统、热管
理技术和整车安全设计，续航里程达 250 公里，满足一天的行驶需要。对比同类型
燃油车，电耗比油耗费用节约 50％以上，保养成本较燃油车下降 60％。该车型拥有
发明专利 8 项，实用新型专利 10 项。该系统将陆续在搅拌车、渣土车上运用，不仅
带来可靠的安全性，同时，可以更省人、省事、省钱，带来很好的市场前景。 

1.1.3 星邦重工完成新一轮融资 

全球高空作业平台制造企业 20 强企业之一湖南星邦重工有限公司（以下简称
“公司”），日前工商变更完成新一轮融资，该轮融资由大型民企集团、省大型国企和
园区投资平台共同出资完成，过程中还收到了国内很多家大型投资机构的投资意向
书。 

全球高空作业平台制造企业 20 强（2018 年 ACCESSM20）企业之一湖南星邦
重工有限公司（以下简称“公司”），日前工商变更完成新一轮融资，该轮融资由大型
民企集团、省大型国企和园区投资平台共同出资完成，过程中还收到了国内很多家
大型投资机构的投资意向书。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【三一重工】公司发布公告，因公司 2016 年股权激励计划限制性股票部分激励对

象不符合解锁条件，经公司股东大会审议通过，公司决定回购注销部分限制性股票。 

【中联重科】公司发布公告，公司拟对控股子公司常德中联重科液压有限公司、湖

南中联重科履带起重机有限公司、长沙中联消防机械有限公司等 3 家子司提供总额不超

过等值人民币 33,500 万元的担保。 
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 【浙江鼎力】公司发布公告，2019 年 8 月 1 日，公司与中国民生银行股份有限公司

杭州分行（以下简称“民生银行”）签署了《最高额保证合同》，为鼎策租赁向民生银行

申请最高额不超过人民币壹亿元整的银行授信提供担保。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 

图 3 履带式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 4 随车式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 
[Table_PicPe] 图 5 汽车起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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[Table_PicPe] 图 6 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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