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截止 2019 年 8 月 8 日，35 家上市券商披露七月营收月报。单月营业收入

总计 196.52亿元，环比下降15.12%；净利润总计 71亿元，环比下降5.71%；

净资产总计 14263.10 亿元。 

 可比券商前七月净利润同比增长 40% 

2019 前七月上市券商净利润同比上涨 40%。以上 35 家上市券商 2019 年前

七月累计实现营业收入 1466.56 亿元，净利润 579.92 亿元。其中 29 家可

比券商 2019 年前七月累计实现营业收入 1329.92 亿元，同比上涨 32.72%；

净利润 529.36 亿元，同比上涨 40.22%；净资产 13085.28 亿元，同比增长

4.35%。 

 超半数券商前七月累计利润同比增长超 50% 

可比券商中有 8 家前七月累计净利润同比涨幅超过 100%，增速排名前三位

分别是国海证券（+1019%）、东吴证券（+392%）和长江证券（+244%）。

7 月净利润环比增速为正的券商有 16 家，环比增速前三名分别是国元证券、

东方证券、国海证券，增速分别为 354%、289%、103%。两家券商 7 月单

月净利润由盈转亏，分别是天风证券（亏损 0.38 亿元）和山西证券（亏损

0.08 亿元）。 

 科创板助力投行业务规模大幅增长 

从券商各业务板块数据来看，2019年 7月 A 股日均成交额 3966.79 亿元，

连续四个月下滑，环比下降 14%，较三月份最高点下跌超过 50%；沪深 300

指数 7 月单月上涨 0.26%，中债全价指数+0.47%；7 月末两融余额 9,086.25

亿元，较上月末-0.24%，连续三个月下跌；投行数据方面，2019 年七月份

股权融资金额 2,379.70 亿元，环比上涨 557%,其中 IPO、增发融资金额分

别为 446 和 1100 亿元，科创板开板带来股权融资规模激增。 

 投资建议 

券商板块 7 月单月业绩环比轻微下滑但累计同比仍然大幅增长，在资本市场

政策推进叠加 18 年业绩基数较低的情况下，19 全年业绩大概率正增长。科

创板已于七月份正式开板，首批 25 家科创板公司为保荐券商贡献投行业务

收入超过 20 亿元，另外科创板股票的大幅上涨也为券商跟投部分资金贡献

增量收入。科创板发行业务拟计入券商分类评价标准，监管部门督促证券公

司提高相关业务能力，引导证券公司在科创板新股发行过程中合理定价和配

售，加强了券商在科创板项目承销过程中的责任，叠加此前颁布的科创板保

荐券商跟投政策，今后券商承销科创板项目不仅要拿出真金白银跟投，而且

所承销项目质量与市场表现将直接影响证券公司分类评级，预计证券公司在

选择科创板保荐项目是将更加谨慎，项目定价能力与合规风控能力较强的龙
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头券商将有望获得科创板项目加分。证金公司下调转融资费率，降低证券公

司融资成本。自 2019年 8 月 8 日起，整体下调转融资费率 80BP，证金公

司是证券公司开展融资融券业务重要的资金来源渠道之一，通过证券公司融

资业务对资本市场提供流动性支持，满足投资者融资需求，下调转融资费率

有利于降低证券公司融资成本，促进合规资金参与市场投资。经过近期市场

调整，券商板块估值重回 1.4X倍市净率，仅处于历史估值 16%分位点，具

备安全边际。我们建议持续关注中信证券、华泰证券等经营稳健、政策受益

的龙头券商，同时关注月报业绩涨幅靠前的部分券商。 

 风险提示 

二级市场回调风险，外部环境不确定性，监管政策变化风险。 
    

图表1： 可比上市券商七月财务数据（截止 20190808，按累计净利润排序） 

券商名称 累计收入 累计净利润 累计收入同比(%) 累计净利润同比(%) 单月收入 单月净利润 收入环比(%) 净利润环比(%) 

中信证券 124.66 53.16 7.96 13.02 16.65 6.96 -16.69 2.1 

国泰君安 110.2 49.64 6.49 18.73 13.31 5.32 -41.61 -30.34 

海通证券 89.24 43.67 36.28 21.67 13.52 5.56 14.77 1.21 

华泰证券 79.63 36.85 21.7 3.18 10.51 3.53 7.64 7.95 

广发证券 79.6 32.28 31.5 26.41 8.64 3.41 -36.83 -41.94 

招商证券 76.72 30.79 61.1 64.33 11.12 4.21 -0.5 11.38 

国信证券 71.77 30.45 45.02 87.68 10.85 3.66 10.49 -10.41 

中国银河 67.63 27.66 59.78 99.7 9.8 4.22 22.47 72.78 

光大证券 47.96 17.92 69.91 129.99 5.45 1.49 -10.56 -25.25 

兴业证券 41.78 11.58 58.38 0.62 6.35 1.35 -14.33 -38.43 

长江证券 40.38 16.78 87 237.87 3.39 0.57 -23.32 -58.48 

东方证券 33.29 11.25 217.95 2585.79 4.65 2.06 -17.47 1046.52 

方正证券 29.58 7.36 94.16 420.4 2.79 0.6 -35.92 160.72 

东吴证券 20.75 7.65 60.98 391.73 2.02 0.64 -37.35 -31.3 

东兴证券 20.61 9.59 34.48 58.95 3.51 1.21 18.45 4 

国金证券 20.3 6.81 9.39 21.17 2.95 0.87 12.72 8.83 

财通证券 19.62 7.08 21.63 19.86 1.61 0.65 -68.66 -73.19 

西部证券 18.97 5.87 55.28 71.97 2.4 0.83 -9.87 170.58 

西南证券 18.9 7.26 24.33 96.29 1.63 0.51 -45.08 34.43 

东北证券 17.88 5.45 72.72 157.96 2.19 0.51 -17.7 66.69 

浙商证券 17.19 7.38 54.98 88.68 1.73 0.43 -29.23 -46.86 

国海证券 14.47 3.83 133.63 1018.58 1.96 0.41 -12.61 103.22 

国元证券 14.21 2.94 32.67 49.23 1.87 0.47 -19.26 354.11 

华安证券 14.09 5.57 68.12 98.81 1.75 0.68 1.93 64.93 

太平洋 12.12 4.23 134.95 324.07 1.71 0.65 -38.79 -41.69 

山西证券 11.33 3.98 62.45 104.94 0.84 0.05 -57.39 -91.22 

中原证券 9.39 2.24 47.71 88.58 1.3 0.34 -3.8 45.44 

第一创业 9.3 2.06 18.72 -13.47 1.32 0.49 50.29 144.38 

资料来源：wind，联讯证券 

图表2： 七月 A股日均成交额环比下降 14% 
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资料来源:wind，联讯证券 
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