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事件： 

公司发布 2019 年半年报，实现营收 5.21 亿元，同比增长 19.90%；实现归母
净利润 866.49 万元，同比增长 12.41%。 

点评： 

 剔除股权激励实现快速增长，战略合作保持产品技术行业领先。 

公司主业持续向好，剔除 2969.10 万元股权激励摊销后净利润同比增长约
41.12%。公司紧跟行业和技术发展趋势，新增 145 项研发，产品技术持续走

在行业前列。公司与腾讯展开深度合作，联合推出了新一代分布式金融业务
服务框架 TDBF，共同拓展业务中台解决方案。在国内公司为商业银行构建“双
核心”的架构，以兼顾金融监管要求和业务弹性需要；在东南亚市场上，公

司为客户构建了一套同时支撑传统金融业务与互联网金融业务的金融核心
系统，帮助客户迅速适应互联网化转型。公司还加入了由华为牵头的金融生
态联盟，并且和华为联合成立大数据实验室，共同联合开发基于高斯 200 之

上的金融数据仓库解决方案，为金融客户提供数据中台的底座--数据仓库。 

 持续中标海内外多个重要项目，海外市场取得显著突破。 

公司累计服务客户近 700 家，上半年中标了平安银行信用卡核心项目、泰国
中小型企业发展银行核心项目、Livi VB Limited 分布式核心银行系统项目

（香港首批虚拟银行之一）、招商银行交易银行产品智能化经营体系项目和
数据流量经营分析项目、印度尼西亚金光银行核心系统项目等多个重要项
目，延续了公司在金融核心、互联网核心、大数据等领域的竞争优势。公司

上半年在海外市场取得显著突破，产品相对 IBM、FIS、Silverlake 等竞争
对手而言有较为明显的后发优势，实现了新增合同额 8888 万元，同比增长
136%；实现收入 4493 万元，同比增长了 149%。公司持股了印度尼西亚长亮

领臻 70%股权和新加坡 COMET WAVE 公司 85%的股权，完成了在东南亚地区的
战略性业务布局，并把业务从香港、澳门地区延伸到东盟十国中的越南、泰
国、菲律宾、马来西亚、印度尼西亚、新加坡等国家，再拓展到了中东地区。 

 公司盈利预测与估值： 

预计 19-21 年营收分别为 13.86、17.76 和 22.58 亿元，归母净利润分别为

1.28、2.06 和 2.81 亿元，对应 EPS（最新摊薄）分别为 0.27、0.43 和 0.58
元，对应 PE 分别为 47.77、29.71 和 21.73 倍，若剔除 19 年 5938.20 万元
股权激励摊销成本的影响，19 年对应 EPS约 0.39 元，给予 40倍 PE，对应 6

个月目标价 15.60 元，维持“强烈推荐”评级。 

 风险提示： 

行业景气度不达预期；新业务拓展不及预期；战略合作不及预期。 

主要财务指标 2018 2019E 2020E 2021E 

营业收入（百万元） 1087.50  1385.79  1775.56  2258.37  

同比（%） 23.63% 27.43% 28.13% 27.19% 
归母净利润（百万元） 56.45  128.00  205.81  281.40  

同比（%） -35.62% 126.73% 60.79% 36.73% 

每股收益-最新摊薄（元) 0.12  0.27  0.43  0.58  

P/E 108.31  47.77  29.71  21.73  

P/B 4.97  4.65  4.23  3.78  
EV/EBITDA 48.17  65.47  66.67  68.55  

 

强烈推荐（维持） 

现价： 12.68 

目标价： 15.60 

股价空间： 23.03% 

计算机行业 

行业指数走势 

 

股价表现 
涨跌(%) 1M 3M 6M 

长亮科技 -14.61  -6.82  23.60  

申万计算机 -9.81  -3.07  16.58  

沪深 300 -6.98  -2.67  11.52  

 
基本资料 

 
总市值（亿元） 61.15  

总股本（亿股） 4.82  

流通股比例 71.26  

资产负债率 25.93  

大股东 王长春 

大股东持股比例 15.74  
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推进三大战略布局-2018.04.22 

 



 

 

敬请参阅最后一页重要声明                                                                       证券研究报告 

第 2 页 共 3 页 

长亮科技（300348）点评报告 

 

附录：公司财务预测表 

 

数据来源：同花顺 iFind，公司公告，广证恒生 
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广证恒生： 

 

地  址：广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心 4 楼 

电  话：020-88836132，020-88836133 

邮  编：510623 

 

股票评级标准： 

 

强烈推荐：6 个月内相对强于市场表现 15%以上； 

谨慎推荐：6 个月内相对强于市场表现 5%—15%； 

中    性：6 个月内相对市场表现在-5%—5%之间波动； 

回    避：6 个月内相对弱于市场表现 5%以上。 

 

分析师承诺： 

 

本报告作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰、准确地反映了作者的研究观点。在作者所知情的范围内，公司与所评价

或推荐的证券不存在利害关系。 

 

重要声明及风险提示： 

 

我公司具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供广州广证恒生证券研究所有限公司的客户使

用。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，

不保证该信息未经任何更新，也不保证我公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本

报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司已根据法律法规要求与控股股东（广州

证券股份有限公司）各部门及分支机构之间建立合理必要的信息隔离墙制度，有效隔离内幕信息和

敏感信息。在此前提下，投资者阅读本报告时，我公司及其关联机构可能已经持有报告中提到的公

司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，或者可能正在为这些公司提供或者争取提供投资银

行、财务顾问或者金融产品等相关服务。法律法规政策许可的情况下，我公司的员工可能担任本报

告所提到的公司的董事。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经通过其他渠道独立使用

或了解其中的信息。本报告版权归广州广证恒生证券研究所有限公司所有。未获得广州广证恒生证

券研究所有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“广州广证恒生证券研究所有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

市场有风险，投资需谨慎。 




