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电子行业周报 

华为发布鸿蒙操作系统，关注自主可控 
 

一周市场回顾。本周SW电子行业指数下跌 3.81%，沪深 300指数下跌 3.04%，

电子行业指数跑输沪深 300指数 0.77个百分点，在所有一级行业中排序 8/28。

SW电子子行业中，涨幅最大的是印制电路板（4.00%），跌幅最大的是分

立器件（-7.38%）。截至本周收盘，电子行业市盈率 PE-TTM（整体法）为

29.60倍，沪深 300市盈率为 11.52倍。年初至今，SW电子指数累计上涨 26.59%，

跑赢沪深 300指数 5.90个百分点。 

支撑评级的要点 

 本周观点：国际经贸环境复杂性增加，自主可控重要性凸显，华为发

布鸿蒙操作系统，有望拉动自主可控板块关注度，另外中报披露期，

关注绩优标的。 

 投资推荐：重点推荐韦尔股份、华正新材、圣邦股份、立讯精密，建

议关注环旭电子、北京君正、卓胜微、歌尔股份、沪电股份、博通集

成、顺络电子、华天科技。 

 本周行情：电子板块下跌 3.81%，各子板块仅印制电路板上涨，涨幅

4.00%。个股涨幅靠前的是：崇达技术（16.99%）、沪电股份（15.19%）、

景旺电子（10.76%）、久之洋（10.69%）、*ST瑞德（10.33%）；跌幅

靠前的是：泰晶科技 （-14.54%）、凤凰光学 （-12.99%）、彩虹股份（-12.90%）、

睿能科技 （-12.90%）、富满电子 （-12.76%）。 

 重要公告：（1）深南电路：2019年半年度报告，营收 47.92亿元，同

比增长 38.37%，归母净利润 4.02亿元，同比增长 54.72%。（2）紫光国

微：拟对全资子公司茂业创芯现金增资 1亿元；茂业创芯拟向参股子

公司紫光同创增资 1.095亿元，本次各股东向紫光同创增资额合计 3亿

元。（3）联创电子：2019年半年报告。营业收入 26.70亿元，同比增

长 21.48%；实现归属于母公司净利润 1.22亿元，同比增长 26.96%。（4）

环旭电子：7月营收 32.85亿元，同比增长 37.53%，环比增长 35.44%。 

 行业要闻：（1）华为在 2019开发者大会上发布鸿蒙操作系统并宣布开

源，将在今年首发的智慧屏产品中率先使用鸿蒙 OS 1.0。未来三年，

除完善相关技术外，鸿蒙 OS会逐步应用在可穿戴、智慧屏、车机等更

多智能设备中。（2）8 月 8 日，科创板第二批上市企业柏楚电子、晶

晨股份上市交易。晶晨股份主要从事多媒体智能终端 SoC 芯片的研发、

设计与销售，柏楚电子主要从事激光加工自动化领域的产品研发及系

统销售。（3）中芯国际财报，Q2营收 7.91亿美元，环比增长 18.2%，

同比减少 11.2%；净利润 1853.9万美元，环比增长 51.1%，同比减少 64.1%；

毛利率 19.1%，环比上升 0.9个百分点；14nm已进入客户风险量产阶段，

预期年底将贡献有意义的营收，第二代 FinFET N+1技术平台也已开始

进行客户导入。Q3指引，预计收入增加 0%至 2%，毛利率介于 19%至

21%。（4）华虹半导体财报：Q2实现销售收入 2.3亿美元，同比持平，

环比减少 4.2%；毛利率 31%，同比下降 2.6个百分点，环比下降 1.2个

百分点；净利润 4989万美元，同比增长 8.7%，环比上升 7%；Q3业绩

指引，营收 2.38亿美元左右，同比下降 1.3%左右，毛利率 30%左右。 

评级面临的主要风险 

5G商用推进不及预期；半导体景气度持续下行；贸易摩擦升级。 
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1国内行情回顾 

1行业表现 

本周 SW电子行业指数下跌 3.81%，沪深 300指数下跌 3.04%，电子行业指数跑输沪深 300指数 0.77

个百分点，在所有一级行业中排序 8/28。  

   

图表 1. 申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

2子行业表现  

SW电子子行业中，涨幅最大的是印制电路板（4.00%），跌幅最大的是分立器件（-7.38%）。  

 

图表 2. 电子行业及各子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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3个股表现 

涨幅前五的个股分别是：崇达技术（16.99%）、沪电股份（15.19%）、景旺电子（10.76%）、久之洋（10.69%）、

*ST瑞德（10.33%）；跌幅前五的个股分别是：泰晶科技 （-14.54%）、凤凰光学 （-12.99%）、彩虹股份（-12.90%）、

睿能科技 （-12.90%）、富满电子 （-12.76%）；换手率前五的个股分别是：美格智能（31.18%）、智动力（25.87%）、

明阳电路（23.61%）、亚世光电（22.86%）、恒铭达（20.65%）；估值较低的五位个股分别是：风华高科（8.30）、

阳光照明 （11.70）、TCL集团（12.06）、合力泰（11.91）、东旭光电 （11.54）。 

 

图表 3. 本周 SW电子涨跌幅前 10标的 

本周涨幅前十位 本周跌幅前十位 

公司名称 涨幅（%） 公司名称 跌幅（%） 

崇达技术 16.99  泰晶科技 （14.54) 

沪电股份 15.19  凤凰光学 （12.99) 

景旺电子 10.76  彩虹股份 （12.90) 

久之洋 10.69  睿能科技 （12.90) 

*ST瑞德 10.33  富满电子 （12.76) 

精研科技 9.91  GQY视讯 （12.75) 

智动力 9.78  长盈精密 （12.46) 

博通集成 8.46  三利谱 （11.60) 

利通电子 7.47  聚灿光电 （11.47) 

圣邦股份 7.37  远望谷 （11.38) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 4.  本周电子行业换手率前 10、估值排名后 10标的 

本周换手率前十位 本周 PE后十位（剔除负值） 

公司名称 换手率（%） 公司名称 PE-TTM 

美格智能 31.18 东旭 B 7.0605 

智动力 25.87 风华高科 8.3008 

明阳电路 23.61 粤照明 B 10.5163 

亚世光电 22.86 东旭光电 11.5385 

恒铭达 20.65 杉杉股份 11.6213 

富满电子 19.78 阳光照明 11.6996 

京泉华 19.27 合力泰 11.9060 

泰晶科技 18.85 TCL集团 12.0605 

光莆股份 17.30 利亚德 12.1920 

康强电子 17.27 安洁科技 13.3580 

资料来源：万得, 中银国际证券 

 
科创板： 

本周涨幅靠前的个股是：晶晨股份（4.63%）；跌幅靠前的个股是：安集科技 （-20.09%）、福光股份 

（-19.93%）、西部超导 （-14.71%）、 瀚川智能 （-14.63%）、 中微公司 （-14.26%）。 

 

图表 5. 本周科创板涨跌幅排名（前十） 

代码 名称 周涨跌幅 % 

688099.SH 晶晨股份 4.63  

688188.SH 柏楚电子 (0.56) 

688028.SH 沃尔德 (2.39) 

688001.SH 华兴源创 (7.25) 

688005.SH 容百科技 (8.99) 

688006.SH 杭可科技 (9.13) 

688009.SH 中国通号 (9.57) 

688007.SH 光峰科技 (9.58) 

688011.SH 新光光电 (9.83) 

688088.SH 虹软科技 (10.13) 

资料来源：万得，中银国际证券 
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2行业估值水平  

截至本周收盘，电子行业市盈率 PE-TTM（整体法）为 29.60倍，沪深 300市盈率为 11.52倍。  

 

图表 6. 2005年至今申万电子指数 PE 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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3全球重要国家/地区电子行业指数相对市场表现 

A股：SW电子指数年初至今累计上涨 26.59%，沪深 300指数年初至今累计上涨 20.69%，SW电子行业

指数跑赢沪深 300指数 5.9个百分点。 

 

图表 7.申万电子行业指数与沪深 300指数年初至今累计涨跌幅  

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

台股：台湾电子指数年初至今累计上涨 11.12%, 台湾加权指数年初至今累计上涨 7.89%，台湾电子指

数跑赢台湾加权指数 3.23个百分点。 

   

图表 8. 台湾电子指数与台湾加权指数年初至今累计涨跌幅  

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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美股： 费城半导体指数年初至今累计上涨 29.09%，道琼斯指数年初至今累计上涨 17.43%，费城半导

体指数跑赢道琼斯指数 11.67个百分点。 

   

图表 9. 费城半导体指数与道琼斯指数年初至今累计涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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4行业重要资讯 

1 5G 

中国移动：年內将在全国范围內建设超过 5万个 5G基站 

中国移动董事长杨杰于 2019年中期业绩报告中指出，集团坚持 4G/5G协同发展，上半年 4G基站数净

增 30万个，达到 271万个，有力支撑大流量业务发展。2019年 6月，公司获颁 5G商用牌照，并随即

发布了 5G品牌“5G+”。为此，公司全面实施“5G+”计划：5G+4G。推动 5G和 4G技术共享、资源共享、

覆盖协同、业务协同，充分利用 4G站址、传输资源，低成本高效建设 5G网络。年內，公司将在全

国范围內建设超过 5万个 5G基站，实现 50个以上城市 5G商用服务。（来源：财华社） 

四川 5G+4K/8K超高清视频产业大会在成都召开 

四川 5G+4K/8K超高清视频产业大会在成都影视硅谷超高清影视基地召开，大会发布了《5G+4K/8K超

高清技术白皮书》。据悉，《5G+4K/8K 超高清技术白皮书》由四川电信与华为技术有限公司、富士

康科技集团、夏普科技（深圳）有限公司、四川传媒学院、超高清视频（四川）制作技术协同中心、

成都超高清视频产业协会共同编制。白皮书定义了 4K/8K内容标准和 5G网络传输标准，明确了中国

电信在 4K/8K等超高清视频领域的发展目标和演进路线，包括了内容制作、内容编码、语音编码、设

备间连接以及 5G+4K/8K回传、5G+云非编桌面、5G+多屏多视角、5G+云端渲染等创新应用方案。还

详细介绍了面向 8K 工业应用、8K融媒体平台、8K智慧医疗、8K农业应用等核心应用模式的解决方

案，并对 5G+8K直播等案例进行了技术分析。（来源：通信信息报） 

 

2 半导体 

科创板第二批两家公司上市交易 

8月 8日，科创板第二批新股晶晨股份、柏楚电子上市交易。晶晨股份主要从事多媒体智能终端 SoC 

芯片的研发、设计与销售，柏楚电子主要从事激光加工自动化领域的产品研发及系统销售。（来源：

上交所网站） 

SIA：Q2全球芯片销售额均同比下滑 16.8%， 连续三个季度负增长 

8月 5日，美国半导体产业协会公布，今年第二季全球芯片销售额较去年同期减少 16.8%至 982亿美

元，6月销售额减少 16.8%至 327亿美元，已连续三个季度负增长。 

SIA总裁兼执行长 John Neuffer在声明中指出，2019年上半年，全球半导体销售仍处于下滑趋势，同比

下滑 14.5%。（来源：智通财经） 

日本经济产业省 8日批准向韩国出口半导体材料光刻胶 

新华社报道，日本经济产业省 8日批准向韩国出口半导体材料光刻胶，这是日本 7月开始加强对韩

半导体材料出口管控后，首次批准对韩相关出口。本次批准出口的光刻胶也称为抗蚀剂，是生产半

导体所需的一种感光材料。通常，经产省的审批手续需要 90天，但本次审批只用了一个月。（来源：

新华网） 

博通拟 107亿美元收购赛门铁克企业业务 

美股周四收盘后博通正式宣布以 107亿美元现金收购赛门铁克（Symantec）企业业务。在此之后，博

通以将近 190亿美元的价格收购了软件公司 CA科技。 此次收购是博通收购 CA科技后，在软件方面

的第二大赌注。博通方面表示，该收购预计将带来 20亿美元的持续收益，预计该交易将在完成后的

12个月内实现超过 10亿美元的运营成本协同效应。赛门铁克在一份声明中表示，预计该交易将在 2019

年底前完成。（来源：集微网） 
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3 消费电子 

华为正式发布鸿蒙操作系统 

8 月 9 日，华为在东莞松山湖总部召开 2019 年为开发者大会。现场，华为消费者业务 CEO 余承东发

表以《全场景时代 新体验与新生态》为题的主题演讲，正式发布鸿蒙操作系统并宣布开源。鸿蒙 OS

具有四大技术特性：分布式架构实现跨终端无缝协同体验；确定时延引擎和高性能 IPC 技术实现系

统天生流畅；基于微内核架构重塑终端设备可信安全；通过统一 IDE 支撑一次开发多端部署，实现

跨终端生态共享。华为将在今年首发的智慧屏产品中率先使用鸿蒙 OS 1.0，未来三年，除完善相关

技术外，鸿蒙 OS会逐步应用在可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。（华为官网） 

 

4面板 

JDI与中国基金就接受资金援助正式签约 

据国外媒体报道，日本显示器公司 JDI近日表示，关于从中国基金等接受最大 800亿日元（约合人民

币 53亿元）资金援助，已签署正式的合作合同。 

JDI 2018财年（截至 2019年 3月 31日）合并财报显示，最终损益为亏损 1094亿日元（约合人民币 68.5

亿元），连续 5年亏损。智能手机厂商转向使用有机发光二极体（OLED）面板，以及中国大陆 LCD

面板厂商产能增加等等原因，使得 JDI面临严峻的经营环境。JDI因为转往 OLED面板的步伐较慢，

错失了许多苹果订单。JDI 希望获得外部投资，并计划把获得的资金投入日本国内工厂，扩大 OLED

面板产能。（来源：TechWeb） 
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5公司公告 

环旭电子：7月营收简报，7月合并营收 32.85亿元，同比增长 37.53%，环比增长 35.44%；1-7月合并

营收 178.89亿元，同比增长 17.74%。 

闻泰科技：股东茅惠英女士计划采取集中竞价交易、大宗交易等方式减持不超过 19,117,990股，减持

比例不超过公司总股本的 3.00%。 

水晶光电：拟向公司之参股公司日本光驰购买镀膜设备，交易总金额约合人民币 4817.80万元； 

紫光国微：拟以现金方式对全资子公司茂业创芯增资 1亿元；各股东拟向公司参股子公司紫光同创

合计增资 3亿元，其中茂业创芯拟向紫光同创增资 1.095亿元。  

 京东方 A：与北京市房山区政府签署签署生命科技产业基地项目合作协议，项目分两期实施，一期

布局安排包括健康事业总部研发与运营中心、生命科技创新中心/国际医学转化中心与卓越医学科教

中心和数字医院。 

奥拓电子：2019年半年度报告，实现营业总收入 4.99亿元，同比下降 37.03%，实现归属于上市公司

股东的净利润 7024万元，同比下降 15.50%。 

超声电子：拟发行的可转换公司债券募资总额不超过 7亿元（含 7亿元）。 

深南电路：2019年半年度报告，实现营业总收入 47.92亿元，同比增长 38.37%，实现归属于上市公司

股东的净利润 4.02亿元，同比增长 54.72%。 

东山精密：2019年半年度报告，实现营业总收入 99.79亿元，同比增长 47.90%，实现归属于上市公司

股东的净利润 4.71亿元，同比增长 68.02%。 

南大光电：拟采用现金收购及增资方式取得山东飞源气体有限公司 57.97%股权。 

联创电子：2019年半年报告，营业收入 26.70亿元，同比增长 21.48%；实现归属于母公司净利润 1.22

亿元，同比增长 26.96%。 
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6重要行业数据 

图表 10.北美半导体设备制造 BB值 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 11. 全球半导体月销售额 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 12. 64GB 8Gx8 MLC NAND价格（美元） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 13.2GB 256Mx8 1600DRAM价格 （美元） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 14.电视 55寸 open cell 面板价格 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 15.电视 32寸 open cell 面板价格（美元） 

 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 16. 全球液晶电视面板月度出货量（百万片） 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 17.全球液晶面板月度营收 

 

资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 18.中国智能手机月度出货量 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 19. IDC全球智能手机销量（19Q2） 

 

资料来源：IDC，中银国际证券 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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