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华为发布鸿蒙OS操作系统，科技突围进入攻坚区 

——光大证券电子行业周报（20190810） 

 

   行业周报  

      ◆消费电子：华为发布鸿蒙 OS，科技突围进入攻坚区 

8月 9日，华为召开开发者大会发布了鸿蒙操作系统。鸿蒙 OS的发

布表明华为已攻入软件最核心区域，结合华为之前在半导体芯片领域已布

局良久，华为将实现电子产品软件+硬件的全面突围。华为消费者业务销

量过去 8年间，增长 69倍，2018年手机出货量从 2010年的 300万台，

增加到 2.06亿台。IDC数据显示，2019年上半年，华为智能手机发货量

达到 1.18亿台，同比增长 24%，全球市场份额达 17.6%。 

我们认为 5G 手机将是 2020 年电子行业确定性方向，产业链将迎来

投资机会，我们建议投资者重点关注 5G对于手机在基带、RF前端、天线、

射频传输、散热/屏蔽、元件等环节所带来的变革以及产生的投资机遇。特

别是在天线领域，5G带动手机天线行业出现新的技术变革，LCP/MPI等

新材料和 AiP 封装等新技术不断涌现，促进行业不断向前发展。5G 将大

幅增加手机天线的价值量和难度，龙头企业信维通信将拥有更大的优势，

有望深度受益 5G发展。 

◆半导体：国产替代+景气拐点+大基金二期，半导体值得长期配置 

国内卓胜微、圣邦股份、北京君正、紫光国微等多家半导体公司发布

2019 年半年度业绩预告或快报，逆势成长，验证半导体国产替代加速进

行逻辑。台积电、德州仪器、intel等财报及展望超市场预期，半导体景气

度有望于 2019Q4反转。大基金二期渐行渐近。 

◆投资建议：积极把握 5G手机创新和半导体国产替代两条主线，重点建

议关注消费电子产业链信维通信和半导体领域龙头公司；此外其它主线建

议关注海康威视、锐科激光、视源股份等公司。 

1、消费电子：（1）5G换机潮将带来创新变革，手机基带、RF前端、

天线、射频传输、散热/屏蔽、元件等环节有望受益，建议关注信维通信、

三环集团、顺络电子、鹏鼎控股等；（2）TWS耳机：立讯精密和歌尔股

份。（3）VR/AR：歌尔股份。 

2、半导体：国产替代+景气拐点+大基金二期，半导体值得长期配置，

建议关注包括模拟射频芯片领域圣邦股份、卓胜微；指纹\摄像头芯片领域

汇顶科技、韦尔股份；功率半导体闻泰科技；存储芯片领域兆易创新、北

京君正；打印机芯片领域纳思达；内存接口芯片领域的澜起科技；设备领

域北方华创、中微公司；FPGA领域紫光国微等。 

◆风险分析： 

中美贸易摩擦恶化；半导体国产替代进展不及预期；被动元件价格下

降；消费电子下游需求不及预期；5G推进不及预期。 
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1、电子行业投资建议 

1.1、消费电子：华为发布鸿蒙 OS，科技突围进入攻坚区 

8月 9日，华为召开开发者大会发布了鸿蒙操作系统。鸿蒙 OS将对全

球开发者开源。同时，华为全面开放 HMS（Huawei Mobile Services），使

全球开发者可以快速接入 HMS生态，实现生态共享。 

鸿蒙 OS具有四大技术特性： 

图表 1：鸿蒙 OS四大特性 

 
资料来源：华为官网 

i.分布式架构首次用于终端 OS，实现跨终端无缝协同体验 

鸿蒙 OS的“分布式 OS架构”和“分布式软总线技术”通过公共通信

平台，分布式数据管理，分布式能力调度和虚拟外设四大能力，将相应分布

式应用的底层技术实现难度对应用开发者屏蔽。 

使开发者能够聚焦自身业务逻辑，像开发同一终端一样开发跨终端分布

式应用，也使最终消费者享受到强大的跨终端业务协同能力为各使用场景带

来的无缝体验。 

ii.确定时延引擎和高性能 IPC技术，实现系统天生流畅 

为了满足万物互联的全场景智慧时代对 OS提出的新要求，鸿蒙 OS将

硬件能力与终端解耦，通过分布式软总线连接不同终端，让应用轻松调用其

他终端的硬件外设能力，为消费者带来跨终端无缝协同体验。 

iii.基于微内核架构重塑终端设备可信安全 

鸿蒙 OS采用全新的微内核设计，拥有更强的安全特性和低时延等特点。 

iv.通过统一 IDE支撑一次开发，多端部署，实现跨终端生态共享 

同时，鸿蒙 OS配备面向多终端开发的统一 IDE（集成开发工具），可

支撑开发者实现一次开发、多端部署，最终实现跨终端生态共享。 

华为还公布了鸿蒙内核及 OS的演进路标，将在今年首发的智慧屏产品

中率先使用鸿蒙 OS 1.0。未来三年，除完善相关技术外，鸿蒙 OS会逐步应

用在可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。 
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电子产品主要包括软件和硬件，硬件软件紧密相连。软件中的核心是操

作系统，硬件的核心是半导体芯片。 

目前移动端处理器芯片主要采用 ARM 架构，操作主要包括安卓和 IOS

系统；而电脑桌面端处理芯片主要为X86架构，操作系统主要包括Windows、

MACOS、LINUX等。服务器处理芯片主要也是 X86架构，操作系统主要包

括 LINUX、Windows 等。基站设备处理器主要采用 MIPS 架构，操作系统

主要为 LINUX。 

图表 2：硬件软件紧密相连 

应用领域 处理器芯片 操作系统 应用生态 

移动手机 

电脑桌面 

服务器 

通信设备 

ARM架构 

X86架构 

MIPS架构 

安卓、IOS、 

Windows、MACOS、

LINUX、Chrome OS等 

Facebook、微信、 

OFFICE、PS、Oracle 

资料来源：光大证券研究所整理 

 

鸿蒙 OS的发布表明华为已攻入软件最核心区域，结合华为之前在半导

体芯片领域已布局良久，华为将实现电子产品软件+硬件的全面突围。 

图表 3：华为主要自研芯片 

 

资料来源：华为官网 

华为消费者业务销量过去 8 年间，增长 69 倍，2018 年手机出货量从

2010年的 300万台，增加到 2.06亿台。余承东讲到，如果没有美国制裁事

件的发生，2019 年华为（含荣耀）全年发货量可以达 3 亿台，第二季度就

有望成为全球第一或者并列第一，第三、四季度坐稳全球第一未置。受此影

响，2019年华为手机销量会位居全球第二。IDC数据显示，2019年上半年，

华为智能手机发货量达到1.18亿台，同比增长24%，全球市场份额达17.6%。 

截至目前，华为 HiLink的 6类通信技术可连接超 100种家居品类，IoT

芯片从 2018年至今累计发货量 2.9亿颗，HiAI开放平台合作伙伴超过 2500

家，全球支持 HiLink协议的 IoT设备超过 1.4亿台。 

我们认为 5G 手机将是 2020 年电子行业确定性方向，产业链将迎来投

资机会，我们建议投资者重点关注 5G对于手机在基带、RF前端、天线、射

频传输、散热/屏蔽、元件等环节所带来的变革以及产生的投资机遇。特别是

在天线领域，5G带动手机天线行业出现新的技术变革，LCP/MPI等新材料

和 AiP 封装等新技术不断涌现，促进行业不断向前发展。5G 将大幅增加手
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机天线的价值量和难度，信维通信等龙头企业将拥有更大的优势，有望深度

受益 5G发展。 

此外，消费电子领域还建议关注 TWS耳机和 VR/AR产业链。 

TWS 耳机具有摆脱线束束缚、与手机良好适配、音质出众、操作便利

的优点，受到了消费者热烈欢迎。从苹果 Airpods开始，TWS耳机迅速兴起，

成为消费电子在近两年的主要潮流，Airpods 销量快速增长，我们预计苹果

Airpods在 2019和 2020年出货量约为 4-5000万只和 8000-9000万只。华

为等厂商也推出了众多类似的产品，市场渗透率快速提升。大陆电子企业深

度参与 TWS 耳机的研发和制造，在声学和代工领域具有领先优势，建议关

注立讯精密和歌尔股份。 

VR/AR让消费者摆脱了地域的限制，可以获得接近真实 3D实景的视频

体验，未来有望在教育、医疗、游戏、消费等众多领域发挥重大作用。在经

过多年的技术积累之后，目前 VR/AR 技术已经开始成熟，华为等厂商有望

推出自己的 VR/AR产品。我们建议投资者关注 VR/AR对于光学、显示、整

机等领域带来的投资机会，建议关注歌尔股份。 

投资建议：我们建议关注信维通信、三环集团、立讯精密、歌尔股份、

顺络电子、鹏鼎控股等。 

 

1.2、半导体：国产替代+景气拐点+大基金二期，半导体

值得长期配置 

多家半导体公司业绩预告验证国产替代加速进行逻辑。我们在前几次周

报中提到：前有中兴事件、晋华事件，后有华为事件，中美贸易摩擦的背后

是科技的较量，半导体始终是核心问题所在。半导体自主可控如今已到了不

得不面对，不得不解决的地步。过去，国内下游终端厂商发展飞速，但缺少

了对上游半导体厂商的扶持；如今，中美贸易摩擦下，国内终端厂商开始将

供应链向国内转移，将真正发挥出下游带动上游发展的作用，半导体国产替

代加速进行。国内卓胜微、圣邦股份、北京君正、紫光国微等多家半导体公

司发布 2019 年半年度业绩预告或快报，逆势成长，验证半导体国产替代加

速进行逻辑。 

我们认为全球半导体行业同比数据将于 2019Q4变好，逐渐迎来行业复

苏。 

理由 1：全球半导体行业自 2018Q4 进入下行周期，2018Q4 基数低，

2019Q4同比数据将会变好。 

理由 2：库存角度，全球半导体行业 2018Q4进入去库存阶段，去库存

时间通常需要 4-5季度，2019Q4库存有望去化完成，进入补库存阶段。 

理由 3：需求角度，上半年中美贸易摩擦等外界因素抑制了下游需求，

尽管智能手机、数据中心、汽车等销量增速放缓，但单机价值量仍在不断提

升；5G、人工智能、汽车电子等创新应用将驱动行业继续成长，5G手机将

于 2019H2 小批量上市，2020 年大批量上市，成为半导体行业成长最为确

定性的驱动力。 
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理由 4：资本开支及设备销售额角度，受到需求影响，不少晶圆厂资本

开支有所放缓，但不是消失，只是迟到而已。台积电瞄准 5G应用的 5nm资

本开支已率先加速。根据 semi数据，全球半导体设备销售额将于 2020年创

新高。 

大基金二期渐行渐近。“大基金”即国家集成电路产业投资基金股份有

限公司，是在 2014年 9月由工信部、财政部的指导下设立，其成立目的是

为了扶持中国本土芯片产业，以减少对国外厂商的依赖。2018年 4月 25日，

工业和信息化部总工程师、新闻发言人陈因在国新办举行的发布会上表示，

国家集成电路产业基金正在募集第二期资金。 

大基金首期实际募集规模 1387.2 亿元，投资覆盖了集成电路全部产业

链。一期投资偏重龙头企业，在制造环节重点投资了中芯国际、长江存储和

华力微电子；封测领域重点投资了长电科技、华天科技和通富微电；设计领

域投资了紫光展锐、中兴微电子、纳思达；设备领域投资了北方华创和中微

半导体；材料领域投资了上海硅产业集团、江苏鑫华和安集微电子。 

2019年 7月 26日，国家大基金总裁丁文武表示，大基金二期募资正在

进行中。我们认为大基金经过一年多时间的募集，已渐行渐近，有望于下半

年推出。大基金一期偏重于制造和封测环节，我们预计二期有望侧重于设计、

材料和终端应用环节。 

建议关注国内半导体行业中各细分领域的龙头公司，比如 

1) 模拟芯片：圣邦股份（300661.SZ）、矽力杰、艾为电子（833221.OC）、

思瑞浦（837539.OC）等； 

2) 射频前端：信维通信（300136.SZ）、卓胜微（300782.SZ）、唯捷创

芯、中科汉天下、慧智微等； 

3) 传感器：汇顶科技（603160.SH）、韦尔股份（603501.SH，拟收购豪

威科技）等、睿创微纳（科创板）； 

4) 数字设计：乐鑫科技（科创板）、北京君正（300223.SZ）、全志科技

（300458.SZ）、富瀚微（300613.SZ）、景嘉微（300474.SZ）等； 

5) 存储芯片：长江存储、合肥长鑫、兆易创新（603986.SH）、澜起科技

（科创板）、北京君正（300223.SZ，拟收购存储设计厂商 ISSI）等； 

6) FPGA：紫光国微（002049.SZ）、上海安路、广州高云等； 

7) 功率器件：闻泰科技（600745.SH，拟收购安世半导体）、捷捷微电

（300623.SZ）、扬杰科技（300373.SZ）、士兰微（600460.SH）、

嘉兴斯达（IPO申报中）、新洁能（IPO申报中）等； 

8) 设备厂商：中微半导体（科创板）、北方华创（002371.SZ）、精测电

子（300567.SZ）、华兴源创（科创板）、长川科技（300604.SZ）等； 

9) 封测厂商：长电科技（600584.SH）、华天科技（002185.SZ）、通富

微电（002156.SZ）。 
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1.3、激光：短期看市占率，中期看毛利率，长期看市场

空间，建议关注锐科激光 

激光技术已被应用于材料加工、通信与光存储、医疗与美容、研发与军

事、仪器与传感器、娱乐显示、增材制造等重要领域。光纤激光器高效率、

多用途、低维护成本的特点受到下游客户的青睐，在工业应用领域逐步挤占

固体激光器和气体激光器的市场，市场份额占比从 2009年的 13.7%提升至

2018年的 51.5%，成为市场最大激光器品种。2018年全球光纤激光器销售

收入为 26.0亿美元，2009-2018年年复合增长率为 35.50%，远高于同期激

光器整体以及工业激光器的增速。 

锐科激光是国内光纤激光器龙头，硬科技突破实现对 IPG国产替代的典

范。光纤激光器难点不只在于整机，更在于实现上游零部件自制，需要深厚

的光学材料+工艺积累，具有超高壁垒。 

短期逻辑：市占率提升。18年公司国内市占率 18%，19年有望提升至

25%以上。对于 IPG，公司具有成本低、服务好等本土优势。对于国内厂商，

公司具有技术优势（高功率突破+垂直一体化）和组织优势（军工国企控股+

核心技术人才持股）。 

中期逻辑：毛利率回升。工艺升级+垂直一体化，公司毛利率有望逐渐

回升至 45%左右。1)  工艺升级可短期内大幅降低成本，但从商业角度，激

光器厂商会采取“挤牙膏”式的策略。2)  公司垂直一体化能力强，可以赚 整

机设计+元器件 两个环节的钱。3) 高功率激光器并不意味着高毛利率，只

有实现上游元器件自制且规模化的高功率激光器才有高毛利率。 

长期逻辑：应用广阔。中国约占全球市场的一半。激光器成本下降实现

从军工等高端制造向民用中低端制造渗透，激发新需求。通用性强的打标、

切割市场渗透率继续提升+低功率向高功率升级；定制化高的焊接市场刚开

始渗透，空间是切割市场 2倍。此外，非金属材料加工、科研、传感器、医

疗、遥感等新应用打开新空间。 

龙头对标：美国 IPG2018年初市值高达 1000亿元，估值 40倍；在锐

科等国产厂商的冲击下，目前 IPG市值 500亿元左右，估值 30倍左右。 

投资建议：我们建议关注锐科激光。 

 

1.4、安防：海康业绩走出低谷，产业互联网龙头已现 

海康威视发布 2019年半年报，2019年上半年实现营业收入 239.23亿

元，比上年同期增长 14.60%；实现归属于上市公司股东的净利润 42.17 亿

元，比上年同期增长 1.67%。 

行业需求有所恢复，Q2 业绩走出低谷。海康威视 19Q2 营收同比增速

达到 21.46%，相比 Q1环比提升 15.29pct，显示行业需求有所回暖，Q2单

季度业绩逐步走出低谷。在盈利能力方面，海康上半年毛利率约为 46.33%，

同比提升 1.83pct。毛利率提升主要因为：1）增值税下调对毛利率有积极影

响；2）公司内部降本增效持续进行，对毛利率有提升作用；3）收入结构方
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面，如工程施工占比下降，对整体毛利率提升也有影响。上半年费用率继续

保持较高水平，但随着公司继续控制人员招聘，费用率有望逐渐下降。 

战略方向确定，有望发展为产业互联网龙头。海康威视将自己的定位从

视频监控解决方案提供商升级为以视频为核心的物联网解决方案提供商，并

在实际经营中加快产品和销售体系的变革，加快产业布局。在产品方面，公

司针对轻量级的应用场景推出 AI 开放平台，针对深度的应用场景则使用定

制化 AI服务的方式，加快布局；在销售体系方面，海康威视针对 AI应用碎

片化的特点，进一步下沉销售网络，将省级分公司升级为省级业务中心，在

省级业务中心下设二级分公司，同时把研发、技术、销售等资源前移，提升

区域市场的综合营销能力，与总部实现差异化协同；在海外方面，海康加强

本地运营和服务建设，提升公司品牌在当地的影响力。 

通过 AI Cloud 物联网架构和物信融合平台，海康威视打造了数据的感

知、整合、分析、应用的闭环，至此，海康已经不仅仅是安防企业，而是一

家大数据驱动的产业互联网厂商，未来前景广阔。由于公司在行业内的领先

地位进一步巩固，面向 AI等新技术的布局保持领先。 

投资建议：我们建议关注海康威视。 
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2、电子行业行情回顾 

2.1、各细分板块重要公司估值情况和周行情数据 

图表 4：半导体板块周行情（20190810） 

证券代码 证券简称 
总市值 

（亿元） 
周涨跌幅 

净利润（亿元） PE（倍） 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

设计          

300661.SZ 圣邦股份 124 7% 1.0 1.2 1.4 121 105 89 

300782.SZ 卓胜微 253 9% 1.6 3.3 4.7 156 77 54 

603501.SH 韦尔股份 297 -4% 1.4 3.5 5.2 214 84 57 

603986.SH 兆易创新 276 -7% 4.1 3.9 5.2 68 71 53 

603160.SH 汇顶科技 718 -1% 7.4 14.4 16.9 97 50 42 

002180.SZ 纳思达 227 -11% 9.5 12.5 17.6 24 18 13 

002049.SZ 紫光国微 271 -10% 3.5 4.2 5.2 78 65 52 

300474.SZ 景嘉微 113 -5% 1.4 1.9 2.6 79 58 43 

300223.SZ 北京君正 76 3% 0.1 1.7 2.3 559 43 33 

300327.SZ 中颖电子 60 -2% 1.7 2.0 2.6 36 30 23 

300458.SZ 全志科技 68 -11% 1.2 1.7 2.2 57 41 31 

603068.SH 博通集成 107 8% 1.2 2.8 3.5 86 39 31 

300613.SZ 富瀚微 42 -9% 0.5   77   

600171.SH 上海贝岭 96 -11% 1.0   94   

设备          

002371.SZ 北方华创 261 -6% 2.3 4.1 6.3 112 64 42 

300567.SZ 精测电子 114 -3% 2.9 4.1 5.7 39 28 20 

300604.SZ 长川科技 51 6% 0.4 0.9 1.0 140 59 50 

603690.SH 至纯科技 48 1% 0.3 1.3 2.3 149 36 21 

IDM          

600745.SH 闻泰科技 242 -4% 0.6 8.3 12.4 396 29 20 

300623.SZ 捷捷微电 49 -6% 1.7 2.0 2.4 30 25 20 

300046.SZ 台基股份 38 -4% 0.9 1.3 1.6 44 30 23 

300373.SZ 扬杰科技 63 -6% 1.9 3.1 3.8 34 20 16 

600460.SH 士兰微 176 -7% 1.7 2.7 3.8 103 65 47 

002079.SZ 苏州固锝 48 -10% 0.9   51   

封测          

600584.SH 长电科技 223 1% -9.4 1.1 5.2 -24 205 43 

002185.SZ 华天科技 147 0% 3.9 4.1 6.0 38 36 25 

002156.SZ 通富微电 98 -6% 1.3 2.3 3.9 77 42 25 

代工（港币）          

0981.HK 中芯国际 450 1% 1.3 0.5 0.6 336 938 746 

1347.HK 华虹半导体 179 -7% 1.8 1.8 2.2 98 97 82 

材料          

300236.SZ 上海新阳 59 -12% 0.1 1.9 0.9 891 31 70 

300655.SZ 晶瑞股份 26 -12% 0.5 0.6 0.9 51 40 30 

300346.SZ 南大光电 37 -8% 0.5 0.8 1.2 72 45 30 

002409.SZ 雅克科技 76 -7% 1.3 2.6 3.3 57 29 23 

资料来源：Wind 
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图表 5：激光板块周行情（20190810） 

证券代码 证券简称 
总市值 

（亿元） 
周涨跌幅 

净利润（亿元） PE（倍） 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

激光器          

300747.SZ 锐科激光 173 -3% 4.33 5.34 7.64 40 32 23 

300620.SZ 光库科技 30 -3% 0.8 1.1 1.5 37 28 20 

激光设备          

002008.SZ 大族激光 287 3% 17.2 15.4 22.1 17 19 13 

000988.SZ 华工科技 145 -11% 2.8 4.2 5.5 51 34 26 

300776.SZ 帝尔激光 89 -3% 1.7 2.9 3.8 53 31 23 

300220.SZ 金运激光 44 -3% 0.1   617   

002559.SZ 亚威股份 29 -22% 1.1 1.3 1.6 26 22 18 

300227.SZ 光韵达 26 -6% 0.7 1.0 1.3 38 26 20 

激光元件          

002222.SZ 福晶科技 43 -10% 1.5   29   

002189.SZ 中光学 51 -9% 1.6   32   

300620.SZ 光库科技 30 -3% 0.8   37   

600666.SH 奥瑞德 25 10% -17.4   -1   

资料来源：Wind 

 

 

图表 6：元件板块周行情（20190810） 

证券代码 证券简称 
总市值 

（亿元） 
周涨跌幅 

净利润（亿元） PE（倍） 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

MLCC          

300408.SZ 三环集团 331 -6% 13.19 13.51 16.02 16 25 21 

000636.SZ 风华高科 88 -6% 10.2   9   

薄膜电容          

600563.SH 法拉电子 92 -7% 4.5 5.1 5.9 20 18 15 

铝电解电容          

002484.SZ 江海股份 46 -6% 2.4   19   

603989.SH 艾华集团 73 -3% 3.0 3.6 4.6 24 20 16 

钽电解电容          

603678.SH 火炬电子 102 -4% 3.3 4.3 5.5 31 24 19 

300726.SZ 宏达电子 95 -3% 2.2 2.5 2.9 42 38 32 

电感          

002138.SZ 顺络电子 167 -6% 4.79 5.75 6.89 35 29 24 

材料          

002859.SZ 洁美科技 74 1% 2.8 3.5 4.7 27 21 16 

300285.SZ 国瓷材料 192 4% 5.4 5.6 6.9 35 34 28 

002389.SZ 航天彩虹 95 -6% 2.4 3.5 4.5 39 27 21 

600673.SH 东阳光 227 -5% 10.9 12.6 15.7 21 18 14 

600888.SH 新疆众和 48 -6% 1.8 2.3 2.9 26 21 17 

分销          

000062.SZ 深圳华强 132 -2% 6.9 8.8 11.0 19 15 12 

资料来源：Wind 
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图表 7：PCB板块周行情（20190810） 

证券代码 证券简称 
总市值 

（亿元） 
周涨跌幅 

净利润（亿元） PE（倍） 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

覆铜板          

600183.SH 生益科技 456 5% 10.0 12.1 14.9 46 38 31 

603186.SH 华正新材 43 -2% 0.8 1.2 1.7 57 36 25 

002288.SZ 超华科技 41 -7% 0.3 0.9 1.4 118 46 29 

002636.SZ 金安国纪 60 0% 2.9   20   

软板          

002938.SZ 鹏鼎控股 800 -2% 27.7 31.3 37.9 29 26 21 

002384.SZ 东山精密 280 6% 8.1 15.9 19.1 34 18 15 

300657.SZ 弘信电子 46 -5% 1.2 1.8 2.7 39 25 17 

硬板          

002916.SZ 深南电路 392 1% 7.0 9.3 12.4 56 42 32 

002463.SZ 沪电股份 319 15% 5.7 7.9 10.0 56 40 32 

603228.SH 景旺电子 277 11% 8.0 11.1 13.7 35 25 20 

002815.SZ 崇达技术 147 17% 5.6 7.0 9.2 26 21 16 

002815.SZ 依顿电子 147 17% 5.6 7.0 9.2 26 21 16 

002436.SZ 兴森科技 88 -2% 2.15 2.67 3.5 41 33 25 

300476.SZ 胜宏科技 95 2% 3.8 5.7 7.5 25 17 13 

002618.SZ 丹邦科技 68 -5% 0.3   269   

002913.SZ 奥士康 76 6% 2.4 2.9 4.1 32 26 19 

603920.SH 世运电路 59 3% 2.3   26   

000823.SZ 超声电子 54 -2% 2.7   20   

300739.SZ 明阳电路 52 4% 1.2   42   

603936.SH 博敏电子 50 5% 1.2 2.1 2.7 40 23 18 

002579.SZ 中京电子 41 3% 0.8   50   

603386.SH 广东骏亚 33 0% 0.7   48   

002134.SZ 天津普林 18 -7% -0.6   -30   

玻纤布          

600176.SH 中国巨石 284 -6% 23.7 26.4 30.2 12 11 9 

铜箔          

000630.SZ 铜陵有色 234 -3% 7.1 9.4 10.8 33 25 22 

600110.SH 诺德股份 51 -10% 1.0   52   

树脂          

603002.SH 宏昌电子 23 -4% 0.5   46   

资料来源：Wind 
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图表 8：面板板块周行情（20190810） 

证券代码 证券简称 
总市值 

（亿元） 
周涨跌幅 

净利润（亿元） PE（倍） 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

面板          

000725.SZ 京东方 A 1,284 -5% 34.35 42.85 49.3 37 30 26 

000100.SZ TCL集团 424 -6% 34.68 36.75 43.17 12 12 10 

000050.SZ 深天马 A 264 -8% 9.26 14.99 18.11 29 18 15 

002387.SZ 维信诺 198 -1% 0.3   571   

000536.SZ 华映科技 77 -9% -49.7   -2   

材料          

000413.SZ 东旭光电 246 -7% 21.6   11   

002876.SZ 三利谱 28 -12% 0.3 1.1 1.7 100 26 16 

300398.SZ 飞凯材料 65 -13% 2.8 3.6 4.5 23 18 15 

300566.SZ 激智科技 30 7% 0.4   71   

300481.SZ 濮阳惠成 33 -7% 1.1 1.5 1.9 31 22 17 

设备          

300567.SZ 精测电子 114 -3% 2.9 4.1 5.7 39 28 20 

300545.SZ 联得装备 34 -7% 0.9 1.2 1.6 40 29 21 

300400.SZ 劲拓股份 31 -13% 0.9 1.5 2.0 35 20 15 

资料来源：Wind 

 

 

图表 9：安防板块周行情（20190810） 

证券代码 证券简称 
总市值 

（亿元） 
周涨跌幅 

净利润（亿元） PE（倍） 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

视频监控          

002415.SZ 海康威视 2,626 -5% 113.5 127.0 153.1 23 21 17 

002236.SZ 大华股份 425 -8% 25.3 30.1 37.6 17 14 11 

002373.SZ 千方科技 229 -1% 7.6 9.9 12.3 30 23 19 

603660.SH 苏州科达 61 -9% 3.2 4.2 5.3 19 15 12 

002528.SZ 英飞拓 51 12% 1.4 1.8 2.4 36 28 21 

红外成像          

002414.SZ 高德红外 163 -7% 1.3 2.4 3.1 124 69 52 

002214.SZ 大立科技 42 -4% 0.5 1.0 1.3 76 44 31 

集成/运营          

300367.SZ 东方网力 64 -6% 3.1   20   

600728.SH 佳都科技 134 -7% 2.6 4.4 5.9 51 30 23 

300098.SZ 高新兴 116 -5% 5.4 6.6 8.4 22 18 14 

300212.SZ 易华录 130 -8% 3.0 4.6 6.6 43 28 20 

300448.SZ 浩云科技 41 -3% 1.4 2.0 2.6 29 21 16 

300020.SZ 银江股份 52 -1% 0.3 1.7 2.1 198 31 25 

300603.SZ 立昂技术 45 -9% 0.4   108   

镜头          

300691.SZ 联合光电 39 -9% 0.7 1.0 1.5 54 39 27 

资料来源：Wind 
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图表 10：消费电子板块周行情（20190810） 

证券代码 证券简称 
总市值 

（亿元） 
周涨跌幅 

净利润（亿元） PE（倍） 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

连接器          

002475.SZ 立讯精密 1,123 0% 27.2 38.2 50.9 41 29 22 

射频          

300136.SZ 信维通信 272 -1% 9.9 11.5 14.9 28 24 18 

300782.SZ 卓胜微 253 9% 1.6 3.3 4.7 156 77 54 

300679.SZ 电连技术 97 5% 2.4 2.9 4.1 40 33 23 

300322.SZ 硕贝德 69 -2% 0.6 1.4 2.0 111 49 35 

光学          

002456.SZ 欧菲光 219 -7% -5.2 14.9 21.9 -42 15 10 

002273.SZ 水晶光电 117 -4% 4.7 5.1 6.3 25 23 19 

2382.HK 舜宇光学 910 -2% 24.9 34.0 44.4 37 27 21 

002217.SZ 合力泰 155 -7% 13.6 15.9 18.3 11 10 8 

1478.HK 丘钛科技 78 0% 0.1 3.6 4.9 540 22 16 

002106.SZ 莱宝高科 49 -6% 2.2 2.6 3.0 22 19 17 

声学          

002241.SZ 歌尔股份 343 -4% 8.7 12.1 16.4 39 28 21 

2018.HK 瑞声科技 437 -9% 38.0 30.8 34.1 12 14 13 

电池          

300207.SZ 欣旺达 178 -4% 7.0 10.4 15.0 25 17 12 

000049.SZ 德赛电池 69 3% 4.0 4.8 5.6 17 15 12 

机壳          

300115.SZ 长盈精密 93 -12% 0.4 4.5 6.4 243 21 15 

0285.HK 比亚迪电子 240 -4% 21.9 23.9 26.4 11 10 9 

盖板          

300433.SZ 蓝思科技 285 -4% 6.4 13.0 19.3 45 22 15 

300256.SZ 星星科技 35 -2% -17.0   -2   

功能件          

002600.SZ 领益智造 380 -9% -6.8 21.3 24.5 -56 18 16 

002635.SZ 安洁科技 85 -11% 5.5 7.6 8.9 16 11 10 

代工          

601138.SH 工业富联 2,439 -5% 169.0 189.4 217.2 14 13 11 

300735.SZ 光弘科技 114 6% 2.7 3.9 5.2 42 29 22 

601231.SH 环旭电子 252 -7% 11.8 14.8 18.7 21 17 13 

资料来源：Wind 
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2.2、上周涨跌幅前 10的公司 

图表 11：电子行业上周涨跌幅前 10的公司 

 
资料来源：Wind 
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2.3、国内外电子行业指数 

上周（2019.8.5-2019.8.9）上证综指上涨-3.25%，沪深 300 指数上涨

-3.04%。申万电子行业指数上涨-3.81%，跑赢上证综指-0.57pct，跑赢沪深

300指数-0.77pct，整体表现在 28个行业中涨幅排名第 8。 

图表 12：上周各行业表现 

代码 申万行业分类 上周涨跌幅 年初至今涨跌幅

801050.SI 有色金属 0.58% 14.63%

801150.SI 医药生物 -1.41% 17.40%

801780.SI 银行 -1.63% 13.69%

801120.SI 食品饮料 -2.16% 50.24%

000300.SH 沪深300 -3.04% 20.69%

801130.SI 纺织服装 -3.07% 0.03%

801160.SI 公用事业 -3.19% 3.45%

000001.SH 上证综指 -3.25% 11.26%

801790.SI 非银金融 -3.39% 32.49%

801080.SI 电子 -3.81% 26.59%

801740.SI 国防军工 -3.82% 22.92%

801710.SI 建筑材料 -3.86% 17.03%

399106.SZ 深证综指 -3.90% 16.72%

801200.SI 商业贸易 -3.92% 5.03%

801140.SI 轻工制造 -4.06% 4.05%

801880.SI 汽车 -4.33% 1.51%

801180.SI 房地产 -4.45% 8.10%

801210.SI 休闲服务 -4.59% 18.81%

801040.SI 钢铁 -4.64% -7.29%

801230.SI 综合 -4.67% 8.42%

801020.SI 采掘 -4.69% 4.51%

801110.SI 家用电器 -4.74% 28.11%

801730.SI 电气设备 -4.77% 8.95%

801720.SI 建筑装饰 -4.86% -5.55%

801010.SI 农林牧渔 -5.05% 47.58%

801890.SI 机械设备 -5.07% 11.58%

801760.SI 传媒 -5.14% -2.37%

801030.SI 化工 -5.14% 7.79%

801170.SI 交通运输 -5.42% 10.01%

801750.SI 计算机 -5.75% 21.09%

801770.SI 通信 -6.15% 7.63%  
资料来源：Wind 
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申万电子行业指数上涨-3.81%，申万半导体指数上涨-4.33%。 

图表 13：申万电子行业指数  图表 14：申万半导体行业指数 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 

台湾电子行业指数上涨 1.534%，台湾半导体指数上涨 2.24%，费城半

导体指数上涨 1.83%。 

图表 15：台湾电子行业指数  图表 16：台湾半导体行业指数 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 

图表 17：费城半导体指数 

 
资料来源：Wind 
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全球面板市场信心指数（MCI）上涨-2.90%，DRAM 价格指数（DXI）

上涨-0.93%。 

图表 18：全球面板市场信心指数  图表 19：DRAM价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

3、风险分析 

中美贸易摩擦恶化；半导体国产替代进展不及预期；被动元件价格下降；

消费电子下游需求不及预期；5G推进不及预期。 
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行业重点上市公司盈利预测、估值与评级 

细分 

行业 

证券 

代码 

公司 

名称 

收盘价 

（元） 

EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 18A 19E 20E 本次 变动 

元件 300408 三环集团 19.00 0.76 0.78 0.92 22 26 22 4.2 4.4 3.8 买入 维持 

消费电子 300136 信维通信 28.10 1.01 1.19 1.54 21 24 18 5.7 5.5 4.3 买入 维持 

激光 300747 锐科激光 135.47 3.38 4.16 5.97 41 34 23 8.7 7.2 5.8 买入 维持 

元件 002138 顺络电子 20.74 0.59 0.71 0.86 23 31 26 2.6 3.6 3.2 买入 维持 

安防 002415 海康威视 28.09 1.23 1.36 1.64 21 22 18 6.3 5.8 4.9 买入 维持 

PCB 002916 深南电路 115.50 2.49 2.74 3.66 32 42 31 6.0 8.5 7.0 买入 维持 

半导体 300661 圣邦股份 120.30 1.30 1.48 1.77 53 73 61 6.2 8.6 7.8 买入 维持 

半导体 603501 韦尔股份 65.10 0.30 0.35 0.69 97 195 100 8.2 13.3 11.9 增持 维持 

半导体 603986 兆易创新 86.20 1.42 1.37 1.82 44 74 56 9.4 12.4 10.5 增持 维持 

半导体 603160 汇顶科技 157.49 1.63 3.16 3.71 48 51 44 8.7 12.8 10.5 买入 维持 

半导体 002371 北方华创 57.09 0.51 0.89 1.37 74 72 47 4.9 7.5 6.5 买入 维持 

半导体 300567 精测电子 46.47 1.77 2.52 3.48 29 20 14 7.1 5.3 4.1 增持 维持 

半导体 300604 长川科技 17.83 0.24 0.57 0.68 125 31 26 9.7 4.4 4.0 增持 维持 

半导体 600584 长电科技 13.90 -0.59 0.24 0.44 -14 54 30 1.1 1.7 1.6 买入 维持 

半导体 002185 华天科技 5.37 0.18 0.21 0.27 22 24 19 1.5 1.8 1.7 增持 维持 

面板 000725 京东方 A 3.72 0.10 0.12 0.14 27 34 30 1.1 1.6 1.6 买入 维持 

面板 000100 TCL集团 3.13 0.26 0.27 0.32 10 13 11 1.1 1.4 1.3 增持 维持 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2019年 8月 9日 

长盛基金
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 
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特别声明 

光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）创建于 1996 年，系由中国光大（集团）总公司投资控股的全国性综合类股份制
证券公司，是中国证监会批准的首批三家创新试点公司之一。根据中国证监会核发的经营证券期货业务许可，本公司的经营范围包括
证券投资咨询业务。 

本公司经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；为期货
公司提供中间介绍业务；证券投资基金代销；融资融券业务；中国证监会批准的其他业务。此外，本公司还通过全资或控股子公司开
展资产管理、直接投资、期货、基金管理以及香港证券业务。 

本报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、完整的信
息为基础，但不保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大证券研究所可能将不时补充、修订或更新有关
信息，但不保证及时发布该等更新。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整且不予通知。在任何情况下，
本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本报告中的信息或所
表述的意见并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用
本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律
责任。 

不同时期，本公司可能会撰写并发布与本报告所载信息、建议及预测不一致的报告。本公司的销售人员、交易人员和其他专业人
员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产管理子公司、自营部门以及其他投资业务板块
可能会独立做出与本报告的意见或建议不相一致的投资决策。本公司提醒投资者注意并理解投资证券及投资产品存在的风险，在做出
投资决策前，建议投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或
正在争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。投资者应当充分考虑本公司及本公司附属机构就报告内容可能存在的利益
冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一信赖依据。 

本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅向特定客户传送。本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，
任何机构和个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、复制、转载、刊登、发表、篡改或引用。如因侵权行为给本公司造成任何直接
或间接的损失，本公司保留追究一切法律责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标
记。 

光大证券股份有限公司 2019版权所有。 

 

 

联系我们 

上海 北京 深圳 

静安区南京西路 1266号恒隆广场 1号
写字楼 48层 

西城区月坛北街 2号月坛大厦东配楼 2层 

复兴门外大街 6号光大大厦 17层 

福田区深南大道 6011 号 NEO 绿景纪元大
厦 A座 17楼 

 

21963763/36139/20190811 14:06

http://www.hibor.com.cn

	REPORTTITLE
	STOCKINVEST
	AUTHOR
	HQCHART
	OLE_LINK7
	COMPANYLISTTBL

