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汽车 

板块估值处于低位，三季度反弹可期 

本周行业复盘。本周 SW汽车行业-4.33%，排名 13/28；年初至今+1.51%，排

名 24/28。年初至今涨幅排名前三的个股为全柴动力（+141.78%）、奥联电

子（+118.89%）、新日股份（+105.41%）；跌幅前三的个股为*ST斯太（-56.23%）、

*ST 猛狮（-53.88%）、ST 银亿（-49.04%）。周三乘联会发布 7月销量后，

当天汽车板块涨幅居前，反应较强。表明市场对于汽车行业复苏的预期较高，

情绪基础仍在，对销量数据的解读更为偏向乐观。当前时点，考虑板块估值

处于 2014年以来的后 10%分位，同时随着中报利空逐步释尽，配置价值凸显，

强烈建议关注乘用车整车和零部件龙头。 

7 月零售同比-6%，批发同比-6%。乘联会发布 7 月行业销量数据，7 月份零

售销量日均为 4.36 万辆，同比下滑 6%，环比下滑 11 个 pct；7 月批发销量

为 4.28 万辆，同比下滑 6%，环比增加 3 个 pct。从乘联会口径表明国五清

库透支效应逐步显现，同时 Q3 季度加库存空间逐步显现。 

终端价格持续回暖，本周售价/折扣率分别环比+0.24%/-0.18PCT。本周终端

整体折扣率为 8.83%，环比-0.18PCT，整体终端价格为 16.47 万元，环比

0.24%。分车型看，轿车/SUV/MPV的终端折扣率分别为 10.09%/7.84%/2.64%，

环比-0.23/-0.12/-0.15 PCT，终端价格 15.38/17.67/19.53 万元，环比

+0.30%/+0.16%/+ 0.36%。分品牌，自主 /合资/豪车的折扣率分别为

7.10%/9.22%/9.00% ， 环 比 -0.27/-0.21/-0.07 PCT ， 终 端 价 格 分 别

10.10/15.30/35.04 万元，环比 0.17%/+ 0.27%/+ 0.22%。 

投资建议。三季度起我们判断由于二季度去库效果良好，为行业留出加库存

空间，同时国六车型开始向渠道铺货，批发销量增速将领先零售销量开始好

转。行业终端价格自 6月中旬起开始持续回暖，行业在三季度将迎来量价起

升，车企在三季度有望迎来利润表修复阶段。从汽车股表现来看，市场对于

行业复苏的预期依然较高，对政策和数据的解读偏向乐观。随着中报利空逐

步释尽，板块配置价值凸显，强烈建议自上而下关注乘用车龙头，长安汽车、

上汽集团、长城汽车。 

风险提示：汽车销量或低于预期。 
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行情回顾：汽车板块本周涨跌幅居中，估值处于历史低位 

行情走势：汽车板块本周涨跌幅居中 

本周上证综指-3.25%,沪深 300 -3.04%。总体来看，本周 SW 汽车行业-4.33%，排名

13/28；年初至今+1.51%，排名24/28。二级子行业周涨跌幅分别为 SW 汽车整车-2.78%，

SW 汽车零部件-5.12%,SW 汽车服务-5.03%。SW 汽车成分股周涨幅排名前三的汽车股

为迪生力+7.77%、中国汽研+5.75%、跃岭股份+4.01%；跌幅前三为秦安股份-15.97%、

一汽夏利-12.47%、旭升股份-10.45%。    

 

图表 1：2019年以来，申万汽车指数走势弱于沪深 300  图表 2：本周申万汽车指数排名 13/28 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：本周涨幅前十标的  图表 4：本周跌幅前十标的 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

从估值水平来看，汽车板块目前仍处于历史低位。截至本周五，SW 汽车指数 II市盈率

为 13.63x，处于 2014 年以来后 7%。从子行业来看，SW 汽车整车 II 市盈率为 12.59x，

处于 2014 年以来后 21%，SW 零部件 II 市盈率为 14.56x，处于 2014 年以来后 4%，

SW 汽车服务 II 市盈率为 14.58x，处于 2014 年以来后 2%。     
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图表 5：申万汽车指数估值一览  图表 6：申万汽车服务、汽车零部件、汽车整车估值情况一览 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 7：申万汽车指数 pe-band  图表 8：申万整车 pe-band 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 9：申万汽车零部件 pe-band  图表 10：申万汽车服务 pe-band 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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行业关键数据 

终端价格持续回暖，本周售价/折扣率分别环比+0.24%/-0.18PCT 

本周终端整体折扣率为8.83%，环比-0.18PCT，整体终端价格为16.47万元，环比0.24%。 

根据我们对 6200 款在售车型统计，国六车型数量渗透率接近 30%。同时 7 月 21 日相

比于 6 月 30 日新增 760 余款国六车型。市场国六车型的快速投放，考虑到国六车型终

端价格更高，行业平均价格随着国六车型销售占比提升持续改善。 

 

图表 11：截至 2019年 8月 10日整体终端折扣变化  图表 12：截至 2019年 8月 10日整体终端价格变化（万元） 

 

 

 
资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 
资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

从车型看：本周轿车的终端折扣率为 10.09%，环比-0.23 PCT，SUV 的终端折扣率为

7.84%，环比-0.12 PCT，MPV 的终端折扣率为 2.64%，环比-0.15 PCT。终端价格方面，

本周轿车终端售价 15.38 万元，环比+0.30%，SUV 终端售价 17.67 万元，环比+0.16%，

MPV 终端售价 19.53 万元，环比+ 0.36%。 

 

图表 13：截至 2019年 8月 10日分车型，行业终端折扣率  图表 14：截至 2019年 8月 10日分车型，行业终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

分品牌看，自主品牌的终端折扣率本周为 7.10%，环比-0.27 PCT，合资品牌的终端折扣

率为 9.22%，环比-0.21 PCT，豪华品牌的终端折扣率为 9.00%，环比-0.07 PCT。终端

价格方面，本周自主品牌终端售价 10.10 万元，环比 0.17%，合资品牌终端售价 15.30

万元，环比+ 0.27%，豪华品牌终端售价 35.04 万元，环比+ 0.22%。 

8.00%

8.50%

9.00%

9.50%

10.00%

10.50%

0
8
0
6

0
8
2
0

0
9
0
2

0
9
1
6

1
0
0
1

1
0
1
4

1
0
2
9

11
12

1
1
2
6

1
2
0
9

1
2
3
1

0
1
1
4

0
1
2
8

0
2
1
8

0
3
0
4

0
3
1
8

0
4
0
1

0
4
1
5

0
4
2
8

05
11

0
5
2
4

0
6
0
8

0
6
2
2

0
7
0
6

0
7
2
0

0
8
1
0

整体

14.00

14.50

15.00

15.50

16.00

16.50

17.00

0
8
0
6

0
8
2
6

0
9
1
6

1
0
0
8

1
0
2
9

1
1
1
9

1
2
0
9

0
1
0
7

0
1
2
8

0
2
2
5

0
3
1
8

0
4
0
8

0
4
2
8

0
5
1
8

0
6
0
8

0
6
2
9

0
7
1
9

0
8
1
0

整体
整体

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

08
06

08
20

09
02

09
16

10
01

10
14

10
29

11
12

11
26

12
09

12
31

01
14

01
28

02
18

03
04

03
18

04
01

04
15

04
28

05
11

05
24

06
08

06
22

07
06

07
20

08
10

轿车 SUV MPV

12.00

13.00

14.00

15.00

16.00

17.00

18.00

19.00

20.00

08
06

08
20

09
02

09
16

10
01

10
14

10
29

11
12

11
26

12
09

12
31

01
14

01
28

02
18

03
04

03
18

04
01

04
15

04
28

05
11

05
24

06
08

06
22

07
06

07
20

08
10

轿车 SUV MPV

（
万

）

21964684/36139/20190811 15:22

http://www.hibor.com.cn


 2019 年 08 月 11 日 

P.6                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 15：截至 2019年 8月 10日分品牌，行业终端折扣率  图表 16：截至 2019年 8月 10日自主品牌终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

图表 17：截至 2019年 8月 10日合资品牌终端价格（万元）  图表 18：截至 2019年 8月 10日豪华品牌终端价格（万元） 

 

 

 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

分品牌看，本周豪华车系终端折扣率，环比变化较大的为上汽凯迪拉克、广汽讴歌、北

京奔驰，本周的终端折扣率分别为 14.48%、5.69%、3.69%，环比变化分别为-0.83 PCT、

-0.70 PCT、-0.42 PCT。 

 

图表 19：豪华车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

奇瑞路虎 16.41% -0.38 34.54 0.64% 

上汽凯迪拉克 14.48% -0.83 30.98 0.15% 

沃尔沃亚太 14.60% -0.27 34.92 -1.02% 

奇瑞捷豹 10.00% -0.20 33.40 -0.33% 

一汽奥迪 14.54% 0.09 30.00 -0.10% 

华晨宝马 6.42% -0.39 37.93 0.62% 

东风英菲尼迪 9.84% -0.21 33.51 -0.04% 

广汽讴歌 5.69% -0.70 32.02 -0.05% 

北京奔驰 3.69% -0.42 38.38 0.40% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
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本周自主车系的终端折扣率变化幅度较大的是魏派、领克、众泰汽车，本周的终端折扣

率分别为 4.11%、0.85%、9.66%，变化幅度分别为-1.21 PCT、-0.46 PCT、-0.35 PCT。 

 

图表 20：自主车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

上汽荣威 12.17% -0.18 9.59 -0.33% 

长城汽车 8.81% -0.01 12.04 0.70% 

上汽名爵 7.36% -0.14 9.83 0.06% 

吉利汽车 7.57% 0.04 8.96 0.18% 

众泰汽车 9.66% -0.35 7.82 -2.53% 

广汽传祺 6.89% -0.06 12.47 0.49% 

长安汽车 4.32% -0.34 8.90 0.15% 

魏派 4.11% -1.21 15.57 0.74% 

奇瑞汽车 4.56% -0.11 9.17 0.25% 

宝骏 4.16% -0.35 7.24 -0.01% 

比亚迪 1.83% -0.26 10.73 0.06% 

江铃福特 0.52% -0.18 15.38 -0.03% 

领克 0.85% -0.46 15.62 0.15% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 

 

本周合资车系终端折扣率变化较大的分别是上汽斯柯达、一汽丰田、北京现代，终端折

扣率分别为 10.09%、4.75%、9.13%，环比变化分别为-1.21 PCT、-0.75 PCT、-0.46 PCT。 

 

图表 21：合资车系折扣率及终端价格汇总 

车企 折扣率 环比/pct 终端售价/万 环比/% 

上汽雪佛兰 19.25% -0.18 9.99 0.20% 

一汽大众 13.44% -0.01 14.47 0.24% 

上汽大众 11.71% -0.14 16.44 0.07% 

上汽别克 13.72% 0.04 16.64 -0.17% 

东风日产 10.15% -0.35 14.16 0.59% 

东风标致 7.43% -0.06 16.72 0.39% 

长安福特 7.19% -0.34 15.53 0.21% 

上汽斯柯达 10.09% -1.21 14.62 1.66% 

东风雪铁龙 13.10% -0.11 11.18 0.10% 

东风悦达起亚 5.93% -0.35 9.58 0.39% 

广汽三菱 8.81% -0.26 15.65 0.29% 

广汽菲克 8.21% -0.18 20.08 0.37% 

北京现代 9.13% -0.46 11.58 0.51% 

广汽本田 3.65% 0.04 16.31 0.02% 

一汽丰田 4.75% -0.75 16.81 0.69% 

东风本田 3.74% -0.15 17.04 0.31% 

广汽丰田 1.47% -0.03 17.83 0.06% 

一汽马自达 5.50% 0.30 17.96 -0.32% 

长安马自达 5.67% -0.41 15.92 0.55% 

资料来源：汽车之家，国盛证券研究所 
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6 月行业销量：销量同比降幅缩小 

中汽协 6 月份销量数据，6 月，汽车产销同比降幅有所缩小，产销量分别完成 205.6 万

辆和 172.8 万辆，同比分别下降 9.6%和 7.8%，环比分别增长 7.5%和 6.8%。 

 

图表 22：国内汽车行业销量（万辆）  图表 23：国内汽车行业销量增速 

 

 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 

6 月货车销量 25.6 万辆，同比-28.0%，客车销量 4.0 万辆，同比-6.0%。 

 

图表 24：国内货车行业销量及增速  图表 25：国内客车行业销量及增速 

 

 

 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 

6 月，新能源汽车销售 15.2 万辆，同比增长 80.95%。其中，纯电型新能源汽车销售 12.9

万辆，同比增长 148.08%。 
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图表 26：国内新能源车销量  图表 27：国内新能源车销量增速 

 

 

 
资料来源：乘联会，国盛证券研究所 

 
资料来源：乘联会，国盛证券研究所 

从乘用车销量结构来看，6 月轿车销量为 86.3 万辆，同比-10.42%，SUV 销售 73.9 万辆，

同比+0.19%，MPV9.8 万辆，同比-24.12%。 

图表 28：国内乘用车按车型销量  图表 29：国内乘用车按车型销量增速 

 

 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

 
资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

6 月轿车销量排行榜前三的分别是大众朗逸、日产轩逸以及丰田卡罗拉，6 月分别销售

3.43、3.26 以及 2.85 万辆。 

 

图表 30：6 月轿车销量排行榜 

排名  车型  所属厂商 6 月销量（辆） 1-6 月累计（辆） 

1 大众朗逸 上汽大众 34330 250252 

2 日产轩逸 东风日产 32629 204375 

3 丰田卡罗拉 一汽丰田 28527 177815 

4 大众宝来 一汽大众 26643 136188 

5 本田思域 东风本田 25641 113908 

6 别克英朗 上汽通用别克 24973 152119 

7 本田雅阁 广汽本田 19549 111968 

8 大众桑塔纳 上汽大众 19235 114746 

9 北汽新能源 EU 北汽新能源 17916 49076 

10 雪佛兰科鲁泽 上汽通用雪佛兰 17807 62124 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 

0

50000

100000

150000

200000

250000

2017/1 2017/6 2017/11 2018/4 2018/9 2019/2

新能源汽车 新能源汽车，纯电 

(
辆
) 

-100.00%

0.00%

100.00%

200.00%

300.00%

400.00%

500.00%

2017/1 2017/6 2017/11 2018/4 2018/9 2019/2

新能源汽车同比 新能源汽车，纯电同比 

0

20

40

60

80

100

120

140

2017/4 2017/8 2017/12 2018/4 2018/8 2018/12 2019/4

轿车 SUV MPV

(万
辆
) 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2017/4 2017/8 2017/12 2018/4 2018/8 2018/12 2019/4

轿车同比 SUV同比 MPV同比 

21964684/36139/20190811 15:22

http://www.hibor.com.cn


 2019 年 08 月 11 日 

P.10                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

6 月 SUV 销量排行榜前三的分别为哈弗 H6、大众途观、本田 CR-V，分别销售 2.71、2.37

以及 2.12 万辆。 

 

图表 31：6 月 SUV 销量排行榜 

排名  车型  所属厂商 6 月销量（辆） 1-6 月累计（辆） 

1 哈弗 H6 长城汽车 27052 182513 

2 大众途观 上汽大众 23712 105925 

3 本田 CR-V 东风本田 21225 92211 

4 日产奇骏 东风日产 20673 103491 

5 广汽传祺 GS4 广汽乘用车 17785 55909 

6 日产逍客 东风日产 17760 80165 

7 吉利博越 吉利汽车 13786 109714 

8 宝骏 510 上汽通用五菱 13661 78584 

9 大众探岳 一汽大众 13023 50482 

10 长安 CS75 长安汽车 12049 68980 

资料来源：中汽协，国盛证券研究所 
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本周上市分别为 2020款哈弗 H9、第 12代卡罗拉、威马 EX5 520、帝豪 GSe 长续

航版、荣威 i5 GL超能系列、帝豪 EV500、2019款大众夏朗、Aion S 魅 530、2019
款 Jeep 大切诺基、沃尔沃 V60 等。 

 

图表 32：本周上市新车简介 

厂商  车型  上市时间 价格  简介  

哈 弗

汽车 

2020 款哈

弗 H9 

2019/8/10 23.18-25.78 万

元 

主要在外观方面有所调整，动力方面继续搭载 2.0T 汽油和柴油

发动机，满足了国六排放标准。 

一 汽

丰田 

第 12 代卡

罗拉 

2019/8/9 11.98-15.98 万

元 

基于 TNGA 架构打造的第 12 代卡罗拉的外观内饰均有所升级，

动力方面则搭载 1.2T 发动机和 1.8L混合动力系统（双擎版）。 

威 马

汽车 

威 马 EX5 

520 

2019/8/9 补 贴 后 售 价

16.98-18.98 万

元 

换装了全新的电池包，NEDC 工况综合续航里程为 520km；还推

出“威马 Care”计划，可享受车辆全生命周期内动力电池无忧保

障（10 月 31 日前购买免费）。 

吉 利

汽车 

帝豪 GSe

长续航版 

2019/8/7 补 贴 后 售 价

11.98-15.98 万

元 

新车在现款基础上进行续航、外观等方面的升级；三大产品卖点：

长续航（NEDC450km）、长轴距（2700mm 长轴距）、长质保

（首任车主电芯终身质保）。 

上 汽

荣威 

荣威 i5 GL

超能系列 

2019/8/7 9.99-11.59 万元 现在购车的用户还可享受三大优惠政策，分别是官方提供的 9000

元现金购车礼、36 期 0 利率/一成首付以及互联网车型 10 年免费

基础流量；搭载 1.5T 发动机。 

吉 利

汽车 

帝 豪

EV500 

2019/8/7 补 贴 后 售 价

13.58-15.98 万

元 

帝豪 EV450 的改款车型，其所搭载的电池组提供 51.9kWh 和

61.9kWh 两种容量，NEDC 续航里程分别为 400km 和 500km。 

大 众

( 进

口) 

2019 款大

众夏朗 

2019/8/6 27.48-29.68 万

元 

2019 款夏朗上市后，2018 款车型并不会停产而是同堂销售，新

款与老款车型外观保持一致，主要在配臵上进行调整。 

广 汽

新 能

源 

Aion S 魅 

530 

2019/8/5 补 贴 后 售 价

14.68-19.28 万

元 

紧凑级纯电动汽车，轴距为 2750mm；基于广汽新能源第二代纯

电专属 GEP 平台打造；搭载了日本电产的三合一电驱系统，续航

里程为 410km。 

Jeep 

( 进

口) 

2019 款

Jeep 大切

诺基 

2019/8/5 52.99-71.49 万

元 

主要变化在于标配 Quadra-Lift 一体式空气悬挂系统，所搭载的

3.0L V6 自然吸气发动机还满足了国六排放标准。 

沃 尔

沃

( 进

口) 

沃 尔 沃

V60 

2019/8/5 33.99-43.99 万

元 

基于 SPA 架构打造而来，采用了最新家族式设计语言，并推出

T4、T5 两种动力共计四款车型。值得一提的是，沃尔沃全新 V60

也先于沃尔沃 60 系列中的轿车版本沃尔沃全新 S60 引入国内市

场。 
资料来源：爱卡汽车，国盛证券研究所 
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重要公告 

8 月 9 日 

【东方时尚】2019 年半年度报告：1-6 月营业收入 5.20 亿元（-0.53%），归属净利润

1.01 亿元（-11.16%）。 

【广汽集团】产销快报：7 月总销量 158,052 辆（-6.89%），其中广汽本田 51,871 辆

（-8.60%），广汽丰田 62,000 辆（21.29%），广汽乘用车 26,596 辆（-35.06%），广汽

菲亚特克 5,183 辆（-39.72%），广汽三菱 11,018 辆（10.00%）；1-7 月累计总销量

1,157,612 辆（-2.44%），其中广汽本田 446,379 辆（12.82%），广汽丰田 373,224 辆

（21.77%），广汽乘用车 213,543 辆（-30.93%），广汽菲亚特克 41,032 辆（-47.98%），

广汽三菱 74,113 辆（-30.93%）。 

【上汽集团】产销快报：7 月总销量 439,794 辆，其中上汽大众 145,100 辆，上汽通用

111,567 辆，上汽乘用车 52,025 辆，上汽通用五菱 108,500 辆；1-7 月累计总销量

3,377,090 辆（-15.73%），其中上汽大众 1,064,206 辆（-9.25%），上汽通用 945,646

辆（-13.49%），上汽乘用车363,698辆（-10.66%），上汽通用五菱853,212辆（-27.81%）。 

 

8 月 8 日 

【云内动力】按照国家机构改革精神和昆明市落实国家机构改革方案的相关规定，昆明

市国资委第六监事会人员全部转隶到昆明市审计局工作。由于工作变动，蔡继林先生、

刘应祥先生、王德琴女士申请辞去公司六届监事会监事职务。 

【恒立实业】公司控股子公司上海恒安与力帆乘用车公司、力帆财务公司票据付款请求

权纠纷一案已被重庆市第一中级人民法院正式受理。 

【富奥股份】公司拟回购总金额不低于人民币 2.60 亿元、不超过人民币 5.20 亿元（含

5.20 亿元），回购价格不超过 5.20 元/股。 

【小康股份】产销快报：7 月总销量 21,567 辆（10.94%），其中 SUV9,343 辆（7.23%）；

1-7 月累计总销量 161,569辆（-22.49%）。 

【长城汽车】产销快报：7 月总销量 60,357 辆（11.09%），其中哈弗 42,888 辆（15.00%），

WEY 销量 7,246 辆（2.34%），风骏 8,075 辆（-11.15%）；1-7 月累计总销量 37,708 辆

（35.69%）。 

 

8 月 7 日 

【易鑫集团】业绩预告：截至 2019 年 6 月 30 日止半年净利润 1.20 亿元，调整后净利

润 3.3 亿元，汽车融资交易 28.5 万笔，同比增长 31%。 

【吉利汽车】产销快报：7 月总销量 91,375 辆（-24%），其中新能源车 4,476 辆，新

帝豪销量 15,006 辆，远景 5,045 辆，博越 15,006 辆，帝豪 GS 5,844 辆，缤瑞 5,120
辆，缤越 10,671 辆；1-7 月累计总销量 743,055 辆（-16%）。 

【中通客车】公司近日收到聊城市东昌府区工业化和信息化局拨付的新能源汽车发展奖

补扶持资金 1.6 亿元。 
【中原内配】公司董事兼副总经理刘东平先生因个人原因，申请辞去公司董事职务，同

时辞去公司副总经理及提名委员会委员职务。 

【浙江仙通】2019 年半年度报告：1-6 月营业收入 2.98 亿元（-22.37%），归属净利润

0.45 亿元（-49.04%）。 

【曙光股份】产销快报：7 月整车销量 959 辆（-9.36%）；1-7 月累计总销量 5308 辆

（-53.26%） 
【北汽蓝谷】产销快报：7 月整车销量 12509 辆；1-7 月累计总销量 77668 辆（-53.26%） 

 

8 月 6 日 

【亚星客车】产销快报：7 月总销量 421 辆（46%）；1-7 月累计总销量 2437 辆（24%）。 

【中通客车】产销快报：7 月总销量 1655 辆；1-7 月累计总销量 8339 辆（26.85%）。 

【*ST 安凯】产销快报：7 月总销量 495 辆；1-7 月累计总销量 3,504 辆（-4.42%）。 
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【新泉股份】回购注销：因公司限制性股票激励计划部分激励对象离职，公司拟 8 月 9

日以 14.94 元/股回购注销 33,600 股。 
【金鸿顺】公司及全资子公司福州金鸿顺汽车部件有限公司获得实用新型专利证书。 

【江淮汽车】产销快报：7月总销量27555辆（-27.29%），其中SUV 6691辆（-44.60%），

轿车 1071 辆（-77.49%），轻型货车 13214 辆（11.30%）；1-7 月累计总销量 262710
辆（-9.46%），其中 SUV 55350 辆（-2.71%），轿车 26873 辆（6.13%），轻型货车 117034

辆（-4.17%）。 

【江铃汽车】产销快报：7 月总销量 17,038 辆（13.19%），其中福特 SUV 3,660 辆

（900.00%），JMC 卡车 6,397 辆（11.72%）；1-7 月累计总销量 153,681 辆（-5.37%），

其中福特 SUV 29,230 辆（718.54%），JMC 卡车 50,646 辆（-14.09%）。 

【比亚迪】公司公开发行 2019 年公司债券（第二期）“19 亚迪 03”（112946）发行面

值不超过 29 亿元，每张面值为人民币 100 元，共计不超过 2,900 万张，发行价格为 100

元/张。 

【正裕工业】股东减持：公司股东元豪投资拟减持不超过 153.7 万股，不超过公司总股

本的 0.9938%。 

【福田汽车】产销快报：7 月销售汽车 37191 辆，发动机 19058 台；1-7 月累计销售汽

车 309452 辆（2.42%），发动机 179524 台（-10.43%）。 
 

8 月 5 日 

【华域汽车】公司副董事长陈志鑫先生因到龄退休，申请辞去公司副董事长、董事、战

略委员会委员等职务。 

【东风汽车】产销快报：7 月总销量 12,277 辆，销售乘用车 678 辆，客车 1,506 辆，

客车非完整车辆 1,526 辆，货车 5,199 辆，货车非完整车辆 3,368；1-7 月累计总销量

10,958 辆（12.99%）。 

【奥特佳】子公司南京奥特佳成为标致雪铁龙集团巴西公司供应商，将为 PSA 巴西提供

涡旋式汽车空调压缩机产品。 
【*ST 海马】产销快报：7 月总销量 2770 辆（-35.10%），销售乘用车 17 辆（-97.35%），

MPV 136 辆（312.12%），SUV 2617 辆（-27.18%）；1-7 月累计总销量 17195 辆

（-62.35%），销售乘用车 2005 辆（-87.41%），MPV 725 辆（-67.93%），SUV 14465
辆（-47.37%）。 

【众泰汽车】公司财务总监方茂军先生因工作变动，辞去公司财务总监职务。公司董事

会同意聘任张志先生为公司财务总监，任期与本届董事会任期一致。 
【金龙汽车】产销快报：7 月客车总销量 4409 辆（-21.65%）；1-7 月累计客车总销量

30485 辆（-11.40%）。 

【鹏翎股份】股东减持：公司股东博正投资拟减持不超过 2,405,945 股，不超过公司总

股本的 0.3290%。 

【广汇汽车】公司发行了 2019 年度第三期超短期融资券“19 广汇汽车 SCP003”

（011901746），发行总额 6 亿元。 
【威帝股份】2019年半年度报告：营收0.60亿元（-34.87），归母净利0.13亿元（-60.62）。 

行业聚焦 

8 月 9 日 

【行业】J.D.Power 在北京正式发布了 2019 年中国新车质量研究 SM（IQS）报告。一汽

-大众奥迪摘得豪华车市场新车质量第一名的荣耀桂冠。（新浪汽车） 

【行业】根据国内某协会最新发布的 2018 年中国汽车保值率报告，主流新能源汽车的 3

年保值率低至 20%。（盖世汽车） 

 

 

8 月 8 日 

21964684/36139/20190811 15:22

http://www.hibor.com.cn


 2019 年 08 月 11 日 

P.14                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

【行业】东风汽车公司正在为其持有的标致雪铁龙集团（PSA ）股份探索各种选择，包

括可能的撤资。东风汽车持有标致雪铁龙约 12.2%的股份，价值 22 亿欧元（约合 25 亿

美元）。（新浪汽车） 

【行业】根据国内某协会最新发布的 2018 年中国汽车保值率报告，主流新能源汽车的 3

年保值率低至 20%。（盖世汽车） 

【长城汽车】长城汽车 7 月销量突破 6 万辆，同比上涨 11.09%。（盖世汽车） 

【江铃汽车】后排安全带故障 1587 辆福特领界将召回。（盖世汽车） 

 

8 月 7 日 

【行业】乘用车产能利用率分析：2019 年整体将下滑至 46%，自主仅 4 家超 50%。（盖

世汽车） 
【行业】奔驰、宝马以及奥迪最近交出了上半年业绩报告中，奔驰仍然以 113.1 万辆的

销量雄踞 BBA 之首，但其息税前利润同比大跌 84%。（盖世汽车） 

【特斯拉】鉴于人民币汇率的不稳定性，美国电动汽车制造商特斯拉正考虑从 9 月份起

上调在华车辆价格。（盖世汽车） 

【北汽集团】北汽新能源或与绅宝品牌合并 共用全新车标。（EV 知道） 

 
8 月 6 日 

【行业】特朗普总统周五抨击欧盟使用贸易壁垒，并再度称，如果陷入僵局的谈判不能

取得进展，那么他将恢复对欧洲汽车征收关税。（盖世汽车） 
【行业】车质网发布 7 月国内汽车投诉排行及分析报告，2019 年 7 月共接到车主有效

投诉信息 7055 宗，近半年来首次实现同、环比两位数增长。其中，环比上涨 10.7%，

同比上涨 26.9%。（车质网） 
【特斯拉】特斯拉弗里蒙特工厂的生产质量总监 J. Eric Purcell 将于本月离职，并且加

入吉普森吉他公司。（盖世汽车） 

【沃尔沃】沃尔沃汽车生产首批利用区块链回收钴制成的汽车。（盖世汽车） 
 

8 月 5 日 

【行业】穆迪预计中国汽车市场销量将下滑 6.5%。（汽车之家） 
【行业】通用/本田合作开展电池电芯技术研究。（汽车之家） 

【行业】第 11 批道路运输达标车型发布 客车占绝对主力。（中国商用汽车网） 

【行业】7 月，汽车经销商库存预警指数为 62.2%，达到年内的第二高值。二手车上半

年逆势上升。（中国经济网） 

【滴滴】滴滴自动驾驶升级为独立公司，滴滴 CTO 张博兼任新公司 CEO。（盖世汽车） 
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投资建议 

三季度起我们判断由于二季度去库效果良好，为行业留出加库存空间，同时国六车型开

始向渠道铺货，批发销量增速将领先零售销量开始好转。行业终端价格自 6 月中旬起开

始持续回暖，行业在三季度将迎来量价起升，车企在三季度有望迎来利润表修复阶段。

从汽车股表现来看，市场对于行业复苏的预期依然较高，对政策和数据的解读偏向乐观。

随着中报利空逐步释尽，板块配臵价值凸显，强烈建议自上而下关注乘用车龙头，长安

汽车、上汽集团、长城汽车。 

风险提示 

汽车销量或低于预期。宏观经济增速换挡以及外部环境不确定性或影响居民整体消费能

力，而汽车作为消费占比最大的细分领域，终端零售销量或受到一定抑制不及预期。 
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