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本周观点 

截至 8 月 9 日，秦皇岛港动力末煤（5500K）价格跌至 578 元/吨，较 8 月 2

日下跌 1.5%，较去年同期下跌 6.0%，煤价呈现旺季不旺特征。根据库存我
们预测 3Q 煤价现货同比下滑 40-60 元/吨，10 元煤价对业绩的弹性（华能
/华电 10 元煤价对应 19 业绩弹性为 11%/12%）大于电量弹性（华能/华电
1%电量对应 19 业绩弹性为 2%/2%），煤价下行有望推动主流火电公司 3Q

的业绩持续向好。推荐华能国际/华电国际，二线火电股推荐内蒙华电、长
源电力、皖能电力、京能电力、福能股份。 

 

子行业观点 

环保：第二轮环保督查持续推进，多名党政干部被约谈、问责，地方政府
环境治理需求有望持续提升。我们预计工业环保治理需求有望持续释放，
推荐在非电领域有一定优势的大气治理龙头公司龙净环保。公用:煤价旺季
不旺，持续推荐火电板块。  

 

重点公司及动态 

环保组合：瀚蓝环境: 公司固废/燃气/污水/供水业务运营属性明显，贡献稳
定现金流，未来有望实现稳健增长。公用组合：京能电力:新增装机可观，
供电区域供需有望改善。皖能电力:低估值高弹性。 

 

风险提示：政策推进不达预期，项目进度不达预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

易世达 300125.SZ 15.93 

祥龙电业 600769.SH 5.06 

鹏鹞环保 300664.SZ 4.94 

惠城环保 300779.SZ 4.68 

韶能股份 000601.SZ 4.44 

富春环保 002479.SZ 4.33 

大连热电 600719.SH 3.59 

长源电力 000966.SZ 3.52 

中天能源 600856.SH 2.86 

天翔环境 300362.SZ 2.65  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

科融环境 300152.SZ (13.47) 

联泰环保 603797.SH (11.68) 

三峡水利 600116.SH (10.92) 

三聚环保 300072.SZ (10.58) 

龙净环保 600388.SH (10.42) 

博天环境 603603.SH (10.34) 

闽东电力 000993.SZ (10.04) 

华通热力 002893.SZ (9.68) 

巴安水务 300262.SZ (9.01) 

聚光科技 300203.SZ (8.94)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   08 月 09 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

电科院 300215.SZ 买入 6.13 7.26~7.48 0.17 0.22 0.29 0.41 36.06 27.86 21.14 14.95 

华能国际 600011.SH 增持 6.56 7.19~7.76 0.09 0.51 0.64 0.94 72.89 12.86 10.25 6.98 

内蒙华电 600863.SH 买入 3.18 3.43~3.68 0.13 0.20 0.24 0.25 24.46 15.90 13.25 12.72  
资料来源：华泰证券研究所 

(5.0)

(3.8)

(2.5)

(1.3)

0.0

08/02 08/04 08/06 08/08

(%)

公用事业 环保Ⅱ
沪深300 (5) (4) (3) (2) (1)

电力

水务

燃气

环保

(%)

(7)

(5)

(3)

(1)

1

有
色
金
属

食
品
饮
料

医
药
生
物

银
行

公
用
事
业

石
油
化
工

商
业
贸
易

交
运
设
备

非
银
行
金
融

社
会
服
务

纺
织
服
装

建
材

航
天
军
工

中
小
市
值

电
子
元
器
件

房
地
产

采
掘

轻
工
制
造

建
筑

家
用
电
器

农
林
牧
渔

综
合

电
力
设
备
与
新
能
源

机
械
设
备

基
础
化
工

黑
色
金
属

通
信

传
媒

计
算
机
软
硬
件

交
通
运
输

(%)

本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

环保行业头条 
 

截至 8 月 5 日，负责省市督察的 6 个督察组已完成下沉督察任务；负责中央企业督察的两

个督察组也已完成重点督察任务。各地和相关企业已约谈党政领导干部 1042 人，问责 130

人。 

 

观点评述 

 

环保督查持续推进，利好工业环保需求释放。第二轮环保督查持续推进，多名党政干部被

约谈、问责，预计地方政府环境治理需求将持续提升。我们预计工业环保治理需求有望持

续释放，推荐在非电领域有一定优势的大气治理龙头公司龙净环保。 

 

公用行业头条 
 

截至 8 月 9 日，秦皇岛港动力末煤（5500K）价格跌至 578 元/吨，较 8 月 2 日下跌 1.5%，

较去年同期下跌 6.0%，煤价呈现旺季不旺特征。 

 

观点评述 

 

8 月半年报行情开启，19H1 归母净利增速：华能国际+79%/内蒙华电+153%/建投能源

+108%/长源电力+977%/皖能电力+138%，火电股中报业绩亮眼横向比较与众多其他板块

盈利恶化形成鲜明对比。根据库存我们预测 3Q 煤价现货同比下滑 40-60 元/吨，10 元煤

价对业绩的弹性（华能/华电 10 元煤价对应 19 业绩弹性为 11%/12%）大于电量弹性（华

能/华电 1%电量对应 19 业绩弹性为 2%/2%），煤价下行有望推动主流火电公司 3Q 的业

绩持续向好。推荐华能国际/华电国际，二线火电股推荐内蒙华电、长源电力、皖能电力、

京能电力、福能股份。 

 

  

21965208/36139/20190811 16:01

http://www.hibor.com.cn


 

行业周报（第三十二周）| 2019 年 08 月 11 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 3 

重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   08 月 09 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

国检集团 603060.SH 买入 17.92 21.17~22.63 0.62 0.73 0.92 1.09 28.90 24.55 19.48 16.44 

中持股份 603903.SH 增持 13.69 18.24~20.16 0.64 0.96 1.17 1.40 21.39 14.26 11.70 9.78 

旺能环境 002034.SZ 买入 13.60 17.28~19.20 0.74 0.96 1.25 1.52 18.38 14.17 10.88 8.95 

碧水源 300070.SZ 买入 6.03 7.92~8.80 0.40 0.44 0.51 0.61 15.08 13.70 11.82 9.89 

福能股份 600483.SH 买入 8.37 11.15~12.87 0.68 0.86 1.10 1.23 12.31 9.73 7.61 6.80 

伟明环保 603568.SH 买入 19.09 21.67~23.64 0.80 0.99 1.21 1.43 23.86 19.28 15.78 13.35 

京能电力 600578.SH 买入 3.22 4.00~4.73 0.13 0.24 0.29 0.32 24.77 13.42 11.10 10.06 

博世科 300422.SZ 买入 10.42 13.54~15.34 0.66 0.90 1.24 1.45 15.79 11.58 8.40 7.19 

皖能电力 000543.SZ 买入 4.62 5.95~6.55 0.31 0.48 0.65 0.66 14.90 9.63 7.11 7.00 

聚光科技 300203.SZ 买入 19.77 31.50~33.25 1.33 1.75 2.16 2.39 14.86 11.30 9.15 8.27 

上海洗霸 603200.SH 买入 25.43 33.30~37.89 0.79 1.15 1.53 1.85 32.19 22.11 16.62 13.75 

东江环保 002672.SZ 买入 9.41 14.64~15.86 0.46 0.61 0.72 0.83 20.46 15.43 13.07 11.34 

高能环境 603588.SH 买入 9.38 14.96~17.00 0.49 0.68 0.86 1.05 19.14 13.79 10.91 8.93 

瀚蓝环境 600323.SH 买入 16.53 23.37~25.83 1.14 1.23 1.52 1.65 14.50 13.44 10.88 10.02 

建投能源 000600.SZ 买入 5.83 7.80~8.45 0.24 0.48 0.65 0.76 24.29 12.15 8.97 7.67  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

电科院 

(300215.SZ) 

栉风沐雨，厚积薄发，高低压电器检测龙头迎蜕变 

专注电器检测五十余年，底蕴深厚，目前具备高低压全覆盖的“一站式”检测服务优势，高低压检测市占率均为第一，未来低压需求

稳定+高压需求增长，公司市场开拓加强+竞争力推升市占率，推动公司收入增长。公司资本开支高点已至即将步入缩减期，高运营杠

杆撬动利润高增长，预计 2019-2021 年 EPS 为 0.22/0.29/0.41 元，参考可比公司 19 年平均 P/E34x，给予 19 年 33-34x 目标 P/E，

目标价 7.26-7.48 元/股，首次覆盖“买入”。 

 点击下载全文：电科院(300215,买入): 栉风沐雨，高低压电器检测龙头迎蜕变 

华能国际 

(600011.SH) 

19Q2 业绩超预期，看好火电龙头未来反弹 

19Q2 公司实现营收/归母净利润 377.8/11.6 亿，同比-3.8%/+30.3%，在电量明显下滑的背景下，煤价下行驱动业绩小幅超预期。我们

坚定认为长期煤炭供需依旧向宽松格局演变，公司有望充分受益于煤价下行。考虑到后期电量或将继续下行，适当下调盈利预测，19~20

年归母净利预计为 80/101 亿，EPS 0.51/0.64 元（前值 0.60/0.73 元），给予 19 年 1.25-1.35 倍目标 PB，目标价 7.19-7.76 元（前值

7.30-7.88 元），维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华能国际(600011,增持): 煤价下行助力业绩超预期，火电龙头扬帆远航 

内蒙华电 

(600863.SH) 

业绩合乎我们预期，给予“买入”评级 

受下游电力需求旺盛+市场电价折价收窄等利好，19Q1年电力业务量价双升，一季度公司实现营收/归母净利/扣非归母净利 31.4/1.8/1.8

亿，同比+14%/3586%/8343%，业绩合乎我们的预期。维持 19~21年EPS预测为0.20/0.24/0.25元，19-21年BPS预计为2.45/2.55/2.64

元，当前股价对应 19~21 年 P/E 为 16/14/13x。参考行业可比估值，考虑到公司前景可期，分红政策超预期，给予公司 19 年 1.4-1.5

倍 PB，维持目标价 3.43-3.68 元，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：内蒙华电(600863,买入): 19Q1 业绩增长 36 倍，高性价比的二线火电龙头 

国检集团 

(603060.SH) 

业绩略低于预期，不改长期价值 

公司发布业绩快报，19H1 实现营业收入 4.54 亿（+15.6%），实现归母净利润 8415 万（+6.5%），扣非归母净利润 6819 万（+9.4%）。

公司收入增速基本符合预期，利润增速略低于预期，我们推测主要由于 18 年公司整体业绩完成情况较好，19H1 激励计提较多导致费

用率有所上升。我们看好公司 H2 内生+外延驱动下增长提速，考虑 19 年费用率或超预期，小幅下调 19 年盈利预测至 2.26 亿（前值

为 2.34 亿），维持 20-21 年 2.84/3.35 亿的盈利预测。当前可比公司 19 年平均 P/E 为 38x，维持公司 19 年 29-31 x 目标 P/E，目标

价 21.17-22.63 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：国检集团(603060,买入): 业绩略低于预期，看好 2H 成长加速 

中持股份 

(603903.SH) 

河南河北污水处理龙头企业，内生外延共同驱动公司成长 

中持股份是国内领先的综合环境服务商，集市政、工业污水处理于一身。公司深耕中小城市，未来致力于做中小城市环境治理的领军

企业。中持股份采用“中资产+重服务”的商业模式快速拓展市场，不断提升客户粘性，持续从客户需求角度创造新价值，从而实现内

生增长。18 年公司收购南资环保 60%股权，污水处理技术再度加强，南资环保 18 年超额完成业绩承诺。预计公司 19-21 年业绩稳健

成长，整体收入分别为 12.8/15.4/17.4 亿元，归母净利润分别为 1.38/1.70/2.02 亿元，参考可比公司 19 年 P/E 17x，给予公司 19 年

19-21x 目标 P/E，对应目标价 18.24-20.16 元。 

 点击下载全文：中持股份(603903,增持): 创新圆梦中小城市“两桶水” 
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旺能环境 

(002034.SZ) 

环保资产注入，垃圾发电新星冉冉升起 

公司 17 年重大资产重组转型垃圾发电，是高成长、纯运营、低估值的浙江垃圾发电龙头民企。1）高成长：产能加速扩张，18 年累计

投运增速 35%，预计 19-20 年 38%/38%；2）纯运营：18 年运营收入/毛利润占比 98%/98%，现金流与净利润匹配度高（18 年经营

性现金流/净利润比为 2）；3）低估值：（2019/6/4）旺能市值/已投运产能、市值/在手产能、EV/在手产能为 48/22/27 万元/吨，均为

可比公司中最低。在手产能释放带来盈利高增长，预计 19-21 年 EPS0.96/1.25/1.52 元，参考可比公司估值 19 年平均 P/E19x，给予

公司 19 年 18-20x 目标 P/E，目标价 17.28-19.20 元/股，“买入”评级。 

 点击下载全文：旺能环境(002034,买入): 高成长低估值的垃圾发电新星 

碧水源 

(300070.SZ) 

转让协议生效，实控人质押风险基本解除 

公司 6 月 4 日晚公告，公司与中国城乡签署了股权转让协议的补充协议，该协议已经生效。协议规定碧水源实控人文剑平及其他三名

股东合计向中国城乡转让 3.21 亿股，占总股本的 10.18%，股权转让款 28.69 亿，转让价格 8.95 元/股，较 6 月 4 日收盘价溢价 22%。

协议生效后三日内中国城乡将向文剑平先生支付 3 亿元预付款用于股票解除质押，我们预计公司质押风险基本得到解除，后续公司有

望依靠中交集团获得更多订单，融资压力有望缓解。我们上调盈利预测，预计 19-21 年归母净利润 13.8/16.0/19.7 亿（前次预测

13.7/14.9/15.5 亿），考虑可比公司 19 年平均 P/E 16x，给予公司 19 年 18-20x 目标 P/E，目标价 7.92-8.80 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：碧水源(300070,买入): 股权转让落地，业绩拐点可期 

福能股份 

(600483.SH) 

福建电力龙头，盈利强势反弹，首次覆盖给予“买入”评级 

福能股份主营电力、热力生产和供应，背靠福建省国资委。截至 2018 年底，公司控股运营总装机规模 484.1 万千瓦，其中火电装机

408.4 万千瓦，风电装机 71.4 万千瓦。公司陆上和近海风电项目稳健扩张、海上风电逐步发力，风电业务逐渐成为公司主要盈利来源。

受益于风电量价优势明显、火电业务触底渐回暖，我们预测 2019~2021 年利润 13.4/17.1/19.1 亿元，EPS 为 0.86/1.10/1.23 元，ROE 

11%/12%/12%，给予公司 19 年 13-15 倍目标 PE，对应目标价为 11.15-12.87 元，首次覆盖给予“买入”评级。 

 点击下载全文：福能股份(600483,买入): 风电高成长，火电增弹性，核电提潜力 

伟明环保 

(603568.SH) 

垃圾发电深耕浙江，协同布局，具备能者突围潜力 

公司主业垃圾发电集聚浙江，具备区域优势与规模优势，并着力全国扩张，在手合计产能 2.6 万吨/日。同时协同布局餐厨垃圾、渗滤

液、填埋、污泥、农林废弃物处理与垃圾清运业务，打造固废产业协同体系。公司项目运营经验丰富，资本结构稳健，ROE 业内领先，

已投运项目整体 IRR 为 26.6%，投运项目 NPV 占市值比达 25%，均处于行业领先地位，我们看好公司在手产能释放引领公司业绩高

增长，预计 2019-2021 年 EPS 为 1.33/1.63/1.93 元，目标价 29.26-31.92 元/股，首次覆盖给予“买入”评级。 

 点击下载全文：伟明环保(603568,买入): 优质运营，稳健增长，能者突围 

京能电力 

(600578.SH) 

18 年符合预期，19Q1 高增长 

18 年公司实现营收 126.95 亿（+3.9%），实现归母净利/扣非归母净利 8.91/8.33 亿（+66.9%/81.7%），与业绩预告 8.86 亿归母净利

润基本一致。19Q1 公司实现营收 37.4 亿（+30.9%），实现归母净利/扣非归母净利 4.36/4.32 亿（+193.5%/209.4%），超市场预期。

我们认为公司 19 年盈利有望随机组复产/投产以及煤价下行逐渐提升。微调盈利预测，预计 19-20 年公司实现利润 16.2/19.5 亿（调整

前为 16.2/19.7 亿），预计 19-20 年公司 BPS 为 3.64/3.93 元（调整前为 3.54/3.67 元）。可比公司 19 年平均 P/B 为 1.2x，给公司

19 年 1.1-1.3x 目标 P/B，目标价 4.00-4.73 元/股，“买入”评级。 

 点击下载全文：京能电力(600578,买入): 19Q1 超预期，盈利有望高增长 

博世科 

(300422.SZ) 

业绩基本符合预期，在手订单充裕支撑业绩高增长 

根据公司公告，18 年公司实现营收/归母净利 27.24/2.35 亿元，分别同比增长 85%/60%，19Q1 实现营收/归母净利 6.41 亿元/7083 万

元，分别同比增长 23%/17%，年报及季报业绩基本符合预期。截至 2018 年底，公司在手合同累计达 142.37 亿元，是 2018 年公司营

收的 5.23 倍，充裕的在手订单将有力支撑未来发展。我们下调盈利预测，预计 2019-20 年 EPS 0.90/1.24（前次为 1.12/1.57 元），

参考可比公司 19 年中间值 P/E 为 16 倍，给予公司 2019 年 15-17 P/E，对应目标价 13.54-15.34 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：博世科(300422,买入): 业绩基本符合预期，股权激励计划彰显信心 

皖能电力 

(000543.SZ) 

业绩符合预期，看好未来电量向好煤价下行 

18 年实现营收 134 亿（+9.9%），归母净利润 5.6 亿（+321%，前次预告为 4.3-6.3 亿），ROE 为 5.6%（同比+4.3pct）；19Q1 营

收 41 亿（+36%），归母净利润 1.5 亿（+72%，前次预告 1.1-1.7 亿），业绩符合预期。18 年装机/利用小时增加较多引盈利回升，

19Q1 发电量保持增长且煤价同比下行引盈利回升，暂不考虑神皖未来贡献投资收益影响，维持 19~20 年 EPS 0.48/0.65 元，引入 21

年 EPS 预测 0.66 元，小幅下调 BPS 预测 5.95/6.60 元（前值 6.37/6.96 元）, 引入 21 年 BPS 预测 7.26 元，参考可比公司 19 平均

P/B 1.1x，给予公司 19 年 1.0-1.1 倍 PB，目标价 5.95-6.55 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：皖能电力(000543,买入): 业绩符合预期，看好未来电量向好煤价下行 

聚光科技 

(300203.SZ) 

18 业绩符合预期，现金流大幅好转 

18 年营收 38.25 亿（+36.6%），归母净利 6.0 亿元（+33.9%），扣非净利 5.5 亿（+76.6%），业绩符合预期。业绩增长主要由于：

1）客户需求旺盛，公司在环境监测、实验室仪器营收快速增长；2）管控成效初现，公司销售费用率、管理费用率得到有效控制，财

务费用率保持稳定,三费费率同比-2.6pct。经营性现金流净流入 4.8 亿（同比+635.6%），现金流显著改善。我们维持盈利预测，预计

19-20 年 EPS 为 1.75/2.16 元，引入 2021 年盈利预测 EPS 为 2.39 元，给予公司 19 年目标 18-19xP/E，目标价 31.50-33.25 元，维

持“买入”。 

 点击下载全文：聚光科技(300203,买入): 业绩持续高增长，现金流大幅改善 

上海洗霸 

(603200.SH) 

工业水处理标的 19Q1 业绩同比+48%，业绩超预期 

19Q1 公司实现营收/归母净利润 6.9 亿元/1898 万元，同比+86.5%/47.5%，业绩表现超预期，业绩增长主要来自：新增河钢乐亭 EPC 

项目以及石油化工领域相关业务、民用项目加药设备销售与安装业务增长等。下游行业看，环保搬迁驱动钢铁工业水治理营收高增长、

石化/汽车/民用领域稳健增长；考虑新投资宝汇环境新增投资收益，江苏康斯派尔危废项目 19 贡献利润，上调 19-21 年 EPS 

1.55/2.06/2.49 元（前次 1.44/1.91/2.20 元），维持公司 19 年 29-33x P/E，目标价 44.95-51.15 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：上海洗霸(603200,买入): 19Q1 业绩同比+48%，业绩超预期 

  

21965208/36139/20190811 16:01

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/a1f811e8-235c-40fe-87e9-52fb7f990072.pdf
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东江环保 

(002672.SZ) 

业绩低于预期，看来未来发展潜力 

19Q1 公司实现营业收入/归母净利润/扣非归母净利润 8.1/1.1/1.0 亿元，同比+6%/-11%/-12%，其中主营业务利润稳健增长 8%达 2.8

亿元，归母净利润下滑系期间费用（含研发费用）增加所致，19Q1 期间费用总额为 1.6 亿元，期间费用率达 20.4%，同比+2.1pct。

目前行业持续高景气，东江环保引入汇鸿集团作为战投后，有望充分依托汇鸿集团在江苏快速扩张危废产能。我们预计 2019-20 年公

司 EPS 为 0.61/0.72 元（调整前为 0.66/0.79 元），给予公司 2019 年 24-26xP/E，对应目标价 14.64-15.86 元/股，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：东江环保(002672,买入): 19Q1 业绩略低预期，看好异地扩张潜力 

高能环境 

(603588.SH) 

年报符合预期，一季报超市场预期 

公司公告 18 年报及 19 年一季报，18 年实现营收 37.6 亿（+63%），实现归母净利 3.25 亿（+69%），实现扣非归母净利 3.02 亿（+60%），

符合预期；19Q1 实现营收 6.8 亿（+37%），归母净利 5468 万（+77%），扣非归母净利 5270 万（70%），超市场预期。18 年及

19Q1 公司现金流大幅改善，三项费用率控制良好，小幅上调盈利预测：预计 19-20 年分别实现归母净利润 4.5/5.7 亿（调整前为 4.4/5.5

亿），并引入 21 年归母净利润预测值 6.9 亿，当前股价对应 19-21 年 P/E 18/14/12x。参考可比公司 19 年平均 P/E 17x，考虑公司作

为土壤修复龙头应享适当溢价，给予 19 年 22-25x 目标 P/E，目标价 14.96-17.00 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：高能环境(603588,买入): 一季报超预期，现金流大幅改善 

瀚蓝环境 

(600323.SH) 

业绩符合预期，低估值优势仍在 

公司 18 年全年实现营收 48.5 亿（+15.4%），归母净利润 8.76 亿（+34.2%），扣非归母净利润 7.22 亿（21.5%），业绩符合预期。

公司年报整体喜忧参半，固废业务毛利率下滑较多（同比-4.9pct），但公司燃气销量增速/吨垃圾上网电量/污水处理价格均有向好趋势。

略下调公司 19-20 年归母净利预测至 9.4/11.7 亿（调整前为 9.7/11.8 亿），引入 21 年归母净利 12.7 亿，对应 19-21 年 EPS 为

1.23/1.52/1.65 元。参考可比公司 19 年平均 P/E 20x，给予公司 19 年 19-21x P/E，对应目标价 23.37-25.83 元。公司当前估值仍处于

低位（19 年 P/E 14x），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：瀚蓝环境(600323,买入): 年报喜忧参半，颇具长期投资价值 

建投能源 

(000600.SZ) 

年报盈利超预期，上调盈利预测 

2018 年公司营收和归母净利润 139.8/4.32 亿，分别同比+32%/10%，实现扣非归母净利润 4.22 亿（+164%），盈利超预期。2018

年公司发电量和上网电量分别增长 15.5%/15.7%。公司 18 年费用控制较好，我们将 19 年秦港煤价（5500K）均价假设从 610 元/吨

下调至 600 元/吨，上调公司盈利预测。我们预计 2019-20 年公司归母净利润分别为 8.6/11.6 亿（调整前为 7.3/11.4 亿），引入 2021

年归母净利润 13.6 亿元。当前股价对应公司 19-21 年 P/B 分别为 1.06/0.99/0.92x，参考可比公司 19 年平均 P/B 1.2x，给予公司 19

年 1.2-1.3x P/B，对应目标价 7.80-8.45 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：建投能源(000600,买入): 年报超预期，上调盈利预测  

资料来源：华泰证券研究所 
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行业动态 
 

图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 08 月 09 日 北极星电力网 皖鲁苏豫十市签署生态环境联防联控合作协议（点击查看原文） 

2019 年 08 月 09 日 电缆网 尼泊尔输变电线项目最低价中标盛行 中企谨慎参与（点击查看原文） 

2019 年 08 月 09 日 经济参考报 行业资讯 Information（点击查看原文） 

2019 年 08 月 09 日 经济日报 电力现货市场试点进入“深水区”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 09 日 科技日报 国内单体最大海上风电场呼之欲出（点击查看原文） 

2019 年 08 月 08 日 红网 张家界 220 千伏立功桥变电站 2 号主变扩建工程投产送电（点击查看原文） 

2019 年 08 月 08 日 人民网 “办事方便快捷效率高，我很满意”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 08 日 新浪 国家要求加快放开发用电计划 引导用电侧参与市场报价（点击查看原文） 

2019 年 08 月 08 日 上海证券报 电改再推进：深化电力现货市场建设试点（点击查看原文） 

2019 年 08 月 08 日 南方都市报 污水处理厂提标改造 8 家水质稳定达标（点击查看原文） 

2019 年 08 月 08 日 中国证券报 深化电力现货市场建设 试点工作意见发布（点击查看原文） 

2019 年 08 月 08 日 经济参考报 电力现货市场建设试点深化 鼓励各地差异化探索（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 每日经济新闻 两部门释放促活电力市场价格信号：加快放开发用电计划，研究制定现货市场建设方案（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 中证网 两部门：进一步深化电力市场化改革（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 澎湃新闻 两部委深化电力现货市场建设细则：引导用电侧参与市场报价（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 一财网 从松绑到提速，中国密织核电发展大网（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 中国证券网 发改委、能源局印发《关于深化电力现货市场建设试点工作的意见》（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 新浪财经 发改委：建立促进清洁能源消纳的现货交易机制（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 财联社 发改委印发《关于深化电力现货市场建设试点工作的意见》（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 新京报网 史上最严“治污令”下，临汾企业关停之争（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 经济参考报 预计下半年全国电力供需总体平衡（点击查看原文） 

2019 年 08 月 07 日 经济参考报 黄河水电上半年发电 290 亿千瓦时（点击查看原文） 

2019 年 08 月 06 日 新华网 世界首条±660 千伏直流输电工程外送电量突破 2500 亿千瓦时（点击查看原文） 

2019 年 08 月 06 日 中国证券网 成都市氢能产业发展规划出炉 建设城际氢能交通网（点击查看原文） 

2019 年 08 月 06 日 北极星电力网 深度分析丨抢装潮下的风电项目招投标现状（点击查看原文） 

2019 年 08 月 06 日 中国能源建设集

团财务有限公司 

IHA：2018 年全球水力发电量达创纪录的 4200 TWh（点击查看原文） 

2019 年 08 月 06 日 人民网 深圳智慧电网供电可靠率高（点击查看原文） 

2019 年 08 月 06 日 人民网 戴上绿色“项链” 郑州未来通透凉爽（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 界面 新一轮中央巡视下，国家能源、华能、大唐、国电投都出现了哪些问题？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 澎湃新闻 中燃协执行理事长：天然气上下游的相互指责有碍做大市场蛋糕（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 东方网 被餐厨垃圾“臭到崩溃”？接到投诉后，这个区给中转站装上了中央空调（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 中国能源报 我国煤电困局何时了（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 中国能源报 煤电联营名存实亡？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 21 经济网 北京昌平垃圾分类回收样本： 只分干湿两类，资源回收利用率 95%（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 电缆网 乌鲁木齐关停 11 台 5 万千瓦及以下燃煤发电机组（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 北极星电力网 风电补贴倒计时 社会资本“等风来”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 中国证券报 新产业新消费成为上半年用电新亮点（点击查看原文） 

2019 年 08 月 05 日 国家电网 国网湖南省电力有限公司关于供应商不良行为处理情况的公示（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

皖能电力 2019-08-10 《公司章程》修订对照表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536239.pdf 

 2019-08-10 独立董事工作制度（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536229.pdf 

 2019-08-10 董事会审计委员会工作制度（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536231.pdf 

 2019-08-10 关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536225.pdf 

 2019-08-10 《安徽省皖能股份有限公司股东大会议事规则》修订对照表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536237.pdf 

 2019-08-10 第九届董事会第十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536241.pdf 
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-08-10 董事会秘书工作细则（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536235.pdf 

 2019-08-10 第九届董事会第十四次会决议决议董事签字页 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536227.pdf 

启迪环境 2019-08-10 对外投资事项进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537048.pdf 

 2019-08-10 对外担保事项进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537049.pdf 

华测检测 2019-08-10 独立董事关于第四届董事会第二十八次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537039.pdf 

 2019-08-10 关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537040.pdf 

 2019-08-10 第四届监事会第二十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537031.pdf 

 2019-08-10 关于向商业银行申请综合授信的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537030.pdf 

 2019-08-10 独立董事提名人声明（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537036.pdf 

 2019-08-10 独立董事提名人声明（三） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537034.pdf 

 2019-08-10 关于选举产生第四届监事会职工代表监事的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537028.pdf 

 2019-08-10 独立董事候选人声明（程虹） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537038.pdf 

 2019-08-10 独立董事提名人声明（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537035.pdf 

 2019-08-10 独立董事候选人声明（刘生明） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537037.pdf 

 2019-08-10 第四届董事会第二十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537032.pdf 

 2019-08-10 独立董事候选人声明（张汉斌） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5537033.pdf 

碧水源 2019-08-07 关于第三期股票期权与限制性股票激励计划部分已授予限制性股票注销完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5529227.pdf 

 2019-08-06 关于召开 2019 年第三次临时股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-06\5528323.pdf 

 2019-08-05 关于公司控股股东部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-05\5525672.pdf 

聚光科技 2019-08-07 关于控股股东办理质押回购业务及解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5529611.pdf 

 2019-08-05 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-05\5525290.pdf 

电科院 2019-08-10 关于通过 IECEECB 体系复评审及扩项评审并获得最新的 IECEECB 实验室证书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536378.pdf 

 2019-08-10 第四届董事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536396.pdf 

 2019-08-10 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536380.pdf 

 2019-08-10 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536383.pdf 

 2019-08-10 关于通过国家实验室认可、资质认定、机构认定三合一扩项评审并取得 CNAS 授予的认可决定书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536379.pdf 

 2019-08-10 第四届监事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536385.pdf 

 2019-08-10 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536384.pdf 

 2019-08-10 独立董事对第四届董事会第四次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536381.pdf 

 2019-08-10 2019 年半年度报告披露提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536397.pdf 

21965208/36139/20190811 16:01

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536235.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536227.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537048.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537049.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537039.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537040.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537031.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537030.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537036.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537034.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537028.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537038.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537035.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537037.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537032.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5537033.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-07/5529227.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-06/5528323.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-05/5525672.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-07/5529611.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-05/5525290.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536378.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536396.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536380.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536383.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536379.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536385.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536384.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536381.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-10/5536397.pdf
http://www.hibor.com.cn


 

行业周报（第三十二周）| 2019 年 08 月 11 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

公司 公告日期 具体内容 

 2019-08-10 2019 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536382.pdf 

国祯环保 2019-08-05 关于董事、监事、高级管理人员减持股份计划的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-05\5527174.pdf 

博世科 2019-08-08 关于实际控制人部分股权质押展期的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-08\5533968.pdf 

龙净环保 2019-08-07 龙净环保监事会关于会计政策变更的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528364.pdf 

 2019-08-07 龙净环保关于会计政策变更的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528369.pdf 

 2019-08-07 龙净环保关于设立子公司的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528362.pdf 

 2019-08-07 龙净环保 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528365.pdf 

 2019-08-07 龙净环保董事会关于会计政策变更的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528367.pdf 

 2019-08-07 龙净环保关于调整对外投资方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528372.pdf 

 2019-08-07 龙净环保第八届监事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528370.pdf 

 2019-08-07 龙净环保 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528368.pdf 

 2019-08-07 龙净环保关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528363.pdf 

 2019-08-07 龙净环保第八届董事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528366.pdf 

内蒙华电 2019-08-07 内蒙华电 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528851.pdf 

国检集团 2019-08-10 国检集团关于使用自有资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5535016.pdf 

伟明环保 2019-08-09 伟明环保关于重大项目中标情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-09\5532481.pdf 

 2019-08-08 伟明环保关于重大项目中标情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-08\5530031.pdf 

高能环境 2019-08-10 高能环境关于累计涉及诉讼（仲裁）事项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-10\5536868.pdf 

 2019-08-07 高能环境项目中标公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-07\5528008.pdf 

中持股份 2019-08-09 中持股份项目预中标公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-09\5532474.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

各类环保政策是推进环保产业发展的重要驱动力，如果相关环保政策落实力度低于预期，

将对环保行业发展造成不利影响。 

 

此外，从公司层面来看，如果相关业务订单推进低于预期，也将对公司业绩表现产生一定

负面影响。 
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