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华为鸿蒙 OS 迈出自主可控坚实一步 
——计算机行业周报 

 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 市场表现：上周市场大幅下跌，上证综指下跌 3.25%，深证成指下跌 3.74%，中

小板指下跌 3.77%，创业板指下跌 3.15%，计算机板块下跌 5.75%，跑输大盘。

计算机子版块均有大幅下跌，其中安防板块跌幅较小，上周跌幅达 5.63%，信息

安全板块跌幅较大，上周跌幅为 5.87%。 

 华为发布鸿蒙操作系统，自主可控再迈坚实一步。在本周华为开发者大会上，全

球首个基于微内核的全场景分布式 OS——鸿蒙操作系统（HarmonyOS）正式发

布，同时面向全球开发者开源。鸿蒙 OS 将首先应用在华为发布的智慧屏产品上，

预计到 2020 年鸿蒙 OS 2.0 时代，将应用到手表/手环、车机、国产 PC 等更多产

品。余承东表示，鸿蒙 OS 也可以用到手机上，但是考虑到合作伙伴和安卓生态的

原因，华为手机仍将优先支持安卓系统。如果未来安卓不能使用，华为手机用户

可以随时启用鸿蒙 OS，而安卓生态迁移到鸿蒙的工作量很小。华为鸿蒙早在 2012

年就开始投入研发，漫漫长征路终于在此刻正名。随着贸易战的反复，核心科技

的掌握更显弥足珍贵。对于操作系统来说，生态的建设是最为重要的，鸿蒙直面

安卓、IOS 的竞争，计划投入 10 亿美元补贴开发者，可谓任重而道远。我们认为

自主可控绝非一日之功，但是鸿蒙已经迈出了坚实的一步，该产业将逐步由主题

炒作，变成业绩兑现，建议积极关注华为产业链标的。 

 安防产业巨头兵临城下，智能化是当前焦点。上周华为在“智能安防业务战略发

布会”上发布了智能安防新品牌 Huawei HoloSens，同时推出“2+4+N”业务战

略：基于鲲鹏和昇腾“2 大系列芯片”；以真数据、真智能、真开放、真安全等“4

真”跨越产业发展鸿沟；携手“N 家生态伙伴”让智能安防走向千行百业。其实华

为早在 2012 年就涉足安防，但是在业内表现一直波澜不惊，并不“走心”。不过

从 2018 年，华为加大了安防的投入，尤其“智能化”提升了安防的战略地位。根

据其披露的 2019 年上半年最新数据，中国区规模增长了 450%，摄像机的全球出

货增长了 460%，业绩高速增长。安防产业一直是海康大华的双寡头格局，华为此

时加大投入，意在数据和智能。随着云计算、5G 的持续发展，物联网的融合成为

大势所趋，而“传统安防”则将成为“智能感知”的重要一环。阿里入股千方科

技、海康的“物信融合”、大华的“HOC 城市之心”，均验证了数据和智能的发展

方向。巨头的入场虽然加剧了行业竞争，但是背后也证明了 AI 赋能后，安防产业

升级为视频物联，市场仍有广阔空间，安防产业依然是“智能化”最好的赛道。

另一方面，我们认为华为对海康和大华的威胁也很小。首先安防是一个碎片化程

度较高的行业，需要定制化，更多的是以提供解决方案为主，华为这一方面经验

有限；其次，华为目前产品数量、安防人员数量、安防研发投入上，依然远不及

传统安防龙头；最后，海康和大华在安防产业积累多年，已经形成了强大的品牌

和规模效应，同时，在 AI 方面并不弱于市场主流公司。因此，我们依然看好安防

产业的发展，尤其智能化拓宽了行业边界和空间，建议积极关注海康威视和大华

股份。 

 风险提示：自主可控进展缓慢，安防智能化进展不及预期。  
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 1. 上周行情回顾（08.05- 08.09） 

上周市场大幅下跌，上证综指下跌 3.25%，深证成指下跌 3.74%，中小板指下跌

3.77%，创业板指下跌 3.15%，计算机板块下跌 5.75%，跑输大盘。 

计算机子版块均有大幅下跌，其中安防板块跌幅较小，上周跌幅达 5.63%，信息安

全板块跌幅较大，上周跌幅为 5.87%。 

图 1 计算机行业细分领域表现（%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

表 1 计算机行业涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

万集科技 26.40 鼎捷软件 -15.36 

新晨科技 15.44 三六零 -11.89 

中威电子 14.39 旋极信息 -11.51 

淳中科技 13.14 恒锋信息 -11.41 

英飞拓 12.23 初灵信息 -11.38 

资料来源：Wind，德邦研究 
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分析师声明 

[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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