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[Table_Title] 
工业 资本货物 

新基建补短板稳投资，带动机械相关领域需求 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、

杰瑞股份、广日股份、上海机电、华测检测、浙江鼎力和建设机械。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、

北方华创、锐科激光、拓斯达、埃斯顿、五洋停车等。 

 

本周观点 

新基建补短板稳投资，带动机械相关领域需求。中共中央政治局 7

月 30日召开会议，会议要求，要稳定制造业投资，实施城镇老旧小

区改造、城市停车场、城乡冷链物流设施建设等补短板工程，加快

推进信息网络等新型基础设施建设。投资仍是政府稳定增长的抓手，

带有民生、信息化建设等性质的“新基建”更是政府关注的重要领

域，具体包含以下 5方面： 

（1）老旧小区加装电梯今年已经多次在国家重要会议（政治局会议、

两会政府工作报告）、文件中提及，未来预计在“一票否决权”、补

贴金额、补贴年限等方面都会更为明确的政策出台，推动行业加快

发展。建议关注上海机电、广日股份、康力电梯等。 

（2）当前我国停车泊位缺口超过 5000万个，停车位比例严重偏低；

按每车位造价 10万元计算，需新增 5万亿投资。新建停车库迫在眉

睫，各地方批准发行的停车场建设专项债规模超过 2100亿元。建议

关注五洋停车。 

（3）国内冷链物流市场快速发展，据中商产业研究院预测，2018

年中国冷链物流市场规模近 3000 亿元；到 2020 年市场规模将近

4700亿元。建议关注大冷股份、汉钟精机、四方科技。 

（4）5G 基站精密组件加工对数控机床设备提出较高要求，据我们

调研情况反馈，组件加工机床订单已经放量。建议关注劲胜智能、

华东重机。 

（5）根据我们和工程机械产业人士沟通，新基建也大量需要挖机、

起重机、高空作业平台、泵车等产品。逆周期的稳增长政策，使得

国内工程机械周期继续延长，再加上出口这几年高速增长，有可能

带来工程机械龙头企业业绩未来 2-3 年持续向上。建议重点关注三
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一重工、恒立液压、中联重科、徐工机械和浙江鼎力等。 

 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

新基建补短板稳投资，带动机械相关领域需求。中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，

部署下半年经济工作，会议要求，要稳定制造业投资，实施城镇老旧小区改造、城市

停车场、城乡冷链物流设施建设等补短板工程，加快推进信息网络等新型基础设施建

设。投资仍是政府稳定增长的抓手，带有民生、信息化建设等性质的“新基建”更是

政府关注的重要领域，具体包含以下方面： 

 

（1）老旧小区加装电梯政策有望超预期。老旧小区加装电梯作为国家重要的补短板工

程之一，今年已经多次在国家重要会议（政治局会议、两会政府工作报告）、文件中提

及，未来政策有望持续超预期，预计在“一票否决权”、补贴金额、补贴年限等方面都

会更为明确的政策出台，推动行业加快发展。根据中国残疾人新闻宣传促进会，全国

共有 17 万个老旧小区，加装电梯需求 500 万台（2018 年电梯全年产量为 85 万台），

潜力巨大。建议关注上海机电（控股上海三菱电梯）、广日股份（参股 30%日立电梯，

同时有自主品牌广日电梯）、康力电梯（自主品牌）等。 

 

（2）需求及政策不断催化立体车库落地。据上市公司公告显示，当前我国停车泊位缺

口超过 5000 万个，停车位比例严重偏低；按每车位造价 10 万元计算，需新增 5 万亿

投资。新建停车库迫在眉睫，各地方批准发行的停车场建设专项债规模超过 2100 亿元。

以深圳为例，深圳市停车专项规划指出，在未来 3-5 年，在停车领域新增 206 亿元，

公交大巴车立体车库预计投资 50 亿元，1157 个老旧小区预计新增 25 万个泊位，预计

新增投资 150 亿元，累计投资将超过 400 亿元。建议关注五洋停车（智能车库龙头厂

商，业务布局区域广泛）。 

 

（3）消费方式转变推动冷链物流快速发展。伴随我国居民消费水平提升、网购等消费

方式转变等，国内冷链物流市场快速发展。据中商产业研究院预测，2018 年中国冷链

物流市场规模近 3000 亿元；到 2020 年市场规模将近 4700 亿元。政府对其高度重视，

近年已陆续发布政策新规扶持发展。未来，预计发展规划、规范标准、基础设施建设

等相关的利好政策将继续出台，不断推动行业快速发展壮大。建议关注大冷股份（冷

库工程）、汉钟精机（制冷压缩机）、四方科技（速冻设备）。 

 

21965851/36139/20190811 16:54

http://www.hibor.com.cn


 
行业周报 

P6 新基建补短板稳投资，带动机械相关领域需求 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

（4）5G 基站建设带来精密组件旺盛需求，机床企业订单向好。国内 5G 发展如火如

荼，国务院办公厅《关于促进平台经济规范健康发展的指导意见》指出，将加快 5G

等新一代信息基础设施建设。全国范围内 5G 基站建设快速发展，以北京市为例，截

至 7 月底，运营商开通 5G 基站 6324 个，预计到 2019 年年底，全市将建设 5G 基站

超过 10000 个。基站精密组件加工对数控机床设备提出较高要求，据我们调研情况反

馈，组件加工机床订单已经放量。建议关注劲胜智能（创世纪）、华东重机（润星科

技）。 

 

（5）“新基建”稳定工程机械需求。根据我们和工程机械产业人士沟通，新基建也大

量需要挖机、起重机、高空作业平台、泵车等产品。逆周期的稳增长政策，使得国内

工程机械周期继续延长，再加上出口这几年高速增长，有可能带来工程机械龙头企业

业绩未来 2-3 年持续向上。建议重点关注三一重工、恒立液压、中联重科、徐工机械

和浙江鼎力等。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、杰瑞股份、广日

股份、上海机电、华测检测、浙江鼎力和建设机械。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、北方华创、锐科激光、拓斯达、

埃斯顿、五洋停车等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【电梯】上海住宅加装电梯门槛将再放宽 

财联社消息，今年以来，上海既有多层住宅加装电梯力度加大。记者从上海市房管局

获悉，今年上半年，全市共有331幢楼房完成加装电梯计划，超过往年总和。相关负责

人表示，将继续调整放宽启动门槛，取消“一票否决”条款，争取年内上海各区都有老

小区实现加装电梯立项。“一票否决”指的是假如有居民明确反对，在协商无果的前提

下，加装电梯不予立项。取消这一条款，意味着门槛再度放宽。 
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【工程机械】2019上半年日本工程机械销售额增长3.8%，出口较稳定  

第一工程机械网消息，日本建筑设备制造商协会(CEMA)公布的最新统计数据显示，

2019年6月日本工程机械销售额为2,314亿日元，同比减少3.2%，时隔9个月再次下降。

2019年1-6月日本工程机械总销售额为14,048亿日元，同比增长3.8%，上半年国内市场

销售额为4879亿日元，同比增长9.4%，出口额为9168亿日元，同比增长1%，几乎与去

年(2018年)同期持平。 

 

【机器人】高工机器人：2019上半年行业运行分析 

高工机器人消息，8月9日晚高工机器人发布了《2019年二季度暨上半年机器人行业研

报》，数据显示：2019Q2中国工业机器人产量39914台，同比下滑9.1%；2019上半年工

业机器人产量7.54万台，同比下滑10.1%。2019第二季度中国进口工业机器人数量同比

下滑27%，环比增长17%。2019第二季度日本工业机器人对华出口量同比下滑31.71%，

出口额同比下滑40.41% 

 

【锂电池】特斯拉上海工厂预计今年年底正式投产 

8月7日，特斯拉官微宣布，位于上海的特斯拉超级工厂建设顺利，其动工至今仅7个月，

预计在2019年年底正式投产。 

 

【光伏】印度太阳能光伏发电成本已降至38美元/兆瓦时 

Ofweek太阳能光伏网消息，近日，知名市场咨询机构伍德麦肯兹（Wood Mackenzie）

表示，今年以来，印度太阳能光伏平准化发电成本（LCOE）已降至38美元／兆瓦时，

较燃煤发电低14％。这意味着，在亚太地区范围内，印度的可再生能源发电成本已是

最低。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【艾迪精密】公司发布2019半年报，2019H1实现营业收入7.43亿元，同比增长47.56%；

实现归母净利润1.82亿元，同比增长48.92%。 
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【捷昌驱动】为了更好提升公司现有贸易业务的盈利能力及竞争能力，公司全资子公

司美国J-Star有限公司拟出资2530万美元在马来西亚设立全资子公司，作为公司东南亚

的制造基地。 

 

【亿嘉和】公司发布2019半年报，2019H1实现收入2.39亿元，同比增长37.03%；实现

归母净利润7826万元，同比增长28.37%。 

 

【石化机械】公司发布2019半年报，2019H1实现收入32.55亿元，同比增长75.89%；实

现归母净利润2166万元，同比增长126.13%。 

 

【南兴股份】公司全资子公司“唯一网络”与环球全域电讯有限公司签署战略合作协

议，同意在通信服务、产品提供、资源共享等领域建立战略合作伙伴关系。 

 

【五洋停车】公司发布2019半年报，2019H1实现收入5.57亿元，同比增长31.79%；实

现归母净利润8119万元，同比增长47.12%。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【华宏科技】公司全资子公司发起的环保产业并购基金与以 1.35亿元价格收购河北欣

芮 18.00%股权；此次投资围绕再生资源回收利用行业展开，有助于公司在再生资源业

务领域的开拓。 

 

【快克股份】公司拟在香港设立全资子公司，注册资本1000万美元，有利于公司通过

开展技术开发、国际合作、产品销售、并购重组等多种形式的国际业务，加快公司国

际化发展进程。 

 

【胜利精密】公司与恩捷股份签订股权转让框架协议，双方就以现金方式出让公司持

有的苏州捷力100%股权事宜达成初步意向，交易总额约20.2亿元。  

 

5 板块行情回顾 

本期（8月5日-8月9日），沪深300下跌3%，机械设备下跌5%。细分子行业看，上
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周均呈现不同程度下跌，油服设备跌幅最小，下跌3.2%，主要系杰瑞股份跌幅较小，

仅下跌0.68%；工业制冷跌幅较大，下跌6.4%，雪人股份、汉钟精机、冰轮环境分别下

跌11.22%、9.07%、8.82%。 
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图表1：29个wind一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表2：子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院硕士。曾就职于安信证券研究中心，

2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

徐也：太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 
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