
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 

  
   
 关注管网公司正式成立带来的机会 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 行业公司部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 石油化工 

报告时间 । 2019/8/11 

   

 

 分析师 

 
白竣天 
证书编号：S1100518070003 

010-66495962 

baijuntian@cczq.com 

 

 

 
 
 

 

 

 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 30 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——石油化工行业周报（20190811） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 240 万桶，美国石油钻机减少 6 座到 764 座，美元指

数下跌 0.52%，美国把中国列为汇率操纵国，布伦特及 WTI 原油价格分别下跌

5.61%、2.50%。 

今年上半年我国天然气需求增速同比去年出现较大下降，累计消费量 1465 亿立

方米，同比增长 8.9%，较 2018 年同期增速下降了 9 个百分点，6月份进口天然

气同比下降 0.1%，主要受到工业用气的影响。与此同时国际天然气价格下滑趋

势明显，我国天然气需求长期上升的趋势不变，但气价有望下行。 

据《中国改革报》消息，酝酿许久的国家油气管网公司成立文件近期已经下发

到地市一级，该公司预计将于 8 月份正式挂牌。公司成立后，将由国资委直接

管理，与三桶油平级。未来的国内管网投资将由该公司替代了三桶油，因为国

内管网收益执行发改委制定的固定收益率，未来管网投资既不受三桶油的业绩

影响，也不受油气价格波动的影响。而国际气价处于下降趋势，大概率天然气

需求处于长期上升趋势。管网公司的成立将显著提高管道工程投资，相关标的

有中油工程、石化油服、杰瑞股份、石化机械等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌，跌幅为 3.03%。上证综指下跌 3.25%，中

小板指数下跌 3.77%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前三的股票分别为：恒

力股份上涨 3.19%、中天能源上涨 2.86%、蓝科高新上涨 1.31%。 

 公司动态 

石化机械（000852）披露 2019 半年报，报告期内，实现营业总收入 32.55 亿

元，同比去年增长 75.89%，净利润为 2165.82 万元，同比去年增长 126.13%；

新潮能源（600777）披露 2019 半年报，报告期内，实现营业总收入 26.7 亿

元，同比去年增长 24.32%，净利润为 3.71 亿元，同比去年增长 53.68%。 

 行业动态 

酝酿许久的国家油气管网公司成立文件近期已经下发到地市一级，该公司预

计将于 8月份正式挂牌。公司成立后，将由国资委直接管理，与三桶油平级。

（中国改革报）；日本石油勘探公司(Japex)在日本东北部北海道海域的海上

钻探平台中发现了天然气（中石化新闻网）。本周丁二烯、乙烯、异丙酮、MTBE、

丙烯价格分别上涨 5.33%、4.34%、3.69%、2.74%、1.65%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 2.47%。上证综指下跌 2.60%,中小

板指数下跌 2.16%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：新潮

能源上涨 3.94%、康普顿上涨 3.92%、如通股份上涨 3.82%、百川能源上涨

3.23%、恒力股份上涨 3.20%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -5.61% 

2 NYMEX 轻质原油 -2.50% 

3 NYMEX 天然气 0.33% 

4 美元指数 -0.52% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 240 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁二烯（华

东） 
乙烯 异丙酮 MTBE 丙烯 

价格涨幅 5.33% 4.34% 3.69% 2.74% 1.65% 

产品 PTA 涤纶 二甲苯 
低密度聚乙

烯 
苯乙烯 

价格跌幅 -7.40% -3.02% -1.97% -1.83% -1.28% 

产品价差 乙烯-石脑

油 

甲苯-石脑

油 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

丙烯-石脑

油 

丙烯-1.2*

丙烷 

价差涨幅 32.04% 16.90% 12.61% 10.48% 8.63% 

产品价差 顺丁-丁二

烯 

PTA-0.665*

二甲苯 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

聚丙烯-丙

烯 

价差跌幅 -17.64% -13.02% -6.94% -5.75% -4.30% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： PTA  图 7： MTBE 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 丙烯-石脑油  图 11： MTBE-0.36*甲醇-0.64*混合碳四 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据全球能源新闻网报道，美国能源信息署(EIA)表示，在 8月 2日结束的那

周里，美国原油库存呈现上升，汽油和馏分油库存亦出现上升。EIA 的统计数

据显示，上周美国原油库存意外增加了 240 万桶，结束了连续 7周的下跌，分

析师曾预计将减少 280 万桶。（中国石化新闻网） 

2、周三纽约原油期货重挫 4.7%，此前美国能源信息管理局公布了自 6月初以

来美国原油库存的首次增加。此外，股市和大宗商品市场下挫也对油价产生连

带影响，此前新西兰、印度和泰国接连降息，加剧了衰退担忧并促使资金涌向

美国国债和其他避险资产。布伦特原油价格过去一周下跌 14%，势将出现去年

11 月以来的最差月度表现，并接近悉数回吐年内涨幅。布伦特油价曾在 4 月

份一度涨至每桶 75.60 美元，周三结算价报 56.23 美元。一名沙特阿拉伯官员

表示，沙特已致电其他产油国，讨论近期油价跌至七个月低点后的可能政策回

应。这位因谈论非公开会谈内容而要求匿名的官员说，沙特不会容忍油价持续

下滑，并且正在考虑所有选项。他未透露目前正在探讨哪些措施。（中国石油

新闻中心） 

3、据海上能源报道，意大利油田服务承包商 Saipem 已加入合资企业，旨在实

现北极液化天然气 2 项目，价值约 22 亿欧元(合 24 亿美元)。Saipem 表示已

与 Technip France SA 和 NIPIgaspererabotka 达成协议，参与合资企业，以

实现位于俄罗斯西西伯利亚吉丹半岛的北极液化天然气 2 项目。（中国石化新

闻网） 

4、据塔斯社报道，俄罗斯能源部长 Alexander Novak 上周六对记者表示，俄

罗斯 7月份的原油产量超过 OPEC+协议规定的配额，较 2018 年 10 月每日减产

29 万桶。（中国石化新闻网） 

5、据今日油价报道，全球石油市场最大的影响因素之一是美国的石油生产。

欧佩克最想知道的可能莫过于美国石油产量是从何时开始下降的。过去 10 年

美国石油产量的回升削弱了欧佩克对全球石油市场的控制。在不到八年的时间

里，美国石油日产量从不足 600 万桶攀升至超过 1200 万桶。可以说，美国石

油产量飙升是目前油价没有超过每桶100美元的唯一原因。2005年至2019年，

美国石油产量增长。欧佩克目前的策略似乎是等待美国石油产量开始下降，这

样他们才能重新控制石油市场。（中国石化新闻网） 
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6、据普氏能源资讯报道，沙特能源部长哈立德•法利赫和美国能源部表示，在

波斯湾紧张局势加剧之际，美国和沙特阿拉伯正在共同努力，确保全球石油供

应的安全。（中国石油新闻中心） 

7、据 Oil & Gas Journal 报道，美国能源信息管理局（EIA）在其最新的短期

能源展望中预测布伦特原油现货价格今年下半年将平均为 64 美元/桶，2020

年将平均为 65 美元/桶。（中国石油新闻中心） 

8、据石油和天然气管道新闻消息，日本石油勘探公司(Japex)在日本东北部北

海道海域的海上钻探平台中发现了天然气。该钻井平台位于北海道 Hidaka 地

区近海 50 公里处，水深约 1070 米。勘探钻井作业是经济贸易工业部自然资源

局和能源局委托进行的近海勘探项目的一部分。（中国石化新闻网） 

9、中国证券报记者从北京产权交易所获悉，8 月 2 日国电永寿煤业有限责任

公司 55%股权及 7.99 亿元债权开始转让，转让底价为 6.4 亿元，其中 55%的股

权挂牌价格仅为 1元。该项目去年底已经转让过一次，当时的转让底价为 7.99

亿元，此次转让价格相当于打了七五折。不仅如此，今年以来，国家能源集团

已经多次转让煤炭公司，其背后正是煤炭行业供给侧改革逐步深入，行业兼并

重组开始提速。（中国证券报） 

10、据普氏能源资讯报道，一位知情人士告诉标准普尔全球普氏能源资讯记者，

科威特石油公司（KPC）计划在今年第三季度开始向其亚洲客户出口一种新等

级的重质高硫原油（中国石化新闻网） 

11、海关总署 8日发布数据，今年前 7个月，我国货物贸易进出口总值 17.41

万亿元，比去年同期增长 4.2%，继续呈现平稳发展、稳中向好发展态势。数

据显示，前 7 个月，我国出口 9.48 万亿元，增长 6.7%；进口 7.93 万亿元，

增长 1.3%；贸易顺差 1.55 万亿元，扩大 47.4%。7 月当月，我国进出口总值

2.74 万亿元，增长 5.7%。其中，出口 1.53 万亿元，增长 10.3%；进口 1.21

万亿元，增长 0.4%；贸易顺差 3102.6 亿元，扩大 79%。梳理前 7 个月外贸数

据可以发现，我国外贸呈现一般贸易增长且比重提升，对主要贸易伙伴进出口

持续增长，民营企业进出口快速增长，机电产品、劳动密集型产品出口均保持

增长等特征。（新华社） 

12、作为我国新能源综合示范区，多年来，宁夏新能源发展持续保持高速增长

态势，在践行绿色发展理念方面也走在全国前列。2018 年，宁夏在国内率先

实现了新能源利用率 95%以上的目标，截至今年上半年，宁夏新能源利用率已

达 97.24%，其中，风电利用率为 97.5%，光伏利用率为 96.8%。（中国石油新

闻中心） 
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13、近日，从青海省共和县传来消息，中石化胜利石油工程公司固井技术服务

中心对该县干热岩井GR1井实施固井一次成功。GR1井位于青海省共和县。2017

年 8 月，该井钻至 3705 米深处，探获 236 摄氏度的优质干热岩，成为国内温

度最高的干热岩井。干热岩是一种新兴地热资源，地下储量巨大。干热岩发电

技术可大幅降低温室效应和酸雨对环境的影响，利用干热岩发电的成本仅为风

力发电的一半，太阳能发电的十分之一。（中国能源网） 

14、标普全球 8月 5日的月度调查显示，安哥拉 7月份超过巴西和俄罗斯，成

为中国独立炼油厂最大的原油供应国，中国从该国的进口量达 184 万吨。当月

安哥拉进口增长 18.8%，同比增长 89.8%。（中国石油新闻中心） 

 

 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

石化机械 业绩披露 

2019年中报正式披露，营业总收入 32.55亿元，同比去

年增长 75.89%，净利润为 2165.82万元，同比去年增长

126.13%，基本 EPS为 0.04元，平均 ROE为 1.21%。 

新潮能源 业绩披露 

2019年中报正式披露，营业总收入 26.7亿元，同比去年

增长 24.32%，净利润为 3.71亿元，同比去年增长

53.68%，基本 EPS为 0.06元，平均 ROE为 2.47%。 

恒泰艾普 人事变动 

公司董事会于近日收到独立董事刘俊海先生的辞职申请。

刘俊海先生因个人原因申请辞去公司独立董事、提名委员

会委员、战略委员会委员、薪酬与考核委员会主任委员职

务，其原定任期为 2018年 12月 26日至 2021年 12月

26日，刘俊海先生辞职后将不在公司担任职务。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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