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——休闲服务行业周报（20190811） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受市场影响跌幅较大，下跌 4.86%。子板块中，餐饮、酒店、

旅游综合、景点分别下跌 5.59%、5.36%、4.67%、4.05%。科锐国际本周小幅

上涨，公司在前期调整后有所反弹。权重股中国国旅小幅下跌，不过我们仍看

好公司全年业绩的稳定增长。在行业方面，海南离岛免税保持高速增长，上半

年消费额同比增长 26.56%。在公司方面，业绩快报显示公司 2019 年上半年预

计实现的归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增长 30.86%。

长期看，公司在免税规模和业务布局上具有较强的竞争力，在免税消费稳定增

长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业绩稳定增长。另外，宋城演艺随

着公司旗下张家界项目的顺利开业，近期表现稳健。未来随着西安/上海/佛山

等项目的陆续开业，公司有望在 2020-21 年迎来新一轮高增长。总体来看，2019

年国内旅游景气度相比于 2018 年全年有所改善，随着暑期旅游旺季的来临，

旅游数据有望保持回暖趋势。建议关注全年业绩确定性较高的个股，相关标的：

中国国旅（601888）、宋城演艺（300144）、科锐国际（300662）。 

❖ 市场综述 

本周川财文化娱乐指数下跌 4.86%，收于 8020.29点。沪深 300 指数下跌 3.04%，

休闲服务指数下跌 4.59%。板块共 2 支个股上涨，30 支个股下跌，上涨的 2 支

个股是科锐国际（3.46%）、广州酒家（2.88%）；跌幅前 5的是腾邦国际（-12.93%）、

长白山（-12.68%）、西安旅游（-11.43%）、中青旅（-10.54%）、众信旅游（-10.20%）。 

❖ 公司动态 

1、丽江旅游（002033）：公司发布 2019 年半年度报告。2019 年上半年，公司

实现营业总收入 31,834.85 万元，同比减少 7.07%，全年经营指标的达成率为

51.35%；实现归属于上市公司股东的净利润 9,804.55 万元，同比减少 17.53%，

全年经营指标的达成率为 81.70%。具体运营数据方面：1）上半年公司三条索

道共计接待游客 210.17 万人次,同比增长 21.92%；2）印象丽江共计演出 350

场，实现营业收入 7,735.57 万元，同比增长 50.48%。 

❖ 行业动态 

1、预计 2019 年国内旅游人数 60.4亿人次，国内旅游收入 5.6 万亿元，同比分

别增长 9%和 10%；入境旅游人数 1.45 亿人次，国际旅游收入 1309 亿美元，

同比分别增长 3%和 3%；出境旅游人数约 1.68 亿人次，比上年增长 12%；全

年实现旅游总收入 6.5万亿元，同比增长 10%。（中国旅游研究院） 

2、2019 年 1-6 月，重庆市接待境内外游客 29015.36 万人次，实现旅游总收入

2552.92 亿元，同比分别增长 10.82%和 32.71%。（重庆市旅游局） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受市场影响跌幅较大，下跌 4.86%。子板块中，餐饮、酒店、

旅游综合、景点分别下跌 5.59%、5.36%、4.67%、4.05%。科锐国际本周小

幅上涨，公司在前期调整后有所反弹。权重股中国国旅小幅下跌，不过我们仍

看好公司全年业绩的稳定增长。在行业方面，海南离岛免税保持高速增长，上

半年消费额同比增长 26.56%。在公司方面，业绩快报显示公司 2019 年上半

年预计实现的归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增长

30.86%。长期看，公司在免税规模和业务布局上具有较强的竞争力，在免税

消费稳定增长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业绩稳定增长。另外，

宋城演艺随着公司旗下张家界项目的顺利开业，近期表现稳健。未来随着西安

/上海/佛山等项目的陆续开业，公司有望在 2020-21 年迎来新一轮高增长。总

体来看，2019 年国内旅游景气度相比于 2018 年全年有所改善，随着暑期旅

游旺季的来临，旅游数据有望保持回暖趋势。建议关注全年业绩确定性较高的

个股，相关标的：中国国旅（601888）、宋城演艺（300144）、科锐国际（300662）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 1.55%，其中餐饮旅游指数下跌

4.39%,沪深 300 指数下跌 3.04%。 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 16 位。有色金属、医药

和银行板块表现突出。 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块受市场影响跌幅较大。板块共 2 支个股上涨，30 支个股

下跌。仅有的 2 支上涨个股是科锐国际（3.46%）和广州酒家（2.88%）；跌

幅前 5 的分别是腾邦国际（-12.93%）、长白山（-12.68%）、西安旅游（-11.43%）、

中青旅（-10.54%）、众信旅游（-10.20%）。 

表格 1. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300178.SZ 腾邦国际 -12.93  5.05 31  6045  245  13  24  0.4  -15.0  -43.9  

603099.SH 长白山 -12.68  8.88 24  518  80  30  32  1.6  -6.1  1.6  

000610.SZ 西安旅游 -11.43  7.98 19  0  0  0  19  0.0  -12.5  6.7  

600138.SH 中青旅 -10.54  11.20 81  13327  682  12  14  0.8  -10.8  -12.2  

002707.SZ 众信旅游 -10.20  5.02 44  13417  252  18  195  0.1  -13.3  -20.3  

002059.SZ 云南旅游 -9.88  5.29 54  2492  279  19  11  0.0  -12.6  3.5  

000430.SZ 张家界 -9.48  5.25 21  514  34  62  64  2.6  -9.9  8.5  

603869.SH 新智认知 -8.36  11.18 56  3638  465  12  14  0.6  -6.5  9.3  

600706.SH 曲江文旅 -7.95  8.45 18  0  0  0  24  0.0  -13.2  0.1  

000524.SZ 岭南控股 -7.56  7.34 49  7977  248  20  18  1.7  -7.6  9.2  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）丽江旅游：公司发布 2019 年半年度报告。2019 年上半年，公司实

现营业总收入 31,834.85 万元，同比减少 7.07%，全年经营指标的达成率为

51.35%；实现归属于上市公司股东的净利润9,804.55万元，同比减少17.53%，

全年经营指标的达成率为 81.70%。具体运营数据方面：1）上半年公司三条

索道共计接待游客 210.17 万人次,同比增长 21.92%；2）印象丽江共计演出

350 场，实现营业收入 7,735.57 万元，同比增长 50.48%。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公告主题 主要内容 

丽江旅游 
2019 年半年

度报告 

2019 年上半年，公司实现营业总收入 31,834.85 万元，同比减少 7.07%，全年经营

指标的达成率为 51.35%；实现归属于上市公司股东的净利润 9,804.55 万元，同比

减少 17.53%，全年经营指标的达成率为 81.70%，具体项目方面：1）2019年上半年,

公司三条索道共计接待游客 210.17 万人次,同比增长 21.92%；2）印象丽江共计演

出 350 场，实现营业收入 7,735.57 万元，同比增长 50.48%。 

黄山旅游 

关于与关联方

共同增资六百

里猴魁茶业暨

关联交易的公

告 

公司拟与关联方黄山赛富旅游文化产业发展基金（有限合伙）（以下简称“黄山赛

富”）共同投资 6,000 万元参与六百里茶业本次增资扩股，其中，本公司出资 1,100

万元，占增资后六百里茶业总股本的 9.17%。本次公司与黄山赛富共同增资六百里

茶业，一方面，可进一步巩固双方的战略合作，在产融结合、茶旅融合等方面取得

进一步发展空间，增强市场竞争力；另一方面，能更好地发挥协同效应，通过资源

整合，提升产业集中度和品牌效应，打通产业链，实现利益共赢，并带动茶旅、茶

文化等相关产业发展，完善公司现有产品和业务结构，推动公司持续健康发展，符

合公司发展战略。 

中青旅 

为控股子公司

提供担保的公

告 

近日，北京中青旅创格科技有限公司与华夏银行股份有限公司北京建国门支行签署

一年期的《最高额融资合同》，最高融资额度为人民币 2 亿元。公司与华夏银行股

份有限公司北京建国门支行签订了《最高额保证合同》，为 2 亿元人民币的最高融

资额度提供担保。北京中盛宜管理咨询有限公司作为北京中青旅创格科技有限公司

的少数股东,按其持有中青旅创格的股权比例 10%为本次担保提供反担保。截至本公

告披露日,上市公司及其控股子公司对外担保总额为人民币 40.21 亿元（含本次担

保），占本公司 2018年年度经审计净资产的 65.71%。 

腾邦国际 

关于公司 BSP

票款到期未能

清偿的公告 

公司及部分子公司因发生国际航空运输协会的 BSP 票款欠款行为（截至本公告发布

日，母公司及部分子公司 BSP 票款欠款总金额合计约 2.17 亿元），致使深圳市腾邦

商务咨询有限公司、上海腾邦航空服务有限公司、深圳市腾邦商贸服务有限公司、

武汉腾邦旅行社有限公司、深圳市腾邦差旅商务旅行社有限公司共 5家子公司收到

国际航空运输协会发出的《关于终止客运销售代理协议的通知》。根据国际航协的

有关规定，国际航协终止了与上述 5 家子公司签署的客运销售代理协议，并取消上
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述子公司的国际航协认可客运代理人资格。但不影响上述公司 BSP 结算方式之外的

航空客运销售代理业务。上述 BSP票款欠款，将对公司客运销售代理业务产生一定

影响，公司其他业务运营正常。公司目前正与国际航协及相关金融机构积极协商，

努力采取措施，尽快清偿欠款，以恢复航空客运销售代理业务正常，保障航空客运

销售代理业务平稳发展。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）预计 2019 年国内旅游人数 60.4 亿人次，国内旅游收入 5.6 万亿元，同比

分别增长 9%和 10%；入境旅游人数 1.45亿人次，国际旅游收入 1309亿美元，

同比分别增长 3%和 3%；出境旅游人数约 1.68 亿人次，比上年增长 12%；全

年实现旅游总收入 6.5 万亿元，同比增长 10%。 

2）2019 年 1-6 月，重庆市接待境内外游客 29015.36 万人次，实现旅游总收

入 2552.92 亿元，同比分别增长 10.82%和 32.71%。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

2019 年下半年旅游经济

预期积极乐观 

综合国内外发展环境和旅游业发展态势，中国旅游研究院对 2019年下半年旅游经济运

行持“积极乐观”预期，全年旅游经济能够实现持续稳定发展，完成年初计划的各项

指标。预计 2019 年国内旅游人数 60.4 亿人次，国内旅游收入 5.6 万亿元，同比分别

增长 9%和 10%；入境旅游人数 1.45 亿人次，国际旅游收入 1309 亿美元，同比分别增

长 3%和 3%；出境旅游人数约 1.68亿人次，比上年增长 12%；全年实现旅游总收入 6.5

万亿元，同比增长 10%。 

重庆:上半年旅游总收

入 2552.92 亿 元  增

32.71% 

2019年 1—6月全市接待境内外游客 29015.36万人次，实现旅游总收入 2552.92 亿元，

同比分别增长 10.82%和 32.71%。其中：接待入境游客 155.16 万人次，旅游外汇收入

96833 万美元，同比分别增长 5.56%和 12.48%。出境旅行社组织出境旅游 18.72 万人，

其中：出国游 17.48万人，港澳游 0.25 万人，台湾游 0.99万人。 

中国游客：成缅甸旅游

市场救星 占总游客 1/3 

2018-2019 财年缅甸国家规划上半年第(9/2019)号报告显示，本财年(2018-2019)上半

年，入缅观光的国际游客数量达 216 万人次，其消费额达 11 亿美元(1 美元≈7.03 人

民币元)。劳工、移民与人口部发布的数据显示，2019 年截止 6 月，进缅国际游客达

214 万人次，同比增加 24%。进入缅甸的中国游客人数高居首位，占到了入缅游客总

数的三分之一还多。 

日本：对中国游客网签

“单次旅游签证”将网

申 

2020年 4 月起，除日本驻香港总领事馆外，所有单次赴日旅游签证（含团体及个人）

都将采取网上申请模式，此前一直使用的在护照上粘贴签证页的做法也将被废除，将

全部引入电子签证。 

新加坡旅游报告:中国

旅客在当地消费能力最

高 

近日，新加坡旅游局公布的 2019年第一季旅游报告显示新加坡本地首季旅游收益同比

下跌 4.8%，其中，来自马来西亚旅客的收益同比大跌 34%。本地前五大旅客来源地依

次为中国、印度尼西亚、印度、马来西亚和澳大利亚，其中，中国游客消费能力最强。 
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上海：获批创建中国首

个邮轮旅游发展示范区 

近日，国家文化和旅游部正式批复上海创建中国首个邮轮旅游发展示范区，这是上海

2012年获批中国首个邮轮旅游发展实验区的全面升级，是上海邮轮旅游发展的又一里

程碑，将在邮轮旅游政策创新、辐射范围、发展格局、服务能级等方面实现重大跨越。 

张家界:签约 15 个重大

文旅项目 总投资 597.1

亿元 

8月 5日上午，张家界市 2019年重大文旅产业招商引资项目集中签约仪式在长沙举行，

15 个项目落户张家界，总投资额达到 597.1 亿元。 

高德地图：上线“张家

口冬奥景区智慧旅游平

台” 

高德地图与张家口市文化旅游投资集团联合发布“张家口冬奥景区智慧旅游平台”，并

举行了战略合作签约仪式。高德地图将凭借智慧旅游建设能力，引导更多游客了解张

家口，走进张家口，用科技助力张家口提升冬奥智慧旅游服务，助力“大好河山张家

口”城市形象更加立体丰满。 

.资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 
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