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❖ 川财周观点 

避险情绪助推黄金走强，美元下跌。本周受市场避险情绪影响，COMEX 黄金期

货突破 1500 美元/盎司，突破两周前高位，刷新近 6 年以来新高。美国总统

特朗普在社交软件上表明政府计划对 3000 亿美元中国输美商品加征 10%关

税，中国商务部表示予以反击。随后人民币突破 7 元关口，贸易摩擦导致市

场避险情绪加重，美元指数下跌，本周黄金上涨 3.50%。经济数据方面，本周

美国公布 7 月非制造业 PMI 为 53.7,PPI 核心同比增速 1.2%，均较前值有所

回落。虽然二季度美国 GDP 增速及非农数据好于预期，但 7 月美国 PMI 指数

回落，不及预期，美国经济数据走弱。同时也表明稍为滞后的消费是无法维持

制造业等其他部门的下行压力，叠加贸易战等负面影响，预计后期经济数据

进一步走弱。全球降息周期已经开启，市场对未来经济下行预期增强，贵金属

作为避险工具，具备较强的上涨动力。 

基本金属普涨，全球铜钴供给或大幅收缩。本周嘉能可公布半年度报告，报

告中称，因电池金属价格下跌，项目成本增加，同时铜矿需要维修改造，嘉能

可计划自 2019年年底起将暂停（刚果金）全球第一大钴矿、全球重要的铜矿

之一的 Mutanda 矿的生产。此次计划关停 Mutanda 从自身开采环境变化、价

格、成本等角度来看均具备一定的可能性。随着 Mutanda 停产计划启动，2020

年供需将大幅改善，钴行业有望从过剩状态回归平衡状态，将对钴价持续反

弹带来有力支撑。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300 下降 3.04%,有色金属指数上涨 0.58%,有色金属板块在 28 个子

行业中涨幅排名第 1。子板块中稀有金属、黄金、工业金属和磁性材料分别变

动 0.40%、8.09%、-1.69%、0.31%；个股方面，本 3周涨幅前五的股票分别是

盛达矿业、恒邦股份、鹏欣资源、寒锐钴业、银河磁体，涨幅分别为 21.10%、

19.35%、19.21%、17.26%、14.78%；跌幅前五的股票分别是*ST 鹏起、*ST鹏

起 B、天通股份、*ST利源、西部材料，跌幅分别为 13.41%、12.17%、11.52%、

10.92%、10.75%。    

❖ 行业动态 

文华财经：俄罗斯海关公布的数据显示，俄罗斯今年前六个月铝、镍和铜出口

量增加。1-6月俄罗斯铜出口量为 34万吨，高于上年同期的 32.13 万吨。镍

出口量为 7.14万吨，高于上年同期的 6.85 万吨。铝出口量为 161.77 万吨，

高于上年同期的 155.09万吨。 

❖ 风险提示：上游矿业复产或增产节奏超预期；环保力度的可持续性；下游需

求低于预期。 
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一、周观点 

避险情绪助推黄金走强，美元下跌。本周受市场避险情绪影响，COMEX 黄金

期货突破 1500 美元/盎司，突破两周前高位，刷新近 6 年以来新高。美国总

统特朗普在社交软件上表明政府计划对 3000亿美元中国输美商品加征 10%关

税，中国商务部表示予以反击。随后人民币突破 7 元关口，贸易摩擦导致市

场避险情绪加重，美元指数下跌，本周黄金上涨 3.50%。经济数据方面，本周

美国公布 7 月非制造业 PMI 为 53.7,PPI 核心同比增速 1.2%，均较前值有所

回落。虽然二季度美国 GDP 增速及非农数据好于预期，但 7 月美国 PMI 指数

回落，不及预期，美国经济数据走弱。同时也表明稍为滞后的消费是无法维

持制造业等其他部门的下行压力，叠加贸易战等负面影响，预计后期经济数

据进一步走弱。全球降息周期已经开启，市场对未来经济下行预期增强，贵

金属作为避险工具，具备较强的上涨动力。 

 

基本金属普涨，全球铜钴供给或大幅收缩。本周嘉能可公布半年度报告，报

告中称，因电池金属价格下跌，项目成本增加，同时铜矿需要维修改造，嘉

能可计划自 2019年年底起将暂停（刚果金）全球第一大钴矿、全球重要的铜

矿之一的 Mutanda 矿的生产。此次计划关停 Mutanda 从自身开采环境变化、

价格、成本等角度来看均具备一定的可能性。随着 Mutanda 停产计划启动，

2020年供需将大幅改善，钴行业有望从过剩状态回归平衡状态，将对钴价持

续反弹带来有力支撑。 

 

市场综述 

本周沪深 300 下降 3.04%,有色金属指数上涨 0.58%,有色金属板块在 28 个子

行业中涨幅排名第 1。子板块中稀有金属、黄金、工业金属和磁性材料分别

变动 0.40%、8.09%、-1.69%、0.31%；个股方面，本 3 周涨幅前五的股票

分别是盛达矿业、恒邦股份、鹏欣资源、寒锐钴业、银河磁体，涨幅分别为

21.10%、19.35%、19.21%、17.26%、14.78%；跌幅前五的股票分别是*ST

鹏起、*ST 鹏起 B、天通股份、*ST 利源、西部材料，跌幅分别为 13.41%、

12.17%、11.52%、10.92%、10.75%。       
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

盛达矿业 000603.SZ 14.12 51.28 97.42 0.64 22 

恒邦股份 002237.SZ 17.52 42.75 159.50 0.43 41 

鹏欣资源 600490.SH 5.40 36.03 119.81 0.07 77 

寒锐钴业 300618.SZ 56.99 29.70 153.19 1.48 39 

银河磁体 300127.SZ 19.65 27.15 63.50 0.49 40 

盛屯矿业 600711.SH 5.80 26.92 133.87 0.12 47 

山东黄金 600547.SH 46.10 26.18 936.56 0.38 121 

深圳新星 603978.SH 34.60 26.03 55.36 0.67 51 

中金黄金 600489.SH 9.94 23.43 343.04 0.05 201 

华友钴业 603799.SH 26.75 19.84 288.54 0.64 42 

跌幅前十 

*ST鹏起 600614.SH 1.55 -18.35 25.14 -2.23 -0.70 

*ST鹏起 900907.SH 0.10 -9.89 3.58 -2.23 -0.05 

天通股份 600330.SH 6.53 -7.72 65.08 0.29 22.91 

*ST利源 002501.SZ 1.06 -7.23 12.88 -3.69 -0.29 

西部材料 002149.SZ 7.97 -4.88 33.91 0.14 55.86 

合盛硅业 603260.SH 29.37 -4.55 275.49 2.75 10.69 

阿石创 300706.SZ 22.09 -4.41 31.17 0.11 198.97 

方大炭素 600516.SH 10.39 -3.20 282.68 1.42 7.30 

西藏珠峰 600338.SH 11.83 -2.51 108.15 0.89 13.36 

有研新材 600206.SH 10.26 -1.96 86.91 0.11 95.13 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、基本金属周变动 

1．价格及库存动态 

本周基本金属价格普涨，本周基本金属方面，LME 铝，LME 铜，LME 锌，

LME 铅，LME 锡，LME 镍价格变动分别为 0.84%，2.04%，-0.35%，

7.01%，-0.16%，6.49%。库存方面,LME 铝,LME 铜,LME 锌,LME 铅,LME

锡,LME 镍库存变动分别为-2.13%，-4.08%，-1.85%，-2.40%，2.71%，

0.81%。 

图 3： 2019/05/13-2019/08/09 铜价格及库存  图 4： 2019/05/13-2019/08/09 铝价格及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 5： 2019/05/13-2019/08/09 锌价格及库存  图 6： 2019/05/13-2019/08/09 铅价格及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： 2019/05/13-2019/08/09 锡价格及库存  图 8： 2019/05/13-2019/08/09 镍价格及库存 
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资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2．行业动态 

俄罗斯海关公布的数据显示，俄罗斯今年前六个月铝、镍和铜出口量增加。

1-6 月俄罗斯铜出口量为 34 万吨，高于上年同期的 32.13 万吨。镍出口量为

7.14 万吨，高于上年同期的 6.85 万吨。铝出口量为 161.77 万吨，高于上年

同期的 155.09 万吨。（来源：文华财经，8 月 8 日） 

孝义市污染防治攻坚行动领导组办公室发布《关于做好第二届全国青年运动

会环境质量保障工作的通知》，通知称，2019 年 8 月 8 日-20 日期间对全市

强化工业污染防治，全面落实工业企业无组织排放管控，组织实施工业企业

错峰生产，焦化企业实施限产减排措施，氧化铝企业限产 50%。（来源：文

华财经，8 月 8 日） 

有消息称能源巨头嘉能可目前暂停了位于刚果的全球第一大铜钴矿 Mutanda

的生产。本报记者电话联系上了嘉能可方面的新闻发言人，他于 8 日向记者

确认了这一消息，并表示公司考虑在两年内重启 Mutanda 钴矿的生产。（来

源：wind，8 月 7 日） 

印尼尚未决定在 2022 年之前提早实施镍矿石出口禁令（来源：wind，8 月 7

日） 

 

 

 

3．公司动态 

【方大碳素】公司 2019 年上半年，共计生产石墨炭素制品 9.4 万吨（其

中：石墨电极 8.2 万吨，炭砖 0.9 万吨），生产铁精粉 27 万吨。 2019 年
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上半年，受行业内石墨电极产能释放等主要因素的影响，国内石墨电极市场

价格总体呈现 下滑。报告期，公司营业总收入实现 393,896 万元，同比减

少 35.24%；归属于母公司所有者的净利润 144,809 万元，同比减少 

54.27%。 

【西部矿业】2019 年上半年公司实现营业收入 150 亿元，较上年同期增加 

4%，实现利润总额 9.25 亿元，较上 年同期下降 7%，实现净利润 7.52 

亿元，较上年同期增加 1%，其中归属于母公司股东的净利润 5.88 亿元，

较上年同期增加 2%。 

【索通发展】公司 2019 年上半年实现营业收入 18.42 亿元，归属于上市公

司股东的净利润 3316.60 万元。 

 

 

三、贵金属周变动 

1．价格动态 

本周贵金属方面，COMEX 黄金，白银价格变动分别为 3.50%，4.06%。库

存方面,COMEX 黄金，白银库存变动分别为-0.02%，0.26%。。 

图 9： 2019/05/10-2019/08/10 黄金价格及库存  图 10： 2019/05/10-2019/08/10 银价格及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2．行业动态 

据中国黄金协会最新统计数据显示，2019 年上半年，国内原料黄金产量为

180.68 吨，同比减产 9.60 吨，同比下降 5.05%。其中，黄金矿产金完成

153.89 吨，同比下降 4.78%，有色副产金完成 26.79 吨，同比下降 6.52%。
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进口原料产金 54.27 吨，同比下降 11.22%，若加上这部分进口原料产金，全

国共生产黄金 234.95 吨，同比下降 6.55%。全国黄金实际消费量 523.54

吨，同比下降 3.27%。其中：黄金首饰 358.77 吨，同比增长 1.97%；金条

110.51 吨，同比下降 17.29%；金币 2.90 吨，同比下降 29.27%；工业及其

他 51.36 吨，同比下降 0.60%。国内黄金首饰消费继续稳中有升，金条、金

币需求则明显下滑。（来源：中证网，8 月 2 日） 

 

 

3．公司动态 

【银泰资源】公司董事、高级管理人员袁美荣先生计划减持公司股份不超过

100,000 股（减持比例不超过其所持有公司股份总数的 25%），占公司总股本

0.005%。 

 

 

四、稀土及小金属周变动 

1．价格动态 

本周稀土金属及小金属板块，国内碳酸锂价格维持下跌 0.81%。MB 钴价

（高级）上涨 1.67%，MB 钴价（低级）上涨 3.20%。 

图 11： 2019/05/06-2019/07/26 碳酸锂价格  图 12： 2019/05/06-2019/01/29 MB 钴价 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 13： 本周各稀土及小金属价格变动   

金属名称 最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

氧化镨钕 290.80 4.45% 0.55% -0.24% 
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氧化铽 3,985.00 1.27% -2.21% 39.82% 

二氧化锗 4,650.00 0.00% 0.00% -11.43% 

钛精矿 1,250.00 0.00% 0.00% -10.71% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
  

 

2．行业动态 

7 月份，我国稀土出口量达 5243.4 吨，环比上月增长 32.19%。但从 1-7 月

份累计出口数据来看，稀土出口量仍呈现同比下降趋势，降幅达 7.3%，出口

总量为 28475.6 吨。（来源：海关总署，8 月 8 日） 

稀土矿商--Lynas Corp 周三表示，马来西亚政府已经表示其将于 8 月中为

Lynas 发放经营许可。消息人士表示，马来西亚计划延长 Lynas Corp 经营稀

土加工厂的许可证，不过可能比通常的三年时间要短。据报道，Lynas Corp

在马来西亚的稀土加工厂，是在中国之外唯一能够进行大规模稀土精炼的地

方。不过，该公司与马来西亚政府在废物处理方面存在争议，其经营执照将

在 9 月 2 日到期。（来源：长江有色，8 月 7 日） 

 

3．公司动态 

【东方钽业】公司 2019 年上半年实现营业收入 30,412 万元，利润总额 385

万元，实现经营性净现金流 13,874 万元。截至 6 月末，公司资产总额 16.84

亿元，资产负债率为 32.46%。 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

上游矿业复产或增产节奏超预期 

上游矿产资源的复产或增产节奏超预期可能会加速供给，对资源品的价格产



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 11/12 

生影响。 

环保力度的可持续性不及预期 

环保核查对冶炼企业生产经营构成影响，核查涉及的限产、停产可能影响生

产线调配及产品产量。 

下游需求低于预期 

需求不及预期可能对加工企业的销售造成影响，使得公司业绩不及预期。 
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