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——钢铁行业周报（20190811） 

 周报观点：关注陕晋甘川钢厂主动限产及电炉减产对钢铁供给端的影响 

关注陕晋甘川钢厂主动限产及电炉减产对钢铁供给端的影响。据我的钢铁网消

息，陕晋甘川地区钢厂针对目前市场行情，召开内部协调会，决定率先限产，

降低产量。山西省内涉及钢厂主要是晋南片区，区域内钢厂立恒、建邦、高义、

建龙及宏达均有一定限产计划，已有钢厂开始实行；四川省内建筑钢材生产企

业，除一家长流程钢企复产外，川内限产检修计划继续增加；据当前限产幅度

测算，晋南和川渝地区主动限产将影响铁水产量 2-2.5 万吨/天。短期内影响钢

铁供给的另一变量为电炉减产，当前南方部分电炉钢厂亏损幅度已达到 200 元

/吨以上，电炉整体限产幅度达到 10%，测算影响粗钢产量 2.7 万吨/天，关注废

钢、石墨电极价格走势及电炉钢厂产能利用率情况。 

宏观利空叠加不利天气，钢材需求仍旧偏弱。本周螺纹钢表观消费量环比下降

6.83 万吨至 344.90 万吨，全国贸易商建筑钢材日均成交量周环比下降 1.07 万

吨至 16.89 万吨，钢材需求端表现相对偏弱。全国多地高温及西南地区雨水天

气对终端用钢需求影响较大；贸易商采货积极性受中美贸易谈判不及预期、人

民币汇率破“7”等宏观利空及期货价格震荡等因素影响较大，多以消化自有

库存为主。本周螺纹钢钢厂库存、社会库存继续增长，厂库涨幅扩大、社库涨

幅缩窄也从另一角度说明贸易商采购积极性不足，终端需求难以充分消化产

量。 

当前钢材需求端的季节性回落确定性较强，短期内影响钢材价格走势的因素主

要集中在供给端，我们建议关注电炉减产、陕晋甘川钢厂主动限产对钢铁生产

的影响。 

 价格：钢材现货价格持续回落 

现螺纹、热卷价格分别为 3700、3796 元/吨,周变动分别为-4.15%、-1.88%；

螺纹、热卷最新期货价格分别为 3591、3598 元/吨，周变动分别为-9.86%、

-6.74%。 

 利润：钢材利润跌幅收窄 

加权生铁和钢坯成本分别报 2397、2950 元/吨,周跌幅分别为 4.46%、3.80%。

分产品看，螺纹、线材、热卷、冷板、中板的加权利润分别为 12、285、-84、

-83、-103 元/吨，周变动分别为-20、32、60、113、79 元/吨。 

 库存：建筑钢材库存绝对水平偏高 

截至本周末，社会库存总计 1299.98 万吨，周环比上涨 1.30%；分产品来看，

现建筑用钢、热卷的库存分别为817.27、261.13万吨，周变动幅度分别为1.59%、

0.97%。 

 风险提示：原材料价格波动，宏观政策变化，下游需求变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

 指标 单位 最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

钢材价格 螺纹 元/吨 3700  ↓ ↓ ↓ 

 热卷 元/吨 3796  ↓ ↓ ↓ 

原料价格 焦炭 元/吨 1850  ↑ ↑ ↓ 

 澳洲矿 元/吨 785  ↓ ↓ ↑ 

 国产矿 元/吨 867  ↓ ↓ ↑ 

模拟成本 生铁 元/吨 3000  ← ↑ ↓ 

 钢坯 元/吨 3476  ↑ ↑ ↓ 

模拟利润 螺纹 元/吨 13  ↓ ↓ ↓ 

 热卷 元/吨 -83  ↑ ↑ ↓ 

社会库存 总量 万吨 1300  ↑ ↑ ↑ 

 螺纹 万吨 643  ↑ ↑ ↑ 

 热卷 万吨 261  ↑ ↑ ↑ 

终端钢材采购增

量测算 

建筑用钢 万吨 500  ↓ ↓ ↑ 

螺纹 万吨 345  ↓ ↓ ↑ 

线材 万吨 155  ↓ ↑ ↑ 

钢材产量 建筑用钢 万吨 534  ↓ ↓ ↑ 

 螺纹 万吨 371  ↓ ↓ ↑ 

 线材 万吨 163  ↑ ↓ ↑ 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：关注陕晋甘川钢厂主动限产及电炉减产对钢铁供给

端的影响 

关注陕晋甘川钢厂主动限产及电炉减产对钢铁供给端的影响。据我的钢铁网消息，陕

晋甘川地区钢厂针对目前市场行情，召开内部协调会，决定率先限产，降低产量。山

西省内涉及钢厂主要是晋南片区，区域内钢厂立恒、建邦、高义、建龙及宏达均有一

定限产计划，已有钢厂开始实行；四川省内建筑钢材生产企业，除一家长流程钢企复

产外，川内限产检修计划继续增加；据当前限产幅度测算，晋南和川渝地区主动限产

将影响铁水产量 2-2.5 万吨/天。短期内影响钢铁供给的另一变量为电炉减产，当前南

方部分电炉钢厂亏损幅度已达到 200 元/吨以上，电炉整体限产幅度达到 10%，测算

影响粗钢产量 2.7 万吨/天，关注废钢、石墨电极价格走势及电炉钢厂产能利用率情况。 

宏观利空叠加不利天气，钢材需求仍旧偏弱。本周螺纹钢表观消费量环比下降 6.83
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万吨至 344.90 万吨，全国贸易商建筑钢材日均成交量周环比下降 1.07 万吨至 16.89

万吨，钢材需求端表现相对偏弱。全国多地高温及西南地区雨水天气对终端用钢需求

影响较大；贸易商采货积极性受中美贸易谈判不及预期、人民币汇率破“7”等宏观

利空及期货价格震荡等因素影响较大，多以消化自有库存为主。本周螺纹钢钢厂库存、

社会库存继续增长，厂库涨幅扩大、社库涨幅缩窄也从另一角度说明贸易商采购积极

性不足，终端需求难以充分消化产量。 

当前钢材需求端的季节性回落确定性较强，短期内影响钢材价格走势的因素主要集中

在供给端，我们建议关注电炉减产、陕晋甘川钢厂主动限产对钢铁生产的影响。 

 

2.2 行业新闻：7月份中国钢材出口量环比增加 5.0% 

 2019 年 7 月份，中国出口钢材 557 万吨，环比增加 26.4 万吨，增幅 5.0%；

同比减少 31.6 万吨，降幅 5.4%。1-7 月累计，中国共出口钢材 3996.9 万

吨，同比下降 2.9%；累计出口额为 329.13 亿美元，同比下降 7.7%。据

此测算，2019 年前 7 月中国钢材出口均价为 823.5 美元/吨。（海关总署） 

 2019年 7月份，中国进口钢材 84.2万吨，环比减少 10.3万吨，降幅 10.9%；

同比减少 18.5 万吨，降幅 18.0%。1-7 月累计，中国共进口钢材 666.4 万

吨，同比下降 13.4%；累计进口额为 803840 万美元，同比下降 17.1%。

据此测算，前 7 月中国钢材进口均价为 1206.2 美元/吨。（海关总署） 

 2019 年 7 月份，中国进口铁矿砂及其精矿 9101.6 万吨，环比增加 1583.7

万吨，增幅 21.1%；同比增加 105.7 万吨，增幅 1.2%。1-7 月累计，中国

共进口铁矿砂及其精矿 59007.5 万吨，同比下降 4.9%；累计进口额为

5344960 万美元，同比增长 23.4%。据此测算，2019 年前 7 月中国铁矿

砂及其精矿进口均价为 90.6 美元/吨。（海关总署） 

 2019 年 7 月上旬，重点钢企粗钢日均产量 201.36 万吨，旬环比减少 1.31

万吨，环比下降 0.65%。截至 2019 年 7 月上旬末，重点钢铁企业钢材库

存量为 1230.94 万吨，旬环比增加 108.73 万吨，环比增加 9.69%。（中钢

协） 

 临汾市生态环境局发布了关于加强钢铁行业煤气放散治理的紧急通知。通

知明确，全市钢铁企业（含连铸和铁合金）高炉剩余煤气要采取集中放散

措施，安装自动点火装置，将煤气点燃后排放；转炉煤气放散塔必须采取

利用外部燃料的伴烧方式，安装自动点火装置，将煤气点燃后排放；煤气

点火放散应配套中控系统，将相关运行参数接入，进行实时管控；鼓励企

业配建煤气柜，将放散煤气收集利用。接通知后，各县（市、区）生态环
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境分局和工信局要加强沟通协调，组织属地企业立即制定方案，加紧实施，

同时要强化督促检查，做好技术指导，保证序时进度，改造工作必须在 2019

年 10 月底前完成，投入运行。（临汾市生态环境局） 

 

3.钢铁股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 周版块涨幅  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 钢铁股涨跌幅 

表格 2. 钢铁股表现 

股票代码 股票简称 收盘价（元） 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） PB 

002075.SZ 沙钢股份 7.44  5.08% 3.33% -7.06% 16 3.68 

002711.SZ 欧浦智网 1.04  -1.89% -4.59% -73.26% 0 -0.43 

601028.SH 玉龙股份 5.04  -2.14% -0.79% 7.92% 386 1.93 

000708.SZ 大冶特钢 12.83  -2.58% -2.43% 55.27% 11 1.31 

002110.SZ 三钢闽光 8.03  -2.78% -6.30% 6.02% 3 1.07 

600399.SH 抚顺特钢 2.96  -3.27% -7.21% 18.40% 2 1.40 

000959.SZ 首钢股份 3.32  -3.77% -3.77% -10.99% 9 0.69 

601005.SH 重庆钢铁 1.84  -4.17% -5.15% -5.15% 10 0.89 

600010.SH 包钢股份 1.49  -4.49% -6.29% 1.30% 21 1.29 

000825.SZ 太钢不锈 3.80  -4.76% -7.09% -5.98% 6 0.71 

600307.SH 酒钢宏兴 1.83  -5.18% -6.15% -4.19% 11 1.09 

000932.SZ 华菱钢铁 4.13  -5.71% -8.63% -4.56% 3 0.99 

600022.SH 山东钢铁 1.48  -5.73% -7.50% -5.73% 10 0.80 

000629.SZ 攀钢钒钛 3.11  -5.76% -7.99% 3.67% 9 3.61 

600808.SH 马钢股份 2.74  -5.84% -6.80% -12.86% 5 0.75 
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600019.SH 宝钢股份 5.89  -5.91% -7.68% -2.33% 7 0.74 

000709.SZ 河钢股份 2.55  -6.25% -7.27% -7.14% 7 0.56 

600782.SH 新钢股份 4.37  -6.42% -8.00% -10.75% 2 0.73 

600126.SH 杭钢股份 4.05  -6.47% -8.99% -10.20% 7 0.74 

000761.SZ 本钢板材 3.89  -6.49% -8.90% 17.13% 16 0.79 

603878.SH 武进不锈 9.28  -6.55% -7.48% 19.08% 11 1.23 

002756.SZ 永兴特钢 13.06  -6.78% -8.93% 16.45% 12 1.38 

000778.SZ 新兴铸管 3.86  -6.99% -7.66% -6.20% 8 0.75 

300034.SZ 钢研高纳 14.75  -7.06% -9.90% 73.02% 58 3.79 

600231.SH 凌钢股份 2.72  -7.17% -8.72% 3.11% 7 1.01 

002423.SZ 中原特钢 8.47  -7.23% -9.99% -3.31% 82 13.41 

600532.SH 宏达矿业 4.15  -7.78% -13.54% 5.33% 94 1.17 

000655.SZ 金岭矿业 5.09  -8.29% -16.28% 51.04% 26 1.26 

000717.SZ 韶钢松山 3.74  -8.33% -9.88% -17.80% 3 1.46 

601969.SH 海南矿业 5.37  -8.36% -13.53% 19.87% -17 2.54 

600058.SH 五矿发展 7.36  -8.46% -8.91% 13.06% -10 1.93 

600117.SH 西宁特钢 3.32  -8.54% -10.03% -2.06% -2 3.19 

601003.SH 柳钢股份 4.74  -8.67% -11.07% -21.07% 3 1.15 

002478.SZ 常宝股份 5.71  -8.79% -10.78% 26.50% 10 1.38 

600282.SH 南钢股份 2.99  -8.84% -9.67% -5.81% 3 0.86 

002443.SZ 金洲管道 6.58  -8.99% -9.37% 27.48% 15 1.51 

000898.SZ 鞍钢股份 3.14  -9.51% -10.80% -16.95% 4 0.57 

600569.SH 安阳钢铁 2.36  -10.27% -12.27% -19.57% 4 0.81 

600507.SH 方大特钢 8.07  -10.63% -12.00% -7.95% 4 1.81 

000906.SZ 浙商中拓 5.62  -10.65% -11.22% 17.58% 9 1.85 

002318.SZ 久立特材 6.70  -10.67% -11.96% 9.39% 17 1.90 

600516.SH 方大炭素 10.39  -11.20% -11.12% -7.38% 6 2.24 

600581.SH 八一钢铁 3.03  -11.66% -13.18% -14.89% 13 1.15 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

4.原料价格及供需 

4.1 钢材原料价格 

表格 3. 钢材原材料价格汇总 

    一周变动 一月变动 一年变动 

品种 产地及规格 现价 +/- % +/- % +/- % 

国内铁矿石 唐山 66% 867  -32.76  -3.64% -5  -0.54% 246  39.55% 

巴西—中国海运费

($/t) — 21  -1.49  -6.56% -1.82  -7.91% -3  -12.62% 

澳洲—中国($/t) — 9  -0.53  -5.63% -0.37  -3.97% 0  -4.67% 
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巴西进口矿到岸价 — 865  -85.00  -8.95% -85.00  -8.95% 95  12.34% 

澳洲进口矿到岸价 — 785  -95.00  -10.80% -105.00  -11.80% 270  52.43% 

新加坡掉期($/t) 62%  106  1.00  0.96% 4.00  3.94% 36  52.55% 

焦炭 山西焦炭 1850  50.00  2.78% 150.00  8.82% -200  -9.76% 

主焦煤 华北 1560  0.00  0.00% 30.00  1.96% 10  0.65% 

硅铁 华北 75# 6200  -300.00  -4.62% -300.00  -4.62% -700  -10.14% 

废钢 上海≧6mm 2820  -23.40  -0.82% 46.80  1.69% 304  12.09% 

生铁 唐山 L10 3000  0.00  0.00% 30.00  1.01% -80  -2.60% 

钢坯 唐山普碳 150 3476  1.00  0.03% 4  0.12% -434  -11.10% 

LME三月期镍($/t) LME  13033  1  0.01% 4  0.03% -847  -6.10% 

国内现货镍 长江现货市场 125890  11550.00  10.10% 21560  20.67% 11765  10.31% 

资料来源：wind，川财证券研究所；元/吨 

 

图 3： 铁矿石价格走势（含税价）  图 4： 高低品位铁矿石价差 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图 5： 海运费走势  图 6： 主要煤炭品种价格（含税价） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 7： 山西焦炭价格走势（含税价）  图 8： 废钢价格走势（含税价） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 钢材原料库存 

图 9： 41 个港口铁矿石总库存  图 10： 日均疏港量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 11： 铁精粉矿山库存  图 12： 大中型钢厂进口矿平均库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：日 

 

图 13： 炼焦煤港口库存  图 14： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 15： 国内独立焦化厂炼焦煤库存  图 16： 钢厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨，日   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨，日 
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图 17： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数  图 18： 其他原料港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：日   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

4.3 钢材原料供需 

图 19： 铁矿石供需估算  图 20： 四大矿山产量及发货量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 21： 焦炭供需估算  图 22： 焦炭供给缺口 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 23： 焦煤供需估算  图 24： 焦煤供给缺口估算 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.钢材价格及供需 

5.1 国内钢材价格  

表格 4. 国内钢材价格变化 

    一周变动 一月变动 一年变动 

品种 产地及规格 现价 +/- % +/- % +/- % 

螺纹 φ25mm 3700  -160  -4.15% -290  -7.27% -708  -16.06% 

螺纹期货 φ25mm 3591  -393  -9.86% -374  -9.43% -609  -14.50% 

线材 φ8mm 4092  -102  -2.43% -170  -3.99% -528  -11.43% 

热轧板卷 5.5mm 3796  -73  -1.88% -96  -2.47% -503  -11.70% 

热卷期货 5.5mm 3598  -260  -6.74% -239  -6.23% -573  -13.74% 

冷轧板卷 1.0*1250*250 4288  -11  -0.25% 33  0.77% -538  -11.16% 
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0 

中板 20mm 3820  -50  -1.29% -110  -2.80% -596  -13.50% 

镀锌板 1.0mm 4668  -18  -0.39% -41  -0.87% -477  -9.26% 

彩涂板 0.476mm 7100  50  0.71% 200  2.90% -200  -2.74% 

热轧窄带 355mm*3.0 3883  -78  -1.96% -63  -1.59% -347  -8.20% 

无缝管 ф108*4.5 4700  50  1.08% 150  3.30% -400  -7.84% 

焊管 4″GB 4060  -90  -2.17% -50  -1.22% -486  -10.69% 

无取向硅钢 50WW800 5300  0  0.00% -50  -0.93% -250  -4.50% 

取向硅钢 30Q130 / / / / / / / 

角钢 5# 4260  0  0.00% 10  0.24% -54  -1.25% 

300 系冷轧不锈钢    
304/2B,2*121

9mm 14150  -50  -0.35% -400  -2.75% -600  -4.07% 

400 系冷轧不锈钢     
430/2B,2*121

9mm 8250  0  0.00% -50  -0.60% -750  -8.33% 

300 系热轧不锈钢    
304/No.1,4*1

500mm 14500  0  0.00% -150  -1.02% -500  -3.33% 

资料来源：wind，川财证券研究所；元/吨 

 

图 25： 主要建筑用钢品种价格（含税价）  图 26： 主要板材品种价格（含税价） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 钢材利润测算 

表格 5. 国内粗钢成本统计 

来源 产品 生产成本 上周成本 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

进口矿 生铁 2372  2529  -6.200% -6.503% 14.260% 

 钢坯 2925  3086  -5.239% -5.312% 12.318% 

国产矿 生铁 2435  2480  -1.807% -0.262% 10.390% 

 钢坯 2988  3036  -1.600% -0.129% 9.258% 
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加权 生铁 2397  2509  -4.464% -4.065% 12.655% 

 钢坯 2950  3066  -3.798% -3.278% 11.058% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

表格 6. 国内主要钢材品种利润测算 

来源 产品 本周 上周 周涨跌幅 月涨跌幅 月同比幅 毛利率 

进口矿 生铁 192  35  157  191  -364  6.39% 

 钢坯 46  -116  163  167  -692  1.33% 

 螺纹钢 38  12  27  -82  -929  1.21% 

 线材 335  256  79  24  -782  9.58% 

 热卷 -57  -164  108  90  -767  -1.74% 

 冷板 -56  -217  161  200  -797  -1.54% 

 中板 -76  -203  127  78  -846  -2.33% 

国产矿 生铁 129  84  45  32  -298  4.31% 

 钢坯 -17  -66  49  7  -624  -0.48% 

 螺纹钢 -25  62  -88  -244  -861  -0.80% 

 线材 210  247  -37  -141  -712  6.01% 

 热卷 -123  -112  -11  -78  -696  -3.78% 

 冷板 -122  -164  42  32  -726  -3.34% 

 中板 -142  -150  8  -90  -775  -4.35% 

加权 生铁 167  55  112  127  -338  5.56% 

 钢坯 21  -96  117  103  -665  0.60% 

 螺纹钢 13  32  -19  -147  -902  0.41% 

 线材 285  252  33  -42  -754  8.15% 

 热卷 -83  -143  60  23  -738  -2.56% 

 冷板 -83  -196  113  133  -769  -2.26% 

 中板 -102  -182  80  11  -818  -3.14% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  

 

图 27： 进口、国产矿生铁成本  图 28： 进口、国产矿生铁毛利对比 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 29： 进口、国产矿钢坯成本  图 30： 进口、国产矿钢坯毛利对比 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 31： 主要钢材品种毛利（国产矿来源）  图 32： 主要钢材品种毛利率（国产矿来源） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

    

图 33： 主要钢材品种毛利（进口矿来源）  图 34： 主要钢材品种毛利率（进口矿来源） 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

表格 7. 不锈钢生产成本 

 产品 生产成本 上周成本 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

300 系 热卷 13031  12997  0.256% -1.086% 4.326% 

 冷板 14918  14884  0.225% -0.959% 3.796% 

400 系 热卷 5562  5541  0.383% -1.406% 5.640% 

 冷板 7380  7359  0.291% -1.074% 4.235% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

表格 8. 不锈钢利润测算 

来源 产品 本周 上周 周涨跌% 月涨跌% 月同比幅 毛利率 

300 系 热卷 -637  -604  -33.23  14.91  -709.66  -4.40% 

 冷板 -2824  -2748  -76.29  -197.37  -797.90  -19.96% 

400 系 冷板 -350  -403  52.21  18.21  -1076.94  -4.25% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  

 

5.3 国内需求测算 

表格 9. 建筑用钢终端采购量变动测算 

产品 单位 本周 上周 周涨跌 月涨跌 月同比 

螺纹 万吨 370.69  377.99  -1.93% -1.29% 14.87% 

线材 万吨 163.26  163.03  0.14% -0.66% 19.12% 

建筑用钢 万吨 533.95  541.02  -1.31% -1.09% 16.14% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

 

图 35： 建筑用钢终端采购量变动测算 
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资料来源：川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.4 国内钢材库存 

表格 10. 国内主要钢材品种社会库存统计 

品种 单位 本周 上周 周涨跌% 月涨跌% 
月同比% 

螺纹 万吨 643  633  1.59% 11.16% 45.52% 

线材 万吨 174  171  1.59% 19.98% 40.76% 

热轧卷板 万吨 261  259  0.97% 9.03% 19.09% 

中板 万吨 109  109  0.58% 4.02% 13.11% 

冷轧卷板 万吨 112  112  0.64% -1.56% -6.13% 

库存总计 万吨 1300  1283  1.30% 9.95% 29.84% 

铁矿石库存

总计 
万吨 14770  14746  0.17% 5.70% -7.53% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

图 36： 社会库存整体走势  图 37： 螺纹钢库存走势 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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5.5 国内钢材产量 

表格 11. 2016 年至今全国粗钢日均产量 

  日均 环比 

  日期 全国 重点企业 非重点企业 全国 重点企业 非重点企业 

2016 年 1 月上旬 205.44 156.81 48.63 1.98% 3.47% -2.55% 

 1 月中旬 201.21 151.36 49.85 -2.06% -3.48% 2.51% 

 1 月下旬 199.71 150.57 49.14 -0.75% -0.52% -1.42% 

 2 月上旬 206.13 156.11 50.02 3.21% 3.68% 1.79% 

 2 月中旬 205.88 155.55 50.33 -0.12% -0.36% 0.62% 

 2 月下旬 204.22 159.19 45.03 -0.81% 2.34% -10.53% 

 3 月上旬 207.61 158.74 48.87 1.66% -0.28% 8.53% 

 3 月中旬 216.44 166.21 50.23 4.25% 4.71% 2.78% 

 3 月下旬 212.30 163.10 49.20 -1.91% -1.87% -2.05% 

 4 月上旬 226.21 168.63 57.58 6.55% 3.39% 17.03% 

 4 月中旬 227.99 168.79 59.20 0.79% 0.09% 2.81% 

 4 月下旬 231.44 171.93 59.51 1.51% 1.86% 0.52% 

 5 月上旬 230.03 170.96 59.07 -0.61% -0.56% -0.74% 

 5 月中旬 234.76 174.58 60.18 2.06% 2.12% 1.88% 

 5 月下旬 238.54 177.77 60.77 1.61% 1.83% 0.98% 

 6 月上旬 234.75 174.16 60.59 -1.59% -2.03% -0.30% 

 6 月中旬 223.19 168.01 55.18 -4.92% -3.53% -8.93% 

 6 月下旬 225.82 173.93 51.89 1.18% 3.52% -5.96% 

 7 月上旬 225.32 170.42 54.90 -0.22% -2.02% 5.80% 

 7 月中旬 225.32 168.97 56.35 0.00% -0.85% 2.64% 

 7 月下旬 222.51 162.08 60.43 -1.25% -4.08% 7.24% 

 8 月上旬 222.54 169.86 52.68 0.01% 4.80% -12.82% 

 8 月中旬 229.18 174.9 54.28 2.98% 2.97% 3.04% 

 8 月下旬 221.20 168.08 53.12 -3.48% -3.90% -2.14% 

 9 月上旬 230.58 175.89 54.69 4.24% 4.65% 2.96% 

 9 月中旬 231.91 177.42 54.49 0.58% 0.87% -0.37% 

 9 月下旬 227.54 172.09 55.45 -1.88% -3.00% 1.76% 

 10 月上旬 229.11 174.29 54.82 0.69% 1.28% -1.14% 

 10 月中旬 226.43 172.02 54.41 -1.17% -1.30% -0.75% 

 10 月下旬 224.16 170.15 54.01 -1.00% -1.09% -0.74% 

 11 月上旬 226.50 172.22 54.28 1.04% 1.22% 0.50% 

 11 月中旬 226.93 172.38 54.55 0.19% 0.09% 0.50% 

 11 月下旬 226.47 171.96 54.51 -0.20% -0.24% -0.07% 

 12 月上旬 225.63 171.24 54.39 -0.37% -0.42% -0.22% 

 12 月中旬 217.28 165.56 51.72 -3.70% -3.32% -4.91% 

 12 月下旬 217.99 166.38 51.61 0.33% 0.50% -0.21% 
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2017 年 1 月上旬 224.30 170.91 53.39 2.89% 2.72% 3.45% 

 1 月中旬 218.79 162.37 56.42 -2.46% -5.00% 5.68% 

 1 月下旬 224.01 162.07 61.94 2.39% -0.18% 9.78% 

 2 月上旬 225.44 171.78 53.66 0.64% 5.99% -13.37% 

 2 月中旬 221.74 166.93 54.81 -1.64% -2.82% 2.14% 

 2 月下旬 228.72 173.79 54.93 3.15% 4.11% 0.22% 

 3 月上旬 216.89 169.49 47.40 -5.17% -2.47% -13.71% 

 3 月中旬 224.2 176.17 48.03 3.37% 3.94% 1.33% 

 3 月下旬 225.89 177.7 48.19 0.75% 0.87% 0.33% 

 4 月上旬 234.78 179.82 54.96 3.94% 1.19% 14.05% 

 4 月中旬 231.99 184.97 47.02 -1.19% 2.86% -14.45% 

 4 月下旬 232.86 186.5 46.36 0.38% 0.83% -1.40% 

 5 月上旬 230.99 179.84 51.15 -0.80% -3.57% 10.33% 

 5 月中旬 232.77 181.84 50.93 0.77% 1.11% -0.43% 

 5 月下旬 226.7 176.39 50.31 -2.61% -3.00% -1.22% 

 6 月上旬 235.89 185.93 49.96 4.05% 5.41% -0.70% 

 6 月中旬 235.28 186.1 49.18 -0.26% 0.09% -1.56% 

 6 月下旬 235.8 186.66 49.14 0.22% 0.30% -0.08% 

 7 月上旬 234.49 184.97 49.52 -0.56% -0.91% 0.77% 

 7 月中旬 235.33 185.78 49.55 0.36% 0.44% 0.06% 

 7 月下旬 234.43 185.19 49.24 -0.38% -0.32% -0.63% 

 8 月上旬 235.93 186.8 49.13 0.64% 0.87% -0.22% 

 8 月中旬 241.3 191.71 49.59 2.28% 2.63% 0.94% 

 8 月下旬 233.61 184.72 48.89 -3.19% -3.65% -1.41% 

 9 月上旬 239.66 186.75 52.91 2.59% 1.10% 8.22% 

 9 月中旬 237.85  185.04  52.81  -0.76% -0.92% -0.19% 

 9 月下旬 240.13  187.14  52.99  0.96% 1.13% 0.34% 

 10 月上旬 236.72 183.59 53.13 -1.42% -1.90% 0.26% 

 10 月中旬 230.83  181.83  49.00  -2.49% -0.96% -7.77% 

 10 月下旬 228.04  178.95  49.09  -1.21% -1.58% 0.18% 

 11 月上旬 229.00  180.17  48.83  0.42% 0.68% -0.53% 

 11 月中旬 225.83  177.18  48.65  -1.38% -1.66% -0.37% 

 11 月下旬 222.91  174.46  48.45  -1.29% -1.54% -0.41% 

 12 月上旬 221.12  172.89  48.23  -0.80% -0.90% -0.45% 

 12 月中旬 217.67  172.06  45.61  -1.56% -0.48% -5.43% 

 12 月下旬 222.66  178.17  44.49  2.29% 3.55% -2.46% 

2018 年 1 月上旬 224.19  178.96  45.23  0.69% 0.44% 1.66% 

 1 月中旬 223.22  177.93  45.29  -0.43% -0.58% 0.13% 

 1 月下旬 221.23  175.68  45.55  -0.89% -1.26% 0.57% 

 2 月上旬 223.45  178.47  44.98  1.00% 1.59% -1.25% 

 2 月中旬 224.76  179.96  44.80  0.59% 0.83% -0.40% 

 2 月下旬 229.85  187.87  41.98  2.26% 4.40% -6.29% 

 3 月上旬 218.12  173.20  44.92  -5.10% -7.81% 7.00% 
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 3 月中旬 231.41  178.72  52.69  6.09% 3.19% 17.30% 

 3 月下旬 231.30  178.59  52.71  -0.05% -0.07% 0.04% 

 4 月上旬 241.13  187.60  53.53  4.25% 5.05% 1.56% 

 4 月中旬 243.68  191.12  52.56  1.06% 1.88% -1.81% 

 4 月下旬 243.70  191.02  52.68  0.01% -0.05% 0.23% 

 5 月上旬 246.88  194.33  52.55  1.30% 1.73% -0.25% 

 5 月中旬 253.42  200.26  53.16  2.65% 3.05% 1.16% 

 5 月下旬 248.58  195.47  53.11  -1.91% -2.39% -0.09% 

 6 月上旬 251.87  198.01  53.86  1.32% 1.30% 1.41% 

 6 月中旬 252.87  199.06  53.81  0.40% 0.53% -0.09% 

 6 月下旬 249.19  195.50  53.69  -1.46% -1.79% -0.22% 

 7 月上旬 250.94  197.44  53.50  0.70% 0.99% -0.35% 

 7 月中旬 249.01  195.63  53.38  -0.77% -0.92% -0.22% 

 7 月下旬 243.64  190.74  52.90  -2.16% -2.50% -0.90% 

 8 月上旬 246.87  193.70  53.17  1.33% 1.55% 0.51% 

 8 月中旬 242.57  189.52  53.05  -1.74% -2.16% -0.23% 

 8 月下旬 243.30  190.19  53.11  0.30% 0.35% 0.11% 

 9 月上旬 250.91  197.20  53.71  3.13% 3.69% 1.13% 

 9 月中旬 251.88  198.34  53.54  0.39% 0.58% -0.32% 

 9 月下旬 251.93  198.48  53.45  0.02% 0.07% -0.17% 

 10 月上旬 252.14  198.74  53.40  0.08% 0.13% -0.09% 

 10 月中旬 248.42  195.11  53.31  -1.48% -1.83% -0.17% 

 10 月下旬 243.51  190.57  52.94  -1.98% -2.33% -0.69% 

 11 月上旬 244.52  191.64  52.88  0.41% 0.56% -0.11% 

 11 月中旬 270.92  195.15  75.77  10.80% 1.83% 43.29% 

 11 月下旬 235.00  185.46  49.54  -13.26% -4.97% -34.62% 

 12 月上旬 240.07  185.82  54.25  2.16% 0.19% 9.51% 

 12 月中旬 237.63  183.68  53.95  -1.02% -1.15% -0.55% 

 12 月下旬 230.94  178.15  52.79  -2.82% -3.01% -2.15% 

 1 月上旬 237.98  184.44  53.54  3.05% 3.53% 1.42% 

 1 月中旬 234.98  180.72  54.26  -1.26% -2.02% 1.34% 

 1 月下旬 236.01  181.72  54.29  0.44% 0.55% 0.06% 

 2 月上旬 247.41  192.19  55.22  4.83% 5.76% 1.71% 

 2 月中旬 250.07  194.74  55.33  1.08% 1.33% 0.20% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

表格 12. 国内建筑用钢产量 

品种 单位 本周 上周 周环比% 月环比% 月同比% 

螺纹 万吨 344.90  351.73  (6.83) (16.88) 16.83  

线材 万吨 155.19  160.77  (5.58) 4.26  165.04  

建筑用钢 万吨 500.09  512.50  (12.41) (12.62) 181.87  

资料来源：wind，川财证券研究所 
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图 38： 预估全国粗钢日均产量  图 39： 螺纹钢、线材周产量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

风险提示 

国内外宏观经济形势及政策调整 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求恶化，钢铁行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

下游需求持续低迷对钢铁行业的影响 

若下游汽车行业产销量低于预期，房地产行业施工较差，钢铁需求将下降，对

钢铁行业影响将十分明显。 
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