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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周家用轻工板块相对最优。本周轻工制造（申万）行业指数下跌 2.78%（总市

值加权平均），超出上证综指涨幅 0.47 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第

5 位。子板块全部下跌，家用轻工板块相对最优，其他轻工制造板块排名靠后。 

 轻工消费：推荐文具和办公用品行业龙头晨光文具，建议关注受益于浆价下行的

生活用纸龙头中顺洁柔和金银珠宝行业的周大生和老凤祥。当前晨光文具股价出

现小幅回调，近期部分白马中报业绩不理想，市场担忧情绪加重。我们认为晨光传

统核心业务的品牌和渠道优势明显，2B 的办公直销业务仍处于行业爆发期，市场

空间广阔，公司未来 3-5 年内业绩增长确定性较强。另外，必须消费品受经济周

期和贸易摩擦影响较小，继续推荐。中顺洁柔本周发布中报，业绩超预期，上半年

收入端增速为 22.67%，受益于产品结构优化和二季度开始原材料成本下行，上半

年归母净利润增速高达 37.59%。下半年公司将继续享有原材料成本下行和增值税

率下调带来的利润弹性，且生活用纸行业的下游需求稳定，建议关注。此外，全球

降息背景下，金价攀升，COMEX 黄金收于 1508.0 美元，建议关注金银珠宝行业

龙头周大生和老凤祥。 

 包装、造纸板块：推荐业绩稳健高分红的塑料软包装龙头永新股份，建议关注烟

标行业龙头劲嘉股份和文化纸行业龙头太阳纸业。永新股份近期股价回调，当前

股息率已高达 5.23%，公司内生增长稳健，下半年销售旺季有望带动收入增长提

速。今年以来，公司不断调整产品结构，且油价持续下行对公司控制原材料成本有

利，盈利水平持续提高，推荐买入。此外，劲嘉股份当前股价回调至对应 2019 年

PE17.8 倍，建议关注。公司在传统烟标、彩盒包装和新型烟草业务三方面开拓，

上半年实现营收 18.65 亿元，同比增长 15.90%，实现归母净利润 4.66 亿元，同

比增长 22.86%。造纸板块建议关注原材料自给率高，PB 已降至 1.39 倍的文化纸

行业龙头太阳纸业，股价安全边际高，向上动力足，具备底部配置价值。 

 家居板块：人民币贬值背景下，建议关注顾家家居、梦百合和永艺股份。推荐在

股价下跌过程从中长期配置角度买入定制家居龙头欧派家居、尚品宅配。本周人

民币快速贬值，美元对人民币汇率历史性突破 7，这对于出口业务占比较高的家居

企业是阶段性利好，建议关注顾家家居、梦百合和永艺股份。另外，近期部分定制

家具企业出现经销商跑路等负面新闻，暴露出企业在加速渠道扩张的同时对渠道

的管理有待加强。另一方面，我们认为这也是企业发展过程中正常暴露出的经营

问题，定制家具行业空间广阔，集中度与国外成熟市场相比有待提升，龙头企业上

市后全国布局产能，通过规模化生产和加大信息化投入等手段不断降低自身成本，

以提高产品的竞争力和经营效率。在行业低谷期，具备品类融合与扩充、渠道结构

调整到位的企业有望获得优于竞争对手和行业平均水平的业绩增速，从而成长为

中国家具家装行业的绝对龙头。推荐欧派家居和尚品宅配。 

 风险提示：地产竣工回暖不及预期，宏观经济低迷导致整体需求不及预期。 
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 1. 行业新闻汇总 

1.1 欧派联手华为布局智能家居，加速智慧家庭落地 

8 月 10 日，欧派家居集团与华为在 2019 华为开发者大会上举行战略合作发布

会。欧派家居集团副总裁兼制造总裁谭钦兴、华为消费者业务 CEO 余承东和华为消费

者 BG 首席战略官邵洋出席本次签约仪式。双方打破品牌与互联的壁垒，并确立了双

方在物联网生态和智能家居领域的战略合作。欧派将全面对接华为 hilink 平台，实现

生态共赢，为消费者带来更好的物联网解决方案和智能家居体验。（来源：欧派家居官

方） 

1.2 德邦快递与索菲亚合作，深耕定制家居全链路运输服务 

近日，德邦快递与索菲亚战略合作签约仪式在德邦快递上海总部举行。 

会上，德邦快递、索菲亚家居及索菲亚四大上游供应商的代表共同签署三方合作

协议，宣布三方将围绕家居干线运输、仓储管理、配送上门和安装交付四个环节进行

资源整合，开展深度定制化全链路运输战略合作，助力家装一站式定制服务体验的升

级。（来源：中华橱柜网） 

1.3 原料库存创新低仍大面积下调废纸价格 

 原料市场供应不足，企业库存处于低位，但造纸厂仍然一意坚持下调废纸降价。

造纸厂在原料库存枯竭的边缘疯狂试探。 

继 8 月 1 日玖龙、理文下调成品纸价格以后，废纸价格也迎来一波大面积下调。

根据“纸箱查查”废纸价格数据，仅 8 月 3 日当天就有 61 家纸厂集体下调废纸价。

（来源：中国纸网） 

1.4 国家统计局：造纸和纸制品业上半年利润同比减少 25.4% 

8 月 5 日，国家统计局公布了 2019 年 7 月下旬流通领域重要生产资料市场价格变

动情况，据对 24 个省（区、市）流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监测显

示，2019 年 7 月下旬与 7 月中旬相比，15 种产品价格上涨，28 种下降，7 种持平。 

而根据国家统计局数据于 7 月 27 日公布的数据，1-6 月份，全国规模以上工业企

业实现利润总额 29840.0 亿元，同比下降 2.4%。 

其中，造纸和纸制品业 1-6 月份的营业收入为 6528.3 亿元，同比减少 2.3%；营业

成本为 5695.8 亿元，同比减少 1.2%；利润总额为 281.5 亿元，同比减少 25.4%。（来

源：中国好包装网） 

 

2. 重点公告汇总 

2.1 太阳纸业:终止非公开发行股票，老挝造纸项目已获贷款支持 

经公司董事会审议通过，公司此前公告的非公开发行股票事项将被终止。据了

解，公司本次非公开发行股票拟募集资金主要用于老挝 120 万吨造纸项目。公司方面

表示，由于该项目获得了老挝和我国政府的大力支持，特别是国家相关金融机构在资

金方面给予了充分支持，近日，国内两家政策性银行已经同意为该项目提供项目贷

款。 

截至目前，太阳纸业的老挝 120 万吨造纸项目正按计划稳步推进，其中，40 万吨

再生纤维浆板生产线已经在 2019 年 7 月份投产，后续项目中的 2 条年产 40 万吨高档

https://mp.weixin.qq.com/s/P2EKaCSj_v6i0nwnx76dmA
https://mp.weixin.qq.com/s/P2EKaCSj_v6i0nwnx76dmA
https://www.chinachugui.com/news/chugui/news-432963.htm
https://mp.weixin.qq.com/s/1D5_DBvuo6KIQirCkb5yrA
https://mp.weixin.qq.com/s/BNt1alZ_bC9Y2volC9-Jqg
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 包装纸生产线项目，预计将于 2021 年上半年陆续进入试生产阶段，前述两条包装纸生

产线及相关配套项目的估算投资大约需要 30 亿元。 

2.2 欧派家居：为子公司提供 1.5 亿元银行担保 

公司为子公司欧派集成向银行申请授信额度所提供的担保金额为人民币（下同）1.5

亿元，已实际为其提供的担保余额约 4.82 亿元。 

2.3 喜临门：控股股东华易投资回购可交债 

控股股东华易投资认可的投资人已支付 12.15 亿元，受让天风证券 2 号分级集合

资产管理计划持有的 1000 万张华易可交换公司债券。 

公告显示，绍兴市国有资产投资经营有限公司等 5 家经华易投资认可且符合受让条

件的投资人，共受让华易可交债券 1000 万张。其中，最大投资方出资金额为 5 亿元，

受让华易可交债券约 416.67 万张，按照现行换股价格可转换为喜临门股票约 3680.80

万股，占目前喜临门总股本的 9.32%；最小投资方出资金额为 1 亿元，受让华易可交债

券约 83.34 万张。5 家投资人之间不存在关联关系，且经公司向顾家家居核实，5 家投

资人均不与顾家家居构成关联关系。  
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