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社会服务 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20190805-20190811）               

暴力事件冲击香港旅游业，东南亚赴港旅行团数量暴跌 9 成 看好 

2019 年 8 月 11 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

➢ 暴力示威横行冲击香港旅游业，东南亚赴港旅行团数量暴跌 9 成。香

港反对派示威者暴力行动不断升级，给香港社会带来极大负面影响。从上

月底起访港的东南亚旅行团数量暴跌 80%至 90%，预计 8 月只有约 400 名

东南亚团旅客，目前 9 月则没有新旅行团预订，预计届时（9 月）也只有

200 至 300 名旅客。往年因香港不同商店在 7 月至 8 月的暑假都进行减价，

是东南亚旅客赴香港旅游旺季。然而近月香港冲突频生，更蔓延至不同地

区，影响旅客来港意欲，纷纷转赴台湾等地旅游。除东南亚旅行团外，内

地赴港旅行团数量也大跌。目前内地赴香港的旅行团一个月约 160 至 170

个，较去年同期逾 200 个大减，相关机构表明冲突事件“对旅客观感一定

有好大影响”。投资建议：中期报告陆续披露在即，持续看好免税、酒店板

块。下半年出境游受香港暴力事件、大陆取消台湾个人游签注影响较大，

同客单价下东南亚出境游替代旅游产品预计预定量增加。建议关注：中国

国旅、宋城演艺、广州酒家。 

市场回顾 

➢ 沪深 300 下跌 3.04%，报收 3633.53 点，休闲服务行业指数下跌 4.59%，

跑输沪深 300 指数 1.55 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 15。 

➢ 本周行业各子版块全部呈下跌趋势，涨跌幅由高到低分别为：其他休

闲服务（-1.31%）、景点（-4.05%）、旅游综合（-4.67%）、酒店（-5.36%）

餐饮（-5.59%）。 

➢ 个股：科锐国际以 3.46%涨幅最高，腾邦国际以 12.93%的跌幅最高。 

行业动态 

1）大兴机场始发航班机票开售，9 月 30 日部分航线票量紧张 

2）韩国赴日游客骤减，韩航空公司纷纷停飞日本航线 

3）上海获批创建邮轮旅游示范区，国内首个邮轮港进境免税店将开业 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 宏观经济波动风险；旅游行业系统性风险；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周申万休闲服务行业指数下跌 4.59%，在申万一级行业中涨跌幅位列第 15。 

暴力示威横行冲击香港旅游业，东南亚赴港旅行团数量暴跌 9 成。香港反对派示威者暴力行动不断升

级，给香港社会带来极大负面影响。从上月底起访港的东南亚旅行团数量暴跌 80%至 90%，预计 8 月只有

约 400 名东南亚团旅客，目前 9 月则没有新旅行团预订，预计届时（9 月）也只有 200 至 300 名旅客。往年

因香港不同商店在 7 月至 8 月的暑假都进行减价，是东南亚旅客赴香港旅游旺季。然而近月香港冲突频生，

更蔓延至不同地区，影响旅客来港意欲，纷纷转赴台湾等地旅游。除东南亚旅行团外，内地赴港旅行团数

量也大跌。目前内地赴香港的旅行团一个月约 160 至 170 个，较去年同期逾 200 个大减，相关机构表明冲

突事件“对旅客观感一定有好大影响”。相关数据表明香港 1 至 6 月的旅游指标仍然正面，是基于当时事态

发展未趋严重，但近期随着暴力升级旅游情况转差，退团率升至 50%；酒店入住率也有显着跌幅，预计 7

月跌 5%至 8%，收入跌 1%，8 月则会进一步恶化至入住率跌 1%，收入跌 2%。香港旅游业界下半年或将踏

入寒冬。 

投资建议：中期报告陆续披露在即，持续看好免税、酒店板块。下半年出境游受香港暴力事件、大陆

取消台湾个人游签注影响较大，同客单价下东南亚出境游替代旅游产品预计预定量增加。建议关注：中国

国旅、宋城演艺、广州酒家。 

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190805-20190811），沪深 300 下跌 3.04%，报收 3633.53 点，休闲服务行业指数下跌 4.59%，

跑输沪深 300 指数 1.55 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 15。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

本周休闲服务行业各子版块全部呈下跌趋势，涨跌幅由高到低分别为：其他休闲服务（-1.31%）、景点

（-4.05%）、旅游综合（-4.67%）、酒店（-5.36%）餐饮（-5.59%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：科锐国际、九华旅游、金陵饭店、锦江股份、宋城演艺；跌幅前五名分别为：

腾邦国际、长白山、西安旅游、大东海 A、中青旅。 
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表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

科锐国际 3.46 其他休闲服务 腾邦国际 -12.93 旅游综合 

九华旅游 -2.20 旅游综合 长白山 -12.68 自然景区 

金陵饭店 -2.31 酒店 西安旅游 -11.43 旅游综合 

锦江股份 -2.39 酒店 大东海 A -11.05 酒店 

宋城演艺 -3.03 人工景点 中青旅 -10.54 旅游综合 

黄山旅游 -3.38 自然景点 众信旅游 -10.20 旅游综合 

中国国旅 -3.39 旅游综合 云南旅游 -9.88 旅游综合 

三特索道 -3.59 旅游综合 张家界 -9.48 自然景点 

天目湖 -3.86 自然景点 曲江文旅 -7.95 旅游综合 

丽江旅游 -4.07 旅游综合 岭南控股 -7.56 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 8 月 9 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 31.57。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 5：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 大兴机场始发航班机票开售，9 月 30 日部分航线票量紧张 

中联航称大兴机场始发航班已开售。自 8 月 2 日起，中联航各直销平台所售的 2019 年 9 月 30 日（含）由

北京南苑始发或者到达的航班已正式改为由北京大兴国际机场始发或到达，请旅客在查询航班及订票时选

择“北京大兴”。9 月 30 日已无从南苑机场始发的航班，但是如果选择始发地为“北京大兴”则可以查询到

航班信息。从机票预订情况来看，中联航从北京大兴机场飞往成都、广州、上海等热门城市的机票销售火

爆，部分航线显示仅剩两张机票。目前，中联航现有很多特色航线，部分还是独飞航线，比如兴义、毕节、

鄂尔多斯、伊春、延安、梧州、海拉尔、巴彦淖尔、安顺、岳阳、铜仁、连城、衢州等。中联航 90%的时

刻将平移至大兴机场。转场大兴机场初期，中联航计划日均航班量 130 余班。在航网布局方面，将根据市

场变化优化部分航线，加大对主要城市、干线市场的运力投入，继续巩固华北及内蒙古区域航线优势，发

展特色旅游航线，并逐步开通至日韩及东南亚国际航线。（环球旅讯） 

➢ 韩国赴日游客骤减，韩航空公司纷纷停飞日本航线 

因拒绝前往日本旅游的浪潮不断在韩国高涨，赴日韩国游客急剧减少，韩亚航空往返釜山与冲绳的航班被

迫停飞。在此之前，韩亚航空还表示，将减少首尔飞往日本的部分航班次数。本月 23 日至 10 月 26 日期间，

将停止运营釜山至冲绳的航班。目前，韩亚航空投入 160 个坐席规模的 A320 客机，每周 3 次往返釜山至冲

绳。按照市场需求，该航空公司进行了航班调整。韩国其他航空公司也为确保航运效益，而正在调整往返
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韩日的航线。大韩航空已决定从 9 月开始，停止运营釜山至札幌航线，9 月开始还将停止大邱至熊本、釜山

至佐贺的定期航班。韩国廉价航空公司易斯达航空将从 9 月开始停止运营釜山至大阪航线。赴日旅游人数

急剧减少，各航空公司为避免出现营业亏损，正积极研讨调整日本航线。（环球旅讯） 

➢ 上海获批创建邮轮旅游示范区，国内首个邮轮港进境免税店将开业 

国家文化和旅游部批复上海创建中国首个邮轮旅游发展示范区，这是上海 2012 年获批中国首个邮轮旅游发

展实验区的全面升级，将在邮轮旅游政策创新、辐射范围、服务能级等方面实现跨越。上海港邮轮业务连

续三年登顶亚洲第一，五年问鼎全球前四，占全国邮轮市场 63%。目前，上海港在全国 15 个邮轮港口中稳

占鳌头，成为全国首个邮轮港口服务标准化试点，建成世界最大邮轮变频岸电系统和亚洲首套邮轮岸电系

统，建设全球第一个邮轮港海事交管中心。在邮轮全产业链上，上海从上、中、下游三方面积极推动，实

现产业链的实质性启动。上游，积极推动邮轮设计建造，与中船、芬坎蒂尼、招商局等深化战略合作，推

动中船与嘉年华、芬坎蒂尼签订总价近 50 亿美元的“2+4”艘大型邮轮制造合同，国产大型邮轮制造正式

启动；中游，推动邮轮总部基地建设，吸引占据全球 82%市场份额的前四大邮轮公司先后在上海开启亚洲

首航；下游，完善邮轮港购物休闲配套，近两年口岸出境免税店营业额年均 1.2 亿元，坪效达每年 24 万/

平方米。与此同时，营业面积达 1700 平方米的国内首个邮轮港进境免税店将于今年中国国际进口博览会期

间正式开业。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

000613.SZ 大东海 A 8.10 
2019 年半年度报

告 

报告期内，公司实现主营业务收入 1424.20 万元，较上年同期减少

193.20 万元，减幅为-11.94%。实现净利润 75.60 万元，海南大东

海旅游中心股份有限公司 2019 年半年度报告摘要 较上年同期减

少 52.62 万元，减幅为 41.04%。报告期内，公司以市场为导向，

拓宽营销渠道，灵活运用营销策略，加强企业文化建设和员工队

伍建设，努力提高产品质量，严格成本控制管理，完善内控体系，

降险降耗，增收节支等，基本完成了公司年初制定的经营目标。 

002033.SZ 丽江旅游 8.10 
2019 年半年度报

告 

2019 年上半年,公司三条索道共计接待游客 210.17 万人次,同比增

长 21.92%，其中，玉龙雪山索道接待游客 147.87 万人次，同比增

长 11.44%；云杉坪索道接待游客 53.67 万人次，同比增长 67.91%；

牦牛坪索道接待游客 8.63 万人次，同比增加 11.80%；丽江和府酒

店有限公司（含洲际酒店、英迪格酒店、古城丽世酒店、龙研文

旅、5596 商业街）实现营业收入 5,149.84 万元，同比减少 0.88％，

实现净利润-952.78 万元，亏损金额比上年减少 539.86 万元；印象

丽江共计演出 350 场，实现营业收入 7,735.57 万元，同比增长

50.48%，主要原因是报告期内进入玉龙雪山景区的游客总人数增
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加，同时公司加大了对印象丽江的营销力度所致。 

300178.SZ 腾邦国际 8.10 

公司及子公司部

分银行账户被冻

结的公告 

公司及子公司腾邦旅游集团有限公司收到广东省深圳市福田区人

民法院《传票》、《民事起诉状》等诉讼文书。账户被冻结原因

为因借款合同纠纷，富邦华一银行有限公司深圳分行诉求腾邦旅

游偿还借款本金、利息及律师损失费共计 29,592,146.92 元；公司

对上述债务承担连带清偿责任。公司及子公司未能及时偿付,富邦

华一向广东省深圳市福田区人民法院提出申请，要求冻结公司相

关银行账户。截至本公告日，其余冻结情况并未收到相关的法律

文书，暂不能确认账户被冻结的具体原因等内容。如有最新进展，

公司将及时履行信息披露义务。 

600593.SH 大连圣亚 8.7 
股东减持股份进

展公告 

大股东持股的基本情况：本次减持计划实施前，辽宁迈克集团股

份有限公司持有大连圣亚旅游控股股份有限公司股份 10,806,140

股,占公司总股本的 8.39%。截至本公告披露日，辽宁迈克集团股

份有限公司持有公司股份 7,268,140 股，占公司总股本的 5.64%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

600749.SH 西藏旅游 8.13 预计中报披露 

600138.SH 中青旅 8.16 预计中报披露 

603136.SH 天目湖 8.16 预计中报披露 

002186.SZ 全聚德 8.20 预计中报披露 

600706.SH 曲江文旅 8.22 预计中报披露 

300144.SZ 宋城演艺 8.20 预计中报披露 

000888.SZ 峨眉山 A 8.23 预计中报披露 

603099.SH 长白山 8.23 预计中报披露 

600054.SH 黄山旅游 8.24 预计中报披露 

600593.SH 大连圣亚 8.24 预计中报披露 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）宏观经济波动风险；2）旅游行业系统性风险；3）景区客流不及预期风险。 
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会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地
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投资评级的说明： 
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