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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 8680.88，较 8 月 2 日下跌 5.65%。工程机械主要龙头

三一、徐工上周分别下跌 3.23%、下跌 7.76%，自年初以来分别上涨

55.14%、34.25%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密上周下跌

8.12%、下跌 4.96%，年初以来分别上涨 47.71%、49.98%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：自美国 8 月 2 号宣布拟对 3000 亿美元中国进口商品加征

10%关税以来，中美贸易摩擦进一步升温，外部普遍预期贸易争端进

一步升级，令国内出口和制造业承压，人民币兑美元跌破 7。在外部

不确定因素增多的情况下，我们依然坚定看好工程机械行业，主要因

为此次 3000 亿美元的加征关税波及工程机械行业较小，高空作业平

台等产品有望进入豁免名单。同时，人民币贬值对出口企业来说是一

定程度上的利好，有利于降低提高关税带来的成本。同时，基建、房

地产以及设备更新等驱动行业复苏的内生因素未发生重大改变，我们

对全年的行业增长保持乐观，建议关注主机厂商三一重工、中联重科，

液压行业龙头恒立液压、艾迪精密和高空作业平台龙头浙江鼎力。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,055.88 周涨跌（%） -5.07 
成交量（亿元） 16.89 

 
周振幅（%） 6.24 

 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

300499.SZ 高澜股份 11.42  300786.SZ 国林环保 -28.92  

002021.SZ *ST 中捷 10.30  300307.SZ 慈星股份 -28.63  

300099.SZ 精准信息 8.42  300275.SZ 梅安森 -14.81  

002366.SZ 台海核电 8.38  688022.SH 瀚川智能 -14.63  

300604.SZ 长川科技 6.38  688012.SH 中微公司 -14.26  

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 杭叉集团全新中位拣选车推向市场 

 杭叉集团研发的中位拣选车是仓储设备的高端车型。整车拥有出色的安全防护
系统，出色的人机工程设计，以及先进的控制系统。可靠性稳定，舒适安全，性能卓
越。该款车型适用于 5 米以下的中低层立体库的货物拣选工作，货物基本上为单件
小型易拣选的货物。标配的巷道模式，可以锁定方向，在狭小的货架通道中轻松作
业。 

带有感应开关的德国 FREE 加速手柄，需要操作人员将手柄完全握住方可操作，
防止货物拣选过程中的误触碰。标配转弯等比例降速功能，保证车辆转弯平稳，安
全。采用了 10 倍安全系数的门架链条，保证了可靠的安全性。 

1.1.2 捷尔杰新品曲臂式高空作业平台 520AJ 上市 

基于对高空施工行业需求的观察与了解，并结合客户的使用反馈，捷尔杰在原
有备受市场欢迎的 450AJ基础上，进行了全新的产品设计，大幅提升了新品的性能。 

520AJ 的面市强势填补了曲臂式高空作业平台在 18 米作业高度的市场空白，助力
高空作业平台在更多施工场景中灵活应用。全新的 520AJ 沿用了成熟的 450AJ 的
设计，并从底盘、转台、曲臂结构到液压和电气系统进行全面改进，进而实现了多种
性能的优化。  

从工作效率来看，520AJ 的载重为 250 公斤，超越了行业内该作业高度内的其
他同类产品。 和同类产品相比，520AJ 只需 40 秒就可以从地面升至最高作业高度，
节省了 37%的上升时间，为操作人员赢得更多时间投入工作。  从工作覆盖范围而
言，520AJ 的水平伸距为 10.65 米，可进行更远距离的作业。 520AJ 配备了四轮驱
动，马力强劲，可以在 5 度斜坡上施工作业，更有 45%的爬坡能力，能够适应各类
恶劣工况。 

1.1.3 上半年日本工程机械销售额增长 3.8% 

近日，日本建筑设备制造商协会(CEMA)公布的最新统计数据显示，2019 年 6

月日本工程机械销售额为 2,314 亿日元，同比减少 3.2%，时隔 9 个月再次下降。
2019 年 1-6 月日本工程机械总销售额为 14,047 亿日元，同比增长 3.8%，上半年国
内市场销售额为 4879 亿日元，同比增长 9.4%，出口额为 9168 亿日元，同比增长
1%，几乎与去年同期持平。 

在日本国内市场，2019年6月液压挖掘机销售额达233亿日元，同比增长6.2%，
小型液压挖掘机销售额达 76 亿日元，同比增长 16.5%，工程起重机销售额为 182 亿
日元，同比增加 15.1%，混凝土机械销售额为 30 亿日元，同比增长 41.6%。  

出口方面，2019 年 6 月日本小型液压挖掘机出口额为 221 亿日元，同比增长
14.3%，工程起重机出口额为 83 亿日元，同比增长 17.9%，其余 7 类机型和零部件
出口下降。分地域来看，中国市场连续增 5 个月增长，欧洲市场连续 9 个月增长，
北美市场连续 22 个月增长，中美南美国家延续 2 个月增长，CIS 和其他东欧国家连
续 5 个月增长。  

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【三一重工】公司发布公告，2019 年 7 月份，公司通过集中竞价交易方式回购公司

股份 3,316,700 股，占公司总股本的比例为 0.04%，回购的最高价为 13.65 元/股，回购

的最低价为 13.55 元/股，交易总金额为 45,112,849.99 元（不含佣金、过户费等交易费
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 用）。 

【徐工机械】公司发布公告，公司操作的金融衍生品业务主要包括远期、掉期、期

权、互换、期货等产品或上述产品的组合，对应基础资产包括利率、汇率、货币、商品

或上述资产的组合。 

【浙江鼎力】公司发布公告，董事会同意公司在不影响募集资金投资项目建设和保

证资金安全性的情况下，使用最高额度不超过人民币 3 亿元闲置募集资金进行现金管理，

包括但不限于低风险、保本型理财产品，单笔投资期限最长不超过六个月。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 

图 3 履带式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 4 随车式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
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[Table_PicPe] 图 5 汽车起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 

 

 
[Table_PicPe] 图 6 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 


