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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1542629.00 

行业流通市值(百万元) 1219505.36 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 24.4  3.1  3.2  3.4  3.5  8.2  7.7  7.1  6.9  0.9  买入 

新泉股份 11.8  1.2  1.4  1.6  1.7  12.7  8.6  7.6  6.8  0.5  买入 

精锻科技 11.0  0.6  0.8  1.0  1.2  18.9  14.5  11.1  9.3  0.4  增持 

福耀玻璃 21.0  1.6  1.6  1.8  1.9  13.4  13.1  11.8  10.9  1.1  增持 

华域汽车 21.6  2.6  2.3  2.6  2.7  6.9  9.3  8.5  8.0  0.9  增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场下跌，汽车与零部件板块下跌 3.9%。其中，汽车整车子板块
下跌 2.8%，汽车服务子板块下跌 5.0%，汽车零部件子板块下跌 5.1%，
沪深 300 指数下跌 3.0%。本周 A 股重点公司股价除星宇股份和上汽集
团分别上涨 3.3%和 0.8%外全部下跌，跌幅前三为中国重汽、蓝黛传动
和东风汽车，分别下跌 8.9%、8.3%和 7.7%。 

 7 月乘用车批发销量转负。7 月狭义乘用车零售销量为 148.5 万辆，同
比下降 4.8%，1-7 月累计销售 1143.5 万辆，同比下降 8.8%。从月度
销量增速的走势看，剔除受国六影响的 6 月零售数据，7 月销量降幅收
窄。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）零部件：行业承压、精选个股。下游汽车销量
增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。当前零部件估值仍处于下
行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，建议关注精锻科技、福
耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场下跌，汽车与零部件板块下跌 3.9%。其中，汽车整车子板块下跌

2.8%，汽车服务子板块下跌 5.0%，汽车零部件子板块下跌 5.1%，沪深 300

指数下跌 3.0%。 

 从整车子板块来看，客车、乘用车和货车板块分别下跌 2.3%、下跌 2.5%和

下跌 6.1%，三大子版块中货车板块未跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周A股重点公司股价除星宇股份和上汽集团分别上涨3.3%和0.8%外全

部下跌，跌幅前三为中国重汽、蓝黛传动和东风汽车，分别下跌 8.9%、

8.3%和 7.7%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：WIND、中泰证券研究所  来源：WIND、证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价下跌居多。涨幅前三为东风集团股份、中国重

汽和中升控股，分别上涨 2.4%、2.3%和 2.1%；跌幅前三为正通汽车、

宝信汽车和比亚迪股份，分别下跌 9.2%、8.0%和 7.8% 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块除家庭与个人用品外全部下跌，其中汽车与汽车零部件行业排

名中上，下跌 3.9%，跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 奥 特 佳：2019 年 8 月 5 日，公司收到子公司南京奥特佳新能源科技有

限公司（南京奥特佳）的信息，称该公司收到标致雪铁龙集团巴西汽车公

司（PSA 巴西）的供应商定点函，南京奥特佳将为 PSA 巴西提供涡旋式

汽车空调压缩机产品。公司称其标志着其主要产品涡旋式空调压缩机已开

始获得国际主流汽车生产商的认可并进入其配件供应体系，有助于扩展本

公司产品在国际市场的覆盖范围，扩大公司对外贸易规模，进一步增强本

公司在涡旋式汽车空调压缩机领域的市场优势和技术信心，将对公司未来

经营业绩产生积极影响。 

 广汇汽车：2018 年 8 月 6 日公告公司于近日发行了 2019 年度第三期超

短期融资券。债券名称为广汇汽车服务集团股份公司 2019 年度第三期超

短期融资券，发行总额 6 亿元，利率 7%，期限 270 日，自 2019 年 8 月

5 日起息。 

 今飞凯达： 2019 年 8 月 8 日公司召开第三届董事会第二十八次会议，审

议通过了《关于对外投资设立全资子公司的议案》，公司拟以自有资金

4,000 万出资设立全资子公司云南飞速汽车轮毂制造有限公司，子公司注

册资本 4000 万元，经营范围为汽车、摩托车轮毂及组件生产销售；机械

模具开发、设计、制造；经营货物及技术进出口业务。同时公司还审议通

过《关于对全资子公司增资的议案》，同意浙江今飞凯达轮毂股份有限公

司和浙江今飞摩轮有限公司以自有资金向全资子公司印度今飞贸易有限

公司共同增资 150 万美元。本次增资后，今飞贸易的注册资本由 115 万

美元人民币变更为 265 万美元。 

 ST 猛狮：2019 年 8 月 10 日，公司因发展储能业务需要，同意公司全资

子公司深圳市先进清洁电力技术研究有限公司（“深圳清洁电力”）以自筹

资金人民币 2,550 万元与新疆中安睿达新能源科技有限公司（“中安睿达”）

合资设立新疆猛狮睿达新能源科技有限公司（“新疆猛狮睿达”），主要作

为南疆三地州发电侧储能项目的实施主体。新疆猛狮睿达的注册资本为人

民币 5,000 万元，深圳清洁电力认缴出资人民币 2,550 万元，占新疆猛狮

睿达注册资本的 51%。 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

8月 12日 分红股权登记 青岛双星 

 召开股东大会 旭升股份 

8月 13日 分红除权派息 青岛双星 

 召开股东大会 保隆科技，万安科技 

 中报预计披露 小康股份，ST安凯 

8月 14日 召开股东大会 双林股份，富奥股份 

 中报预计披露 伯特利 

8月 15日 召开股东大会 爱科迪 
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 中报预计披露 迪生力 

8月 16日 召开股东大会 广东鸿图 

 中报预计披露 旭升股份，爱柯迪，长鹰信质，奥特佳 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 吉利之后北汽也出手 中资企业成戴姆勒最大资本方 

继吉利之后，北汽终于对戴姆勒有了新的动作。7 月 23 日下午，北京汽

车集团有限公司宣布收购长期合作伙伴戴姆勒 5%的股权，本次交易包

含 2.48%的直接持股以及获得额外等同于 2.52%股份投票权的权利。收

购完成后，北汽集团成为继吉利以及科威特国家基金之后，戴姆勒的第

三大独立股东。由此，中资企业已占戴姆勒 14.96%股份，成为最大的

资本方。“通过对戴姆勒投资加深双方合作伙伴关系，也一直是北汽集团

的意愿。投资戴姆勒公司将增强我们与戴姆勒公司管理与企业战略的协

同及支持。”北汽集团党委书记、董事长徐和谊表示。事实上，早在 2015

年，徐和谊就曾公开表示有意入股戴姆勒：“北汽正在与戴姆勒股份公司

谈股份收购事宜，入股成功后，北汽集团将成为戴姆勒的大股东之一。”

不过这一计划却被吉利捷足先登，如今北汽终于如愿。（资料来源：中国

新闻周刊） 

 

 上汽皮卡在泰国上市 与国际品牌全面竞争 

上汽泰国公司互联网皮卡 MG Extender（即国内上汽 MAXUS T70 车型）

在泰国成功上市。皮卡是泰国最大的汽车细分市场，占据泰国汽车市场

整体份额的半壁江山，上汽皮卡在泰国的上市是今年 3 月 V80 以 MG 品

牌进入泰国市场后，上汽进一步协同旗下子公司优势资源，进行品牌和

产品相互赋能的重要举措，标志着上汽的皮卡产品将在泰国最大的汽车

细分市场上与国际品牌展开全面竞争。（资料来源：上汽集团） 

 

 滴滴正式升级自动驾驶业务，CTO 张博兼任新公司 CEO 

8 月 5 日，滴滴出行宣布，正式分拆旗下自动驾驶部门，将其升级为独

立公司，主要专注于自动驾驶研发、产品应用及相关业务拓展。在人事

任命方面，与此前不同之处在于，滴滴出行 CTO 张博兼任自动驾驶新

公司 CEO，而原顺位基金执行董事孟醒则出任 COO，贾兆寅和郑建强

分别担任美国研发团队和中国研发团队的负责人，三人均向张博汇报。

滴滴自 2016年成立自动驾驶部门以来，已经逐渐构建了包括高精地图、

感知、行为预测、规划与控制、基础设施与仿真、数据标注、问题诊断、

车辆改装、云控与车联网、车路协同、信息安全等多个专业团队。目前

团队在中美多地开展研发、测试，规模超 200 人。（资料来源：车云网） 
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行业一周要闻速递    

 研究报告显示中国新车质量大幅进步 

君迪(J.D.Power)于 8 月 8 日发布的 2019 中国新车质量研究报告显示，

中国汽车行业新车质量问题数明显减少，整体新车质量大幅提升。该研

究包含的 67 个汽车品牌中，52 个品牌的表现均优于去年。今年是君迪

连续第 20 年开展中国新车质量研究。该研究重点考察了拥车期为 2 至 6

个月的新车车主遇到的质量问题，新车质量得分以平均每百辆车问题数

(PP100)表达，得分越低，表明问题数越少，质量也越好。研究显示，

今年行业平均新车质量得分为 95 个 PP100，比去年减少 10 个 PP100，

提升幅度高达 10%。八个研究类别中的六个类别都有所提升，其中改进

幅度最大的是车身内装(减少 2.9 个 PP100)、音响/通讯/娱乐/导航(减少

2.9 个 PP100)和座椅(减少 2.2 个 PP100)。（资料来源：中国新闻网） 

 

 特朗普：汽车关税永远是与欧盟谈判的利器 

据外媒报道，特朗普总统 8 月 2 日抨击欧盟使用贸易壁垒，并再度称，

如果陷入僵局的谈判不能取得进展，那么他将恢复对欧洲汽车征收关税。

在发表上述评论之前，特朗普刚刚签署向欧洲出售更多美国牛肉的协议，

并称美国政府要对梅赛德斯奔驰和宝马出口至美国的车辆征收 25%的

关税，吓到众人。随后立即表示这只是在开玩笑。“欧盟对我们设置了很

多障碍，”特朗普在白宫告诉记者。“他们非常难相处。特朗普表示，汽

车关税的威胁可能有助于推动欧盟接受牛肉交易，但是汽车关税仍然只

是一种选择。特朗普表示，“汽车关税永远都是武器之一。如果我没有得

到我们想要的东西，我会提出汽车关税。我别无选择，只能这样做。但

到目前为止他们已经很好。”（资料来源：盖世汽车） 

 

 外媒调研称 2037 年电动车销量将实现逆袭 

近日，彭博社发布了一份全球电动车行业预测报告（该报告研究对象为

乘用车部分）。据上述报告预计，到 2037 年，全球电动车销量将反超传

统燃油车，成为全球汽车市场的绝对主力。据彭博社的调研报告显示，

2025 年全球电动车销量将达到 1000 万辆，在 2030 年将达到 2800 万

辆，而在 2040 年则将达到 5600 万辆。此外，在 2040 年，全球 30%的

汽车将实现电动化。在全球汽车保有量方面，上述报告认为将在 2040

年达到顶峰。该报告称，目前全球汽车保有量在 10 亿辆左右，在 2040

年将达到 16 亿辆左右，增幅为 60%。从 2022 年开始，电动车在全球

汽车保有量的占比开始快速增长，到 2040 年电动车保有量或占全球汽

车保有量的 1/3 以上。当然，电动车销量及保有量的增长也存在挑战。

比如，车载电池的主要原材料锂的全球出产量能够应对电动车的高速发

展，但镍和钴原料需要更多的出产量；另外一大挑战是基础设施的建设，

基础设施的短板也将抑制终端用户购买电动车的意愿。（资料来源：汽车

之家） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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