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鸿蒙面世，国产科创新纪元 

本周重点推荐：中兴通讯 000063、太辰光 300570、亿联网络 300628、

数据港 603881。持续推荐：天孚通信 300394、天和防务 300397、光环新

网 300383、生益科技 600183、沪电股份 002463、紫光股份 000938、中际

旭创 300308。本周新增鸿蒙主题标的：梦网集团 002123、移远通信 603236、

广和通 300638、移为通信 300590、高新兴 300098。 

华为正式发布鸿蒙 OS，开启国产科创新篇章。据华为官微讯，8 月 9 日，

在 2019 华为开发者大会上，华为正式发布开源系统鸿蒙 OS，这也是全球

第一个基于微内核的全场景分布式操作系统。该系统采用分布式架构，具有

确定时延引擎和高性能 IPC 技术，拥有更强的安全特性和低时延等特点。此

外，华为还公布了鸿蒙内核及 OS 的演进路标，将在今年首发的智慧屏产品

中率先使用鸿蒙 OS 1.0。未来三年，除完善相关技术外，鸿蒙 OS 会逐步应

用在可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。 

中国移动业绩承压，5G投资仍将是未来重心。8 月 8 日，中国移动公布 2019

年中期业绩报告，上半年收入 3894 亿元，同比下降 0.6%，归母净利润 561

亿元，同比下降 14.6%，继一季度后继续承压。对于资本开支，全年规划资

本开支不超过 1660 亿元，其中 5G的资本开支在 240 亿以上。 

流量爆发趋势不变，流量侧标的仍是当下核心。中国移动上半年手机用户

DOU达 6.2G，同比增长 140.9%，6 月单月 4G DOU达到 8G。主要系提速

降费以及网络和应用进一步成熟所致。未来伴随 5G商用，流量高增长趋势

有望进一步延续，数据中心、光通信等流量侧相关标的仍值得重点关注。 

上周大盘下跌，通信板块下跌。从细分行业指数看，通信设备、物联网分别

下跌 3.4%、3.8%，表现优于通信行业平均水平。区块链、移动互联、卫星

通信导航、运营商、云计算分别下跌 5.4%、5.9%、6.1%、6.2%、7.4%，

表现劣于通信行业平均水平。 

风险提示：中美贸易摩擦加剧；5G进度不达预期。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

603881 数据港 买入 0.68 0.82 1.03 1.48 50.03 41.49 33.03 22.99 

300394 天孚通信 买入 0.68 0.90 1.21 1.58 44.25 33.43 24.87 19.04 

300570 太辰光 买入 0.66 0.98 1.36 1.75 43.35 29.19 21.04 16.35 

300628 亿联网络 买入 1.42 1.97 2.49 3.08 38.56 27.80 21.99 17.78 

002463 沪电股份 增持 0.33 0.39 0.46  56.06 47.44 40.22  

000063 中兴通讯 买入 -1.67 1.15 1.51 1.97 -16.71 24.26 18.48 14.16  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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1. 投资策略：鸿蒙面世，国产科创新纪元 

本周重点推荐：中兴通讯 000063、太辰光 300570、亿联网络300628、数据港 603881。

持续推荐：天孚通信 300394、天和防务 300397、光环新网 300383、生益科技 600183、

沪电股份 002463、紫光股份 000938、中际旭创 300308。本周新增鸿蒙主题标的：梦

网集团 002123、移远通信 603236、广和通 300638、移为通信 300590、高新兴

300098。 

 

华为正式发布鸿蒙 OS，开启国产科创新篇章。据华为官微讯，8 月 9 日，在 2019 华为

开发者大会上，华为正式发布开源系统鸿蒙 OS，这也是全球第一个基于微内核的全场景

分布式操作系统。该系统采用分布式架构，具有确定时延引擎和高性能 IPC 技术，拥有

更强的安全特性和低时延等特点。此外，华为还公布了鸿蒙内核及 OS 的演进路标，将

在今年首发的智慧屏产品中率先使用鸿蒙 OS 1.0。未来三年，除完善相关技术外，鸿蒙

OS 会逐步应用在可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。 

 

中国移动业绩承压，5G投资仍将是未来重心。8 月 8 日，中国移动公布 2019 年中期业

绩报告，上半年收入3894亿元，同比下降0.6%，归母净利润561亿元，同比下降14.6%，

继一季度后继续承压。对于资本开支，全年规划资本开支不超过 1660 亿元，其中 5G 的

资本开支在 240 亿以上。 

 

流量爆发趋势不变，流量侧标的仍是当下核心。中国移动上半年手机用户 DOU 达 6.2G，

同比增长 140.9%，6 月单月 4G DOU 达到 8G。主要系提速降费以及网络和应用进一步

成熟所致。未来伴随 5G 商用，流量高增长趋势有望进一步延续，数据中心、光通信等

流量侧相关标的仍值得重点关注。 
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2. 2019 华为开发者大会要点 

鸿蒙 OS 

据华为官微讯，8 月 9 日，在 2019 华为开发者大会上，华为正式发布开源系统鸿蒙 OS，

这也是全球第一个基于微内核的全场景分布式操作系统。未来华为将致力于芯片以及 OS

底层技术创新，将开源平台留给开发者，满足全场景的连接需求，强调分布式 OS 架构。

该系统采用分布式架构，具有确定时延引擎和高性能 IPC 技术，拥有更强的安全特性和

低时延等特点。此外，华为还公布了鸿蒙内核及 OS 的演进路标，将在今年首发的智慧

屏产品中率先使用鸿蒙 OS 1.0。未来三年，除完善相关技术外，鸿蒙 OS 会逐步应用在

可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。 

 

图表 1：2019华为开发者大会发布鸿蒙 OS 

 
资料来源：华为，国盛证券研究所 

我们关注到，1、开源意味着鸿蒙将通过免费的方式迅速吸引合作伙伴共同打造万物互联

的新生态；2、分布式的应用想象空间绝对不仅局限于单一设备，鸿蒙 OS 将实现硬件能

力与终端的解耦，通过分布式架构连接不同的终端，打破不同设备使用不同操作系统的

割裂状态，减少开发者难度，最终呈现给消费者的是跨终端的无缝协同体验。今年鸿蒙

OS 会在荣耀智慧屏进行率先首发，未来会逐步应用到可穿戴设备、无人机、家庭影音、

智能家居以及汽车，只要搭载鸿蒙操作系统，将实现全场景无缝协同和随时切换的极致

体验。3、关于鸿蒙的微内核，作为鸿蒙 OS 架构最底层的内核层，不同于“宏内核”，

微内核简化代码，将操作系统功能进行模块化拆解，针对不同硬件能力的产品进行部署，

并采用分布式架构，提升资源效率和系统安全性。 

松湖对话 
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8 月 10 日上午，华为举办了以“共创共赢，打造全球化新生态”为主题的松湖对话，华

为消费者业软总裁王成录、消费者云服务总裁张平安与科大讯飞、喜马拉雅、乐逗游戏

等几位公司的 CEO 展开对话，就未来终端发展趋势以及全场景智慧化和数字化应用进行

讨论和展望。未来的应用绝不仅限于手机，基于鸿蒙 OS 将有多种信息交互的场景出现。 

图表 2：松湖对话 

 
资料来源：华为，国盛证券研究所 

关于 5G 与鸿蒙的协同，我们认为，5G 是基建高速，在打造足够大的带宽和足够低的

时延场景下，鸿蒙为众多的开发者们提供了最便捷的操作工具、打开多场景互联的可操

作空间。不用再纠结 5G 和应用到底谁会先来，鸿蒙的出现给了最好的预判。比如发布

会所展示的，当我们在用手机与朋友视频通话时，对方可以将摄像头实时切换到他的无

人机镜头，而我们的手机也可以切回智慧大屏，实现更高清的视觉观看。那么其中的实

时回传和低时延的通道，就可以靠 5G 来实现。另外从底层技术支持 AR/VR 应用推广，

也一直是 5G 时代最有代表性的杀手级应用之一。 

 

基于鸿蒙 OS，华为也给出了多种应用展望，例如智能家居（Hi-Link 平台）、智能穿戴

（Hi-Health 平台）、智慧出行（Hi-Car 平台）、影音娱乐、AR/VR 等，实际上也是一直以

来展望的万物互联、工业互联应用。华为在其中为开发者提供全方位的云、端、边、芯

的多层次赋能和工具集合，也就是云计算、终端设备、边缘计算以及 AI芯片能力。 

荣耀智慧屏 

8 月 10 日下午，荣耀产品线总裁赵明在东莞篮球中心发布了荣耀智慧屏，并将其定义为

电视的未来，我们认为电视的产业格局也将面临类似手机终端的市场格局重塑。鸿蒙 OS

系统在终多的应用中，最先落地应用于荣耀智慧屏。智慧大屏的定位是家庭的多影音娱

乐中心、多设备交互中心、信息共享中心、控制管理中心。可以看到大屏的设计融合了

华为视讯产品特性，同时也附带海思新品加载的华为摄像头。可以实现手机遥控电视、

手机与电视、电视与电视的视讯通话，同时通过管控空调、电光等实现智能家居应用。

也是鸿蒙 OS 实现 IOT 互联的非常典型的应用场景。我们认为物联网也会从简单的智能

抄表业务，加速向智能家居互联、车联网、工业互联应用铺开。 
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图表 3：华为荣耀智慧屏发布 

 
资料来源：华为，国盛证券研究所 

3. 行情回顾：通信板块下跌，通信设备板块表现最佳 

上周大盘收于 2775 点。各行情指标从好到坏依次为：沪深 300>上证综指>万得全 A >

万得全 A（除金融、石油石化）>创业板综>中小板综。通信板块下跌，表现劣于大盘。 

图表 4：通信板块上涨，细分板块中通信设备表现相对最优 

指数 涨跌幅度 

沪深 300 -3.0% 

上证综指 -3.2% 

万得全 A -3.6% 

万得全 A(除金融，石油石化) -3.8% 

创业板综 -4.0% 

中小板综 -4.1% 

国盛通信行业指数 -5.2% 

国盛通信设备指数 -3.4% 

国盛物联网指数 -3.8% 

国盛区块链指数 -5.4% 

国盛移动互联指数 -5.9% 

国盛卫星通信导航指数 -6.1% 

国盛运营商指数 -6.2% 

国盛云计算指数 -7.4% 

国盛量子通信指数 -7.9% 

国盛光通信指数 -7.9% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

从细分行业指数看，通信设备、物联网分别下跌 3.4%、3.8%，表现优于通信行业平均

水平。区块链、移动互联、卫星通信导航、运营商、云计算分别下跌 5.4%、5.9%、6.1%、

6.2%、7.4%，表现劣于通信行业平均水平。 
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5G 驱动 PCB 行业向上趋势明显，沪电股份周涨幅达 15.2%，领涨通信行业。公司与华

为在云计算领域开展合作，中威电子周涨幅达 14.4%。5G 驱动高清视频的应用和显控

行业的成长，淳中科技周涨幅达 13.1%。顺网科技周涨幅达 10.1%。精研科技周涨幅达

9.9%。 

图表 5：上周沪电股份领涨通信行业 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 

002463.SZ 沪电股份 15.19 524.30 300467.SZ 迅游科技 -14.29 27.66 

300270.SZ 中威电子 14.39 84.58 300211.SZ 亿通科技 -14.58 17.65 

603516.SH 淳中科技 13.14 31.80 000815.SZ 美利云 -16.44 69.98 

300113.SZ 顺网科技 10.10 166.75 600345.SH 长江通信 -19.34 25.09 

300709.SZ 精研科技 9.91 5.21 600485.SH *ST 信威 -22.71 1.25 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

4. 中国移动 2019 上半年财报出炉，重压下提升 5G 投资 

据 C114 讯，8 月 8 日，中国移动发布 2019 上半年财报，其中，2019H1 实现收入 3894

亿，同比下降 0.6%，股东应占利润 561 亿，同比下降 14.6%。根据公告，“随着传统通

信业务市场趋于饱和，流量红利快速消退，简单依靠传统要素投入来推动业绩增长难以

为继，行业整体呈现负增长，公司的收入和盈利也承受较大压力”。 

 

资本开支方面，2019 年的 5G投资比年初预算提高 70 亿，5G投资占比提升。在今年

年初，根据中国移动的透露，2019 年包含 5G 的总投资为 1671 亿元，5G 投资计划约为

170 亿元。而在 2019 半年报业绩说明会上，中国移动董事长杨杰表示，中国移动今年

在 5G 方面的投资预计为 240 亿元，相较年初预算出现增长。 

 

图表 6：2019年中国移动资本开支计划 

 

资料来源：中国移动，C114，国盛证券研究所 
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我们认为，随着 5G 发牌和建设进度均快于预期，运营商有逐渐向 5G 投资建设倾斜的趋

势，考虑到国庆献礼等关键节点以及集团层面的额外投资，实际资本开支可能高于表观

数据，资本开支总体上仍维持量入为出整体可控的状态， 

5. 中国铁塔公布中期业绩，业绩维持高增长水平 

据铁塔微报讯，8 月 7 日，中国铁塔公布 2019 年中期业绩，其中，营业收入 379.8 亿元，

同比增长 7.5%，净利润 25.5 亿，同比增长 110.6%，经营效益稳步提升，EBITDA 为

278.2 亿，EBITDA 率为 73.2%，继续保持在较高水平。 

 

在业务结构上，发展结构趋于优化。中国铁塔塔类站址数（不含室分）195.4 万个，同

比增长 4.0%；塔类租户数 308.2 万个，同比增长 11.8%；塔类站均租户数从 2018 年底

的 1.55 提升到 1.58。包括室分和跨行业业务在内的非塔类业务收入占比 5.7%，同比提

升 2.1 个百分点。 

 

 

图表 7：中国铁塔 2019H1 财务数据  图表 8：2919H1塔类站址数 

 

 

 
资料来源：中国铁塔，国盛证券研究所 

 
资料来源：中国铁塔，国盛证券研究所 

我们认为，公司营收继续保持稳定增长，随着共享率的逐渐提升，盈利能力边际增强。

同时，公司在业务结构上不断优化，室分和跨行业业务的占比不断提升，随着铁塔能源

和铁塔智联两个子公司在 6 月份成立，有望实现在电力能源、信息保障等方面的协调发

展。 

6. 联通实现 5G 网络覆盖海南全省 

据 U 学在线讯，截至 8 月 1 日，海南联通已完成了全省 19 个市县以及 48 个 5G 移动网

站点的开通，率先在海南实现了 5G 网络覆盖到市县。目前，海南联通已经完成 5G NSA

核心网的改造升级，同时完成 SA 核心网的建设，具备了 5G NSA 和 SA 混合组网接入能

力。 

 

据透露，联通已完成了在车联网展示及博鳌亚洲论坛年会、海口两会的 5G 直播，并在

医疗、传媒、教育、旅游等行业进行 5G 应用试点，海南联通首批 5G 终端已经开始预售。 
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7. 中国电信率先实现 SA 终端芯片与多系统互通 

据 C114 讯，8 月6 日消息，中国电信已于7 月底率先完成了5G SA终端芯片（巴龙 5000）

与多个厂家系统全面互通。本次测试实现了 SA 芯片与业界主流厂商的全面互通，改变

了前期大部分 SA 试点职能采用模拟终端测试的局面，对 SA 实现商用具有重大意义。 

风险提示 

1. 中美贸易摩擦加剧。 

2. 5G 进度不达预期。 

 

 



 2019 年 08 月 11 日 

P.10                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

免责声明  

 

国盛证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使

用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可能会随时调整。在不同时期，本公司可发出与本

报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本报告所含信息可在

不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何

投资、法律、会计或税务的最终操作建议,本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。 

本报告版权归“国盛证券有限责任公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。任何机构或个人如引用、刊发本报告，需注明出处为“国盛证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

或修改。 

分析师声明  

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表

述的任何观点均精准地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所得报酬的

任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。  

投资评级说明  

投资建议的评级标准  评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针

对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股

市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之

间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

 

国盛证券研究所  

北京  上海  

地址：北京市西城区平安里西大街 26 号楼 3 层 

邮编：100032 

传真：010-57671718 

邮箱：gsresearch@gszq.com 

地址：上海市浦明路 868 号保利 One56  1 号楼 10 层 

邮编：200120 

电话：021-38934111 

邮箱：gsresearch@gszq.com 

南昌  深圳  

地址：南昌市红谷滩新区凤凰中大道 1115 号北京银行大厦 

邮编：330038 

传真：0791-86281485 

邮箱：gsresearch@gszq.com 

地址：深圳市福田区福华三路 100 号鼎和大厦 24 楼 

邮编：518033 

邮箱：gsresearch@gszq.com 

 
 


	OLE_LINK4
	OLE_LINK3
	OLE_LINK2
	OLE_LINK1

