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 投资要点 

 市场回顾： 

上周沪深 300下跌 3.04%收 3633.53，非银金融（申万）下跌 3.39%，跑输

大盘 0.35个百分点，涨跌幅在申万 28个子行业中排第 7名。其中保险板

块跌幅最小，下跌 2.3%;其次是券商板块，下跌 4.17%；多元金融板块则下

跌 7.1%。个股方面，上周券商板块中长城证券涨幅最大，上涨 2.81%；而

保险板块中中国太保跌幅最小，下跌 1.89%；多元金融板块中新力金融上

涨 1.64%，涨幅最大。 

 

 券商： 

上周沪指回调跌破 2800点收于 2774.75，一周下跌 3.25%。非银金融指数

下跌 3.39%，申万券商指数跌幅为 4.17%。就全年来看，沪指上涨 11.26%，

非银金融行业指数上涨 32.49%，相对涨幅为 21.22%。目前非银行业估值

为 1.84倍，较 6月底下滑。 

交易所修订《融资融券交易实施细则》，扩大融资融券标的范围，同时大幅

优化融资融券交易机制。本次调整的目的在于将“一刀切”的做法改为更

市场化的操作方式，由证券公司根据风险管理的内在需求，与客户进行自

主约定。交易实施细则的修订，有利于发挥市场定价权，激活市场活力。

我们认为具有良好客户基础、完善风控体系、资金成本优势的龙头券商将

更为受益。 

上市券商 7月营收数据显示券商业绩分化明显。股指震荡、交易量萎缩，

券商自营、经纪业务回落预计影响券商营收；一些券商 7月业绩环比增幅

明显，主要是低基数以及科创板贡献投行业务业绩增量。根据上市券商披

露的上半年业绩预告或业绩快报，所有券商业绩同比均明显增加，不过券

商间业绩增幅差异明显。关注中报业绩机会及估值切换行情。 

受外围市场影响，国内交易者情绪反复，券商走势短期受情绪影响，中期

趋势则是基本面改善带来的估值修复。推荐龙头券商中信证券（600030）、

华泰证券（601688）。 

 风险提示：宏观经济增速不及预期，股票市场低迷，监管政策变化 
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1、市场回顾 

上周上证综指下跌 3.25%收 2774.75，深证成指下跌 3.74%收 8795.18，创业板指

下跌 3.15%收 1507.71。沪深 300下跌 3.04%收 3633.53，非银金融（申万）下跌

3.39%，跑输大盘 0.35百分点，涨跌幅在申万 28个子行业中排第 7名。 

 

图表 1：非银金融行业表现（2018年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2019/08/05-2019/08/09） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

上周非银金融行业子板块普跌，其中保险板块跌幅最小,下跌 2.3%;其次是券商
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板块，下跌 4.17%；多元金融板块则下跌 7.1%。 

 

图表 3：非银金融子行业表现（%，2019/08/05-2019/08/09） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

个股方面，上周券商板块中长城证券涨幅最大，上涨 2.81%；而保险板块中中国

太保跌幅最小，下跌 1.89%；多元金融板块中新力金融上涨 1.64%，涨幅最大。 

 

表格 1：非银金融子行业个股涨跌幅前五 

板块 代码 公司 周涨跌幅（%） 

券商 

002939 长城证券 2.81 

601236 红塔证券 2.18 

000750 国海证券 -1.00 

601788 光大证券 -1.76 

601162 天风证券 -2.02 

保险 

601601 中国太保 -1.89 

601318 中国平安 -1.95 

601628 中国人寿 -2.96 

601319 中国人保 -6.38 

601336 新华保险 -7.35 

多元金融 

600318 新力金融 1.64 

000627 天茂集团 -1.26 

000488 晨鸣纸业 -2.21 

600747 *ST大控 -3.09 

600599 熊猫金控 -5.48 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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2、行业要闻 

7月券商业绩公布 

31 家上市券商陆续公布 7 月经营数据，已披露经营数据的 31 家上市券商 7 月共

实现营业收入 179.9 亿元，环比减少 15.9%;实现净利润 64.9 亿元，环比减少

8.7%。其中，27 家可比上市券商 7 月营业收入同比增长 3.8%，净利润同比减少

0.1%;1-7月上市券商累计营业收入同比增长31.3%，累计净利润同比增长38.3%。 

具体来看，营收方面，中信证券、华泰证券、国泰君安分别以 17.6亿元、16.56

亿元、15.53亿元营收位居 7月营收榜前三位，此外，营收超过 10亿元的还有海

通证券、中信建投、招商证券、国信证券和中国银河。增速方面，7 月营收增长

最快的券商为第一创业，其 7 月营收增速超过 80%。净利润方面，7 月盈利能力

最强的三位券商分别为中信证券、海通证券和中信建投，分别盈利 7.24 亿元、

6.35亿元和 6.18亿元。而环比增速最快的券商则为国元证券，其 7月盈利 0.47

亿元，环比上涨 354.11%。累计营收和净利润增速排名前三的是中国银河、招商

证券和国信证券，营收增速分别为 53%、51%和 45%，净利润增速分别为 96%、53%

和 88%。 

 

上交所出台科创板“28 条” 

为提高科创板发行上市申请文件的质量及信息披露水平，结合审核中发现的带有

一定普遍性的突出问题，上交所科创板上市审核中心近日就科创板招股说明书制

作及问询回复相关注意事项向券商下发通知。通知涉及重大事项提示、风险因素、

发行人基本情况（核心技术人员认定）、业务与技术、财务会计信息与管理层分析、

投资者保护（欺诈发行股份购回承诺）、相关专项文件和其他事项等八大方面，共

28 项要求。 

在投资者保护一项中，通知提到欺诈发行股份购回承诺，并且首次提出欺诈发行

确认后 5个工作日内启动股份购回程序。另外，通知对发行人基本情况、业务与

技术、相关专项文件和其他事项涉及的要求较多，其中也强调了企业在信息披露

时要注意科技含量，让投资者“看得懂”。通知还对相关中介机构归为尽责提出了

更严格的要求。比如：保荐人要在企业符合科创板定位的专项意见中，说明对发

行人核心技术的尽调过程、核查方法和取得的证据。 

 

两融新规出炉 

8 月 9 日，证监会指导沪深交易所修订的《融资融券交易实施细则》正式出台，

同时指导交易所进一步扩大融资融券标的范围，对融资融券交易机制作出较大幅

度优化。主要内容包括：1、取消了最低维持担保比例不得低于 130%的统一限制；

2、完善维持担保比例计算公式，客户还可用证券公司认可的其他证券等资产作为

补充担保物；3、标的范围上：融资融券标的股票数量由 950 只扩大至 1600 只，

增加 650只。标的扩容后，市场融资融券标的市值占总市值比重由约 70%达到 80%
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以上。 

 

第二批科创板公司挂牌上市 

8 月 7 日，晶晨股份与柏楚电子双双发布上市公告书，宣布公司股票将于 8 月 8

日在上海证券交易所上市。晶晨股份与柏楚电子将是科创板第 26家和第 27家上

市公司，也是科创板的第二批上市公司，首批 25家已在 7月 22日上市。 

晶晨股份、柏楚电子上市后表现强劲，开盘均涨超 200％，之后涨幅一度飙升至

300%，最后回落，小幅震荡后维稳，股价波动很小，不同于首批股票高开后大幅

下挫的情况。截至收盘，晶晨股份报收 143.36元，涨幅达 272.36%；柏楚电子报

收 243.88元，涨幅达 255.61%。柏楚电子以盘中 278元一跃成为目前科创板第一

高价股，创出科创板史上最高，此前科创板历史最高价是安集科技上市首日的

243.2元。从全天表现来看，柏楚电子涨幅一度超过 300%。 

其余 25 只科创板股票中，共有 20 只股票下跌，跌幅在 10%以内。华兴源创跌

7.22%；铂力特跌 6.56%，杭可科技、交控科技、瀚川智能均跌超 5%。仅 5只股票

上涨，涨幅最高不超过 5%。南微医学上涨 4.66%，睿创微纳涨幅超过 3%。从成交

额来看，除中国通号成交额有 15.7亿以外，其余 24只股票成交额不超过 10亿。 

 

南京证券拟定增融资 券商积极筹资备战重资产业务 

南京证券日前发布的定增预案称，增发不超过 6.6亿股，公司拟募资不超过 60亿

元，重点发展资本中介业务、自营业务等。预案显示，扩大资本中介和自营业务

规模分别需要不超过 25亿元的资金。按上限计算，定增筹集金额的 80%以上都将

用于上述两项业务。余下的 10 亿元额度中，不超过 2 亿元将投向子公司增资、

网点建设，不超过 6亿元用于补充营运资金，信息技术、风控合规投入需要不超

过 2亿元的资金。 

据不完全统计，最近两年里，已有海通证券、广发证券、国信证券、中信证券、

中信建投、中原证券、第一创业、南京证券 8家券商发布定增预案，合计募资上

限达 939.6亿元。除了中信证券定增是为收购广州证券，其他 7家券商定增主要

是用于增加公司资本金，补充营运资金等。这 7家券商用于资本中介业务和自营

业务的上限合计占募集资金上限的比例都在 50%以上。其中，海通证券、中信建

投、中原证券、第一创业以及南京证券拟用于资本中介和自营业务的资金上限合

计占比 70%及以上。 

 

中央汇金公司将战略入股恒丰银行 

继包商银行被接管、锦州银行重组后，8 月 8 日，恒丰银行表明，恒丰银行改革

取得突破性进展，中央汇金公司将作为战略投资者入股恒丰银行，恒丰银行正在

起草公告，即将发布详情。另据恒丰银行内部人士透露，汇丰公司战略入股恒丰

银行后，恒丰银行仍为山东省管理的金融机构，业务上接受央行、银保监会等金



                                                         

非银金融行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   7 

 

融监管部门指导。虽然目前恒丰银行为省管金融机构，但从恒丰银行所披露的前

十大股东信息看，尚未发现山东省委政府通过国资入股的迹象。 

截至 2018 年底，中央汇金公司管理的国有金融资本为 4.3 万亿人民币，直接持

有 17家金融机构股权。因此，中央汇金公司战略入股恒丰银行，将是继光大银行

后持有的第二家全国股份行股份。 
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3、券商数据跟踪 

1）经纪业务：上周股票日均交易额 4128.00亿元，环比上涨 7.81%，股基日均交

易额 4471.52亿元，环比上涨 7.34%。 

2）两融余额：截至 2019年 8月 9日，沪深两市两融余额为 8925.79亿元，周环

比下跌 1.43%。 

3） 投行业务：2019 年 7 月股权募集资金累计 2380 亿元，同比增加 35%，其中

IPO 募集资金 446亿元，同比增加 750%；债券发行总额累计为 7774.16亿元，同

比增长 83%。  

4）资管业务：截至 2019 年 3 月 31 日，券商资管规模达 13.27 万亿元，同比下

降 0.64%。 

5）估值水平：券商板块目前 PB（LF）水平为 1.44倍。 

图表 4：股票日均成交额及环比增速（周）  图表 5：股票日均成交额及环比增速（月） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：股基日均成交额及环比增速（周）  图表 7：股基日均成交额及环比增速（月） 

  
 

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：融资融券余额及环比增速（周） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 9：股权募集金额及同比增速（截至 07/31）  图表 10：IPO募集金额及环比增速（截至 07/31） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 11：券商债券发行总额及同比增速（截至 07/31） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 12：券商资产管理规模及环比增速（季）  图表 13：券商集合理财资产净值前十（截至 08/09） 

  
 

数据来源：中国证券投资基金业协会，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 14：券商板块历史 PB（LF）水平 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 



                                                         

非银金融行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   11 

 

   

4、风险提示 

 宏观经济增速不及预期 

 监管政策变化 

 股票市场低迷 
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