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 行业要闻及简评：1）华为正式发布自有操作系统鸿蒙 OS，鸿蒙 OS 1.0

将在今年首发的智慧屏产品中率先使用。未来三年，除完善相关技术外，

鸿蒙 OS 会逐步应用在可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。华为鸿

蒙 OS 具备支持全场景、跨多设备和平台的能力以及应对低时延、高安全

性挑战的能力，将在未来 5G+物联网的发展浪潮中大有可为；2）小米与

腾讯在信息安全领域战略合作，小米与腾讯安全玄武实验室宣布双方签署

战略合作协议，小米与腾讯在移动安全、物联网安全等领域开展深度合作，

将在等保 2.0 推进的过程中受益；3）国内首批量产 L4 级自动驾驶出租车

亮相长沙测试区，将加快高级别自动驾驶技术在我国的规模化应用进程，

推动我国自动驾驶产业的发展。 

 重要投融资事件：1）今天国际拟发行可转换公司债券募集资金总额不超

过人民币 3.08 亿元（含 3.08 亿元），募集资金总额扣除发行费用后，拟

投资于“今天国际工业互联网平台建设项目”等四个项目；2）软件开发

工具和服务平台行云创新，已完成 3000 万元 A 轮融资，领投方为深圳正

轩投资；3）北京慧脑云计算有限公司已完成 5000 万元 A 轮融资，由海

松医疗基金管理的南京江北新区医疗创新产业基金独家投资。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数下跌 5.75%，沪深 300 指数下跌

3.04%，前者跑输后者 2.71 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 42.27。计算机行业 210 只 A 股成份股中，21 只股价上涨，189

只下跌，表现不佳。 

 投资建议：上周，申万计算机行业指数下跌 5.75%，行业指数连续两周下

跌。行业市盈率下降到 42.27，行业估值处于今年 3 月份以来的最低水平，

部分优质个股已具备较好的投资机会。今年 5 月，等保 2.0 相关标准正式

发布，并将于 2019 年 12 月 1 日开始实施。等保 2.0 的落地，将为信息安

全行业带来新一轮发展机遇，信息安全行业市场规模未来有望加速增长。

在主题投资方面，我们持续看好云计算、安全可控、医疗 IT、智能驾驶。

另外，随着 8 月份上市公司中报的陆续披露，业绩表现符合预期甚至超预

期的优质个股将更具投资机会。推荐广联达、用友网络、东方国信、启明

星辰、太极股份、四维图新、中科创达、华宇软件、卫宁健康，建议关注

中国软件。 

 风险提示：1）中美科技争端升级：极端情形下，如开源技术、基础软硬

件等遭到封锁，则冲击不可小视；2）下游需求风险：如下游政企客户因

财力受限致 IT 支出下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术

风险：如新一代信息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企

业发展；4）商誉风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚

难以排除大规模商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1、华为正式发布自有操作系统鸿蒙 OS 

8 月 9 日，华为 2019 开发者大会在东莞召开，华为在开发者大会上正式发布全新自主研发的分布式

操作系统——鸿蒙 OS。鸿蒙 OS 1.0 将在今年首发的智慧屏产品中率先使用。未来三年，除完善相

关技术外，鸿蒙 OS 会逐步应用在可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。（人民网 8/9） 

简评：我国物联网行业市场规模巨大，根据中国经济信息社发布的《2017-2018 年中国物联网发展

年度报告》数据，2017 年，我国物联网行业市场规模已突破万亿元。当前，随着 5G 商用的日益临

近，我国物联网行业的发展将有望进一步加快。华为鸿蒙 OS 具备支持全场景、跨多设备和平台的

能力以及应对低时延、高安全性挑战的能力，将在未来 5G+物联网的发展浪潮中大有可为。 

 

2、小米与腾讯在信息安全领域战略合作 

8 月 7 日,小米与腾讯安全玄武实验室宣布双方签署战略合作协议，将在移动安全、物联网安全等领

域开展全方位深度合作，依托彼此优势实现技术资源合作、信息资源共享，共筑移动与物联网安全

生态。（中国日报网 8/9） 

简评：今年 5 月，等保 2.0 相关标准正式发布，并将于 2019 年 12 月 1 日开始实施。相比等保 1.0，

等保 2.0 的监管范围进一步扩大，为云计算安全、移动互联安全、物联网安全、工业控制系统安全

等新兴信息安全市场带来发展机遇。小米与腾讯在移动安全、物联网安全等领域开展深度合作，将

在等保 2.0 推进的过程中受益。 

 

3、国内首批量产 L4 级自动驾驶出租车亮相长沙测试区 

由百度联合中国一汽红旗生产的国内首批量产 L4 级（即高度自动驾驶）自动驾驶出租车——

Robotaxi 红旗 E·界，正式亮相国家智能网联汽车（长沙）测试区，年内将在长沙开展大规模开放

道路载人测试。（湖南日报 8/6） 

简评：国内首批量产 L4 级自动驾驶出租车的亮相，表明我国在高级别自动驾驶技术领域发展迅速，

将加快高级别自动驾驶技术在我国的规模化应用进程，推动我国自动驾驶产业的发展。 

 

二、 重要投融资事件 

【今天国际】公司拟发行可转换公司债券募集资金总额不超过人民币 3.08 亿元（含 3.08 亿元），募

集资金总额扣除发行费用后，拟投资于“今天国际工业互联网平台建设项目”、“IGV 小车研发及产

业化项目”、“实施华润万家凤岗配送中心工业设备集成项目”和“补充流动资金”等四个项目。（公

司公告 8/8） 

【行云创新】软件开发工具和服务平台行云创新，已完成 3000 万元 A 轮融资，领投方为深圳正轩

投资。（36 氪 8/7） 

【慧脑云】北京慧脑云计算有限公司已完成 5000 万元 A 轮融资，由海松医疗基金管理的南京江北

新区医疗创新产业基金独家投资。本轮融资将用于扩大公司规模，加大对多模态脑影像数据分析计

算平台的销售，采用私有云、混合云和公有云的形式进行市场布局。（36 氪 8/5） 
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三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数下跌 5.75%，沪深 300 指数下跌 3.04%，计算机行业指数跑输 2.71pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 21.09%，沪深 300 指数累计上涨 20.69%，计

算机行业指数累计跑赢 0.4pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
 

图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 42.27。上周，计算

机行业 210 只 A 股成份股中，21 只股价上涨，189 只下跌，表现不佳。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 万集科技 26.40  72.52  1 鼎捷软件 -15.63  29.49  

2 新晨科技 15.44  105.68  2 航天宏图 -12.20  191.11  

3 中威电子 14.39  45.85  3 三六零 -11.89  8.85  

4 淳中科技 13.14  36.02  4 旋极信息 -11.51  9.69  

5 英飞拓 12.23  6.17  5 恒锋信息 -11.41  56.25  

6 汇金科技 11.17  54.21  6 初灵信息 -11.38  16.29  

7 华铭智能 7.14  53.46  7 方直科技 -11.06  15.78  

8 科蓝软件 7.03  31.62  8 华东电脑 -11.01  4.78  

9 同为股份 6.08  83.15  9 康拓红外 -11.00  17.13  

10 海量数据 5.18  47.92  10 深南股份 -10.65  19.06  

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：上周，申万计算机行业指数下跌 5.75%，行业指数连续两周下跌。行业市盈率下降到 42.27，

行业估值处于今年 3 月份以来的最低水平，部分优质个股已具备较好的投资机会。今年 5 月，等保

2.0 相关标准正式发布，并将于 2019 年 12 月 1 日开始实施。等保 2.0 的落地，将为信息安全行业

带来新一轮发展机遇，信息安全行业市场规模未来有望加速增长。 

投资策略：在主题投资方面，我们持续看好云计算、安全可控、医疗 IT、智能驾驶。另外，随着 8

月份上市公司中报的陆续披露，业绩表现符合预期甚至超预期的优质个股将更具投资机会。 
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相关标的：推荐广联达、用友网络、东方国信、启明星辰、太极股份、四维图新、中科创达、华宇

软件、卫宁健康，建议关注中国软件。 

 

五、 风险提示 

1） 中美科技争端升级：目前，如服务器、PC 等硬件产品已受关税上调影响，极端情形下，如开

源技术、基础软硬件等遭到封锁，则冲击不可小视； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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