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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0805-0809)上证综指下跌 3.25%，深证成指下跌 3.74%，中小板指

下跌 3.77%，创业板指下跌 3.15%，沪深 300 指数下跌 3.04%，申万机

械行业指数下跌 5.07%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 阿童木机器人完成 B2 轮数千万人民币融资 年产将达 5000 台 

2. 辽宁将对 15 年以上老旧电梯更新改造用 

3. 北京加快突破光刻机“卡脖子”难题 

 投资建议： 

1) 中美贸易摩擦再起波澜，从全球通用设备龙头公布的财报来看，其在

中国都面临业绩下滑的挑战。贸易摩擦、宏观经济放缓、汽车和电子下

游需求不振是这些企业共同面临的挑战，对于通用设备行业依然保持谨

慎。 

2）高端装备依然是机械行业未来的重点主线：重点关注半导体设备、

3C 自动化、工业机器人、锂电设备、光伏设备等细分子行业。自主可控

背景下，国产半导体设备发展成为必然。从光伏展来看，高效电池（其

中电池技术+组件技术）依然是趋势，重点关注电池片和组件中的核心

设备企业。 

3）国家统计局数据显示，1 至 6 月全国电梯产量 46.3 万台，同比增长

18.1%，电梯行业近期景气度改善明显。老旧小区改造加速将为电梯行

业提供新的增量。建议关注近期行业变化明显的电梯行业 

 

 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

601100 恒立液压 27.62 0.95 1.40 1.88 29 20 15 增持 

300747 锐科激光 135.47 3.38 4.47 6.54 40 30 21 增持 

002430 杭氧股份 

 

14.23 

 

0.77 0.91 1.12 19 

 

16 

 

13 

 

增持 

300450 先导智能 33.36 0.84 1.17 1.53 40 28 22 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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  电梯行业景气度提升， 老旧小区改造为电梯行业提供

增量 

                -机械行业周报（20190803-20190809） 
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0805-0809)上证综指下跌 3.25%，深证成指下跌 3.74%，中

小板指下跌 3.77%，创业板指下跌 3.15%，沪深 300 指数下跌 3.04%，

申万机械行业指数下跌 5.07%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 42.93 倍，近期行

业估值持续下调，但是总体依然较高。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股下跌较多。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

 
 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 阿童木机器人完成 B2 轮数千万人民币融资 年产将达 5000 台 

日前，国产并联机器人企业阿童木机器人正式宣布完成 B2 轮数千万

人民币融资。本轮融资由天津泰达投资领投，雅瑞天使投资跟投。此

前在 2019年 2月，阿童木机器人正式对外宣布完成由雅瑞资本领投，

华兴 Alpha 担任融资独家财务顾问的 B1 轮数千万人民币融资。 

阿童木机器人创始人兼 CEO 宋涛表示，本轮融资资金将主要用于三

大方面，一是进行产品的迭代升级，包括在控制系统、生产工艺、视

觉系统及成本结构等方面进行提升；二是扩展业务规模，主要包括

7000 平方米新厂房的建设，建成后预计产能达到每年 5000 台；三是

基于市场需求，在现有的应用场景中进行横向扩展，丰富自身产品线。 

在过去两年多的时间里，阿童木机器人布局了 200 余家集成商客户，

支撑公司的规模性增长。另一方面在终端应用场景上进行多维度的验

证。据透露，今年上半年，阿童木的增长速度保持在 200%以上，今

年的销量大约在 800-1000 台左右，符合公司在 2019 年初定下的销量

目标。 

2. 辽宁将对 15 年以上老旧电梯更新改造 

日前，辽宁省住建厅与沈抚新区签署合作协议，标志着辽宁省将陆续

对老旧电梯进行全面更新改造、智能升级。 

根据协议，双方将充分发挥各自优势，对使用年限超过 15 年的老旧

电梯进行更新改造，并综合运用物联网、人工智能等技术，对老旧电

梯进行智能化升级。同时，为符合条件的老旧小区逐步加装电梯，改
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善老旧小区居住条件，提升居住品质，并推动电梯建设、运行、管理

工作向精细化、智能化方式转变。 

3. 北京加快突破光刻机“卡脖子”难题 

我国正加速实现中高端光刻机的国产化。近日，亦庄企业北京国望光

学科技有限公司增资项目在北京产权交易所完成。通过此次增资，国

望光学引入中国科学院长春光学精密机械与物理研究所和中国科学

院上海光学精密机械研究所作为战略投资者，两家机构以无形资产作

价 10 亿元入股，对应持股比例为 33.33%。这意味着北京在推动国产

光刻机核心部件生产方面迈出实质性步伐，将加快突破国产中高端光

刻机制造“卡脖子”技术难题。  

国望光学 2018 年 6 月落户北京经济技术开发区，是北京亦庄国际投

资发展有限公司的全资子公司，注册资本 20 亿元，主营业务为光刻

机核心部件生产。  

“国产光刻机制作工艺和全球顶尖工艺还有一定差距，国望光学的成

立就是要推动国产中高端光刻机整机研发和量产。”亦庄国投相关负

责人说，此次通过北交所增资就是要寻找技术实力一流的战略投资方。 

三、投资建议 

1) 中美贸易摩擦再起波澜，从全球通用设备龙头公布的财报来看，

其在中国都面临业绩下滑的挑战。贸易摩擦、宏观经济放缓、汽车和

电子下游需求不振是这些企业共同面临的挑战，对于通用设备行业依

然保持谨慎。 

2）高端装备依然是机械行业未来的重点主线：重点关注半导体设备、

3C 自动化、工业机器人、锂电设备、光伏设备等细分子行业。自主

可控背景下，国产半导体设备发展成为必然。从光伏展来看，高效电

池（其中电池技术+组件技术）依然是趋势，重点关注电池片和组件

中的核心设备企业。 

3）国家统计局数据显示，1 至 6 月全国电梯产量 46.3 万台，同比增

长 18.1%，电梯行业近期景气度改善明显。老旧小区改造加速将为电

梯行业提供新的增量。建议关注近期行业变化明显的电梯行业 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 



 行业周报                                                     

 5 
2019 年 8 月 12 日 

 

  

分析师承诺 

倪瑞超 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


