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投资要点 

 锂&磁材：上上周电池级碳酸锂价格下跌 0.81%；与永磁材料相关的稀土

氧化物中氧化镨价格平稳，氧化钕（+6.75%）、氧化镝（+2.64%）、氧化

铽（+1.27%）价格上涨。新能源汽车产量持续增长，长期来看碳酸锂等下

游需求巨大，建议关注锂资源行业龙头天齐锂业及新能源汽车磁材+电驱

双轮驱动标的正海磁材。 

 锂电池生产设备：先导智能向证监会递交公开发行可转换公司债券一次反

馈意见的回复，赢合科技收到子公司现金分红。电池白名单废止，海外电

池品牌在我国的产能建设有望开启，建议关注先导智能、赢合科技等设备

龙头。此外建议关注科创板上市的锂电设备商杭可科技。 

 锂离子电池：通用/本田合作开展电池电芯和其他电动车零部件的研发合

作；比克电池携手南网综合能源，落地国内首个电池整包梯次利用储能项

目，项目容量为 2.15MW/7.27MWh 。建议关注合资车型电动化加速带来

的中高端车型放量机会，以及 LG 动力电池供应链的投资机会，看好宁德

时代、星源材质、璞泰来。 

 驱动电机及充电设备：博格华纳发布新一代 OBC，能够通过在充电前对系

统和模块进行检测保障充电安全。建议关注产业生态格局趋好、市占份额

提升的电机电控领域，诸如汇川技术，以及充电领域的科士达。 

 新能源乘用车销量受冲量影响，同比负增长：乘联会发布 2019 年 7 月份

全国乘用车产销数据，7 月新能源乘用车批发销量 6.9 万台，同比下降

4.2%，环比 6 月下降 48%，主要是由于前期冲量透支销量导致，预计 3-4

季度会逐步恢复。预计国内新能源车销量 2019-2020 年仍有望保持一定增

速，自主品牌在此期间具备先发优势，关注相关产业链，推荐上汽集团。 

 风险提示：1、电动车产销增速放缓。随着新能源汽车产销基数的不断增

长，维持高增速将愈发困难，面向大众的主流车型的推出成为关键；2、

产业链价格战加剧。补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链

各环节面临降价压力；3、海外竞争对手加速涌入。随着国内市场的壮大

及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局

带来新的冲击。 
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一、 锂、稀土磁材 

1.1 行业重点新闻 

嘉能可：刚果 Mutanda 铜钴矿将关闭两年。 

矿业公司嘉能可(Glencore)表示，刚果 Mutanda 铜钴矿将关闭两年，不太可能很快恢复。公司首席

执行官表示，仍然看好钴，金属长期需求将保持强劲。称仍在对刚果民主共和国现有的采矿法规进

行争论。去年，Mutanda 项目钴产量为 2.73 万吨，超过嘉能可总产量的一半，铜产量达到 19.9 万

金属吨。【文华财经】 

点评：嘉能可是全球最大的钴生产商，此次拟关闭的 Mutanda 为其主力钴矿山。如该矿山关闭，将

对钴的供给造成重大影响，钴供给过剩的格局将极大缓解，对钴价格构成支撑。 

 

1.2 锂&磁材价格 

上周电池级碳酸锂价格下跌 0.81%；与永磁材料相关的稀土氧化物中氧化镨价格平稳，氧化钕

（+6.75%）、氧化镝（+2.64%）、氧化铽（+1.27%）价格上涨。 

图表1 碳酸锂价格走势图（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表2 上周稀土氧化物价格走势（万元/吨） 

 氧化镨 氧化钕 氧化镝 氧化铽 

最新价格 39.00 31.65 194.50 398.50 

上周涨跌幅 0.00% 6.75% 2.64% 1.27% 

最近一月涨跌幅 -3.70% -2.16% 0.52% -1.73% 

年初至今涨跌幅 -2.50% 0.80% 60.74% 34.86% 

资料来源：Wind、平安证券研究所   
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1.3 上市公司公告及股价表现 

图表3 锂&磁材主要上市公司股价表现 

代码 名称 周涨幅（%） 月涨幅（%） 

002466.SZ 天齐锂业 
-6.33 -9.47 

002460.SZ 赣锋锂业 
-8.18 -9.81 

600366.SH 宁波韵升 
-0.64 -4.17 

000970.SZ 中科三环 
-4.20 -0.58 

300224.SZ 正海磁材 
2.54 3.73 

600549.SH 厦门钨业 
-3.71 0.60 

002070.SZ *ST 众和 
0.00 0.00 

002192.SZ 融捷股份 
-3.91 -18.92 

600773.SH 西藏城投 
-7.14 -15.94 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

1.4 盈利预测与投资建议 

新能源汽车产量持续增长，长期来看碳酸锂等下游需求巨大。建议关注锂资源行业龙头天齐锂业及

新能源汽车磁材+电驱双轮驱动标的正海磁材。 

图表4 重点公司盈利与评级 

股票名称 股票代码 
股票价格 

2019-08-09 

EPS P/E 
评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

天齐锂业 002466.SZ 23.52 1.93  1.25  1.69  12.19  18.82  13.92  
暂未 

评级 

正海磁材 300224.SZ 8.07 -0.10 0.14  0.17  - 57.64  47.47  
暂未 

评级 

资料来源：Wind、平安证券研究所  

 

二、 锂电池生产设备 

2.1 上市公司公告及股价表现 

先导智能（300450）：公司向证监会递交公开发行可转换公司债券申请文件一次反馈意见的回复。 

赢合科技（300457）：收到子公司深圳市斯科尔科技有限公司现金分红款合计 1966.56 万元。 

科恒股份（300340）：公司重大资产重组申请获得中国证监会受理。 

今天国际（300532）：公司发布可转换公司债券预案，拟发行债券募集资金总额不超过 3.08 亿元。 
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图表5 锂电池生产设备板块主要上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

300450.SZ 先导智能 -5.60 0.45 

300457.SZ 赢合科技 -1.65 -5.62 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

2.2 盈利预测与投资建议  

电池白名单废止，海外电池品牌在我国的产能建设有望开启。看好锂电设备龙头先导智能和赢合科

技。先导智能的产品性能优质，公司战略定位于高端客户，正积极布局燃料电池设备，有望打开新

的增长空间。赢合科技最早布局锂电自动化一体化解决方案，客户结构不断改善。此外，建议关注

科创板上市的锂电设备商杭可科技。 

图表6 锂电池生产设备板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 最新价格 

EPS P/E 

评级 
2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

先导智能 300450.SZ 33.36 0.84 1.15 1.61 39.6 29.0 20.8 推荐 

赢合科技 300457.SZ 23.86 0.86 1.06 1.26 27.6 22.5 18.9 推荐 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

三、 锂离子电池 

3.1 行业重点新闻 

通用/本田合作开展电池电芯技术研究 

据报道，日前，通用汽车首席执行官玛丽・巴拉对外宣布，通用汽车已与本田汽车开展电池电芯和

其他电动车零部件的研发合作。巴拉表示，从工程设计角度看，该合作将为通用节省大笔费用并产

生规模效益。 

点评：通用和本田是海外车企中较早介入电动汽车的一线车企，其代表车型分别为 Bolt、Volt和Clarity，

其中通用海外的电池主供应商为 LG，上汽通用为 CATL，本田则为松下配套，并与 CATL 签订了保

供协议。随着电气化的提速，车企势将投入更多资源进入核心三电等领域，推动电动汽车产品性能

的提升和完善。 

比克电池携手南网综合能源，落地国内首个电池整包梯次利用储能项目 

8 月 6 日，由深圳市比克动力电池有限公司与南方电网综合能源服务公司合作，共同建成的

2.15MW/7.27MWh 梯次电池储能项目历时四个月成功投入运营，作为用户侧储能项目，将应用于

工商业园区，主要功能是实现用电负荷的削峰填谷、提供电力辅助服务。 

点评：储能市场在海外如美国、澳洲、韩国等地正蓬勃兴起，主要受益于当地的激励政策和电网企

业的带动，现阶段电池的成本和安全性仍是制约储能发展的关键要素，国内着眼于降低成本和效能

充分利用的梯次电池利用试点正在增多，电价交易机制和储能系统的有效运行将打开更多的市场空

间。 
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3.2 上市公司公告及股价表现 

星源材质(300568)：2019 年上半年实现营业总收入 35,287.31 万元，较上年同期增长 11.09%；归

属于上市公司股东的净利润 17,170.23 万元，较上年同期增加 12.33%，归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 9,035.35 万元，较上年同期增长 7.27%。 

图表7 锂离子电池板块主要上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

002709.SZ 天赐材料 -3.4  -2.4  

002407.SZ 多氟多 -6.5  -2.9  

300073.SZ 当升科技 -5.7  -11.9  

300037.SZ 新宙邦 -1.7  2.4  

002108.SZ 沧州明珠 -7.8  -14.0  

002074.SZ 国轩高科 -9.9  -14.6  

600884.SH 杉杉股份 -2.2  -9.8  

300568.SZ 星源材质 2.5  7.7  

002850.SZ 科达利 -5.8  7.7  

300014.SZ 亿纬锂能 -1.3  -6.8  

300438.SZ 鹏辉能源 -10.4  -14.6  

300750.SZ 宁德时代 -4.5  1.4  

002812.SZ 恩捷股份 -6.0  1.7  

603659.SH 璞泰来 -5.5  2.8  

资料来源： Wind、平安证券研究所 

 

3.3 盈利预测与投资建议 

下半年一线合资车企新车型的投放值得重点关注，尤其在电动汽车自燃事件频发的当下，由量到质

的转变将更为迫切，建议更多从产品力的角度出发，辨析其可达客户群体，关注国内合资车型电动

化加速带来的中高端车型放量机会，强烈推荐宁德时代；推荐海外客户占比高、受益全球新能源汽

车产业发展的 LG 核心供应商星源材质、高端负极龙头璞泰来。 

图表8 锂离子电池板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 
股价 

2019-08-09 

EPS PE 
评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

宁德时代 300750.sz 71.93 1.54 1.93 2.21 46.7 37.3 32.5 强烈推荐 

星源材质 300568.sz 26.43 1.16 1 1.14 22.8 26.4 23.2 推荐 

璞泰来 603659.sh 52.11 1.37 1.85 2.07 38.0 28.2 25.2 推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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四、 驱动电机及充电设备 

4.1 行业重点新闻 

博格华纳发布新一代 OBC，保障充电安全 

博格华纳日前推出了一款先进的 OBC（Onboard Battery Charger，车载充电机）产品，能够在车

辆充电前对系统的功能和子模块进行逐个分析，识别出系统所有的潜在危害，尽可能避免在动力电

池充电过程中出现故障。据悉，这款产品的安全等级满足 ISO26262 的 B 级标准。 

点评：随着新能源汽车保有量的快速上升，在充电过程中出现的起火等安全事故也引起了用户和厂

商的关注。博格华纳的这款 OBC，通过在充电过程中与电动车中的电池管理系统（BMS）进行实时

通讯，对充电电流、温度等相关参数进行检测，使用对应的控制策略来控制充电过程，最大限度地

保障充电安全。我们预计，对充电安全的关注将不仅限于在车载充电机产品上，具备完善的安全功

能的直流快充桩也将获得差异化的竞争优势，有利于相关技术储备充分的充电桩厂商。 

 

4.2 上市公司公告及股价表现 

大洋电机（002249.SZ）:公司公告大股东股份减持计划实施进展，公司控股股东已减持 19,830,180

股，占公司总股本 0.84%。 

图表9 驱动电机及充电设备板块主要上市公司股价表现 

代码 名称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

300124.SZ 汇川技术 -7.4 -1.8 

002851.SZ 麦格米特 -10.0 -5.9 

002249.SZ 大洋电机 -7.6 -12.3 

002196.SZ 方正电机 -6.8 -15.7 

300001.SZ 特锐德 -8.0 -15.6 

002276.SZ 万马股份 -9.5 -15.1 

002518.SZ 科士达 -7.9 -13.7 

002227.SZ 奥特迅 -3.8 -11.9 

002364.SZ 中恒电气 9.2 3.6 

300141.SZ 和顺电气 -5.5 -10.8 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

4.3 盈利预测与投资建议 

地方政府对充电桩领域的加码值得期待，建议关注产业生态格局趋好、市占份额提升的电机电控领

域，诸如汇川技术，以及充电领域的科士达。 

图表10 驱动电机及充电设备板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/E 

评级 
2019-8-9 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

汇川技术 300124 22.70 0.70 0.80 0.95 32.4 28.4 23.9 强烈推荐 

科士达 002518 7.56 0.40 0.59 0.70 18.9 12.8 10.8 暂未评级 

资料来源：Wind，平安证券研究所 
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五、 新能源整车及核心零部件 

5.1 行业重点新闻 

东风神龙将关闭 2 家工厂，裁员 4000 人，东风汽车欲出售持有 PSA 的股份  

据路透社报道，法国标致雪铁龙集团（PSA）及其中国合作伙伴东风汽车已同意关闭在华四家汽车

装配厂中的两家，并裁员数千人，以遏制在中国市场的亏损。 

点评：根据计划，神龙汽车将关闭其武汉一厂，出售其闲置的武汉二厂，到 2019 年底，神龙汽车的

员工总数将从 8000 人削减至 5000 人，并还将在未来三年内降至 4000 人。2018 年 PSA 在华销量

从 2014年 73.1万辆的峰值下滑近两倍至 25.17万辆。2019年上半年销量 6.3万辆，同比下降 60%。

东风标致和东风雪铁龙两大品牌在中国市场表现疲软，公司亏损严重，PSA 不得不采取必要的手段。 

比亚迪预计 2022 年前后分拆电池业务独立上市 

8 月 7 日，比亚迪在深交所互动平台表示，动力电池业务分拆上市在稳步推进中，预计在 2022 年前

后会把电池业务整个分拆出去独立上市。                                                                                  

点评：目前比亚迪是继宁德时代之后国内第二大动力电池生产企业，2019 年 1-6 月，比亚迪的动力

电池装车量达到 7.35GWh，同比增长 121%。比亚迪目前已在青海、惠州和坑梓拥有 40GWh 的产

能，预计未来将在西安、重庆、长沙等地扩建产能，规划产能共 120GWh。现阶段，比亚迪大规模

量产的磷酸铁锂方壳电池的能量密度为 165Wh/kg，正在向 200Wh/kg 的目标迈进；而量产的三元方

壳电池的能量密度达到了 190Wh/kg。 

 

5.2 主要上市公司公告及股价表现 

图表11 新能源汽车整车及关键零部件板块主要上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

600006.SH 东风汽车 -7.7 -12.6 

000957.SZ 中通客车 -7.9 -15.5 

600418.SH 江淮汽车 -8.9 -9.6 

600686.SH 金龙汽车 -5.6 -15.4 

002454.SZ 松芝股份 -3.3 -12.5 

002239.SZ 奥特佳 -5.1 -10.3 

600699.SH 均胜电子 -6.9 -36.1 

002594.SZ 比亚迪 -6.3 -4.2 

600066.SH 宇通客车 0.4 -6.4 

600104.SH 上汽集团 0.8 -4.5 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

5.3 盈利预测与投资建议 

新能源车销量受冲量影响同比负增长，乘联会发布 2019 年 7 月份全国乘用车产销数据，7 月新能源

乘用车批发销量 6.9 万台，同比下降 4.2%，环比 6 月下降 48%，主要是由于前期冲量透支销量导致，

预计 3-4 季度会逐步恢复。预计国内新能源车销量 2019-2020 年仍有望保持一定增速，自主品牌在

此期间具备先发优势，关注相关产业链，推荐上汽集团。   
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图表12 新能源汽车整车及关键零部件板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/E 

评级 
2019-08-09 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

宇通客车 600066.sh 12.65 1.04 1.29 1.50 12.16 9.81 8.43 推荐 

均胜电子 600699.sh 14.03 1.39 1.35 1.37 10.09 10.39 10.24 推荐 

上汽集团 600104.sh 24.38 3.08 3.15 3.29 7.92 7.74 7.41 推荐 

银轮股份 002126.SZ 6.95 0.44 0.50 0.59 15.80 13.90 11.78 推荐 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

六、 国外新能源汽车行业 

6.1 主要上市公司股价表现 

图表13 新能源汽车行业主要海外上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

TSLA.O 特斯拉汽车 0.29 -1.50 

TM.N TOYOTA 0.02 1.76 

BLDP.O BALLARD 1.11 13.47 

PLUG.O 普拉格能源 -2.79 -8.73 

NIO.N 蔚来汽车 -4.28 -8.48 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

七、 风险提示 

7.1 电动车产销增速放缓 

近年来随着新能源汽车产销基数的不断增长，维持 40%以上的年复合增速将愈发困难，从目前的政

策导向和行业发展趋向上看，短期内商用车的发展将以稳为主，而乘用车能否实现快速增长，即面

向大众的主流车型何时推出将是关键变量。 

 

7.2 产业链价格战加剧 

补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链各环节面临降价压力，尤其是中游环节，面临

来自下游整车厂削减成本的压价，及上游资源类企业抬价的两难局面。近年来投资的不断涌入所形

成的新增产能，将在未来一段时期加速洗牌。 

 

7.3 海外竞争对手加速涌入 

随着国内市场的壮大及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局带来

新的冲击。诸如车企特斯拉、电池企业松下/LG 等正纷纷酝酿在国内设厂或扩大产能，其品牌、技

术、布局等方面的优势将是国内电动车产业链的重大挑战。
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