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关注业绩稳健个股 强于大市（维持） 

——银行行业周观点报告 日期：2019 年 08月 12日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

二季度基金持仓比例也出现一定上升。在提高银行不良容忍度的预

期下，板块资产质量预期仍偏悲观。考虑到目前拨备仍处于高位，

且银行板块整体估值不高，基本隐含了对经济前景、资产质量的悲

观预期。市场整体风险偏好保持低位，银行板块的业绩确定性优势

以及部分个股较高的股息率有助于板块估值的稳定，以及保持行业

间的相对优势。 

 

投资要点： 

⚫ 市场表现：上周沪深 300指数下跌 3.04%，银行指数（中信一

级）下跌 1.69%，板块跑赢大盘 1.35个百分点，在 29 个一级

行业中位居第 3位。年初至今，银行板块整体上涨 17.75%，

跑输沪深 300指数 20.69%的涨幅 2.94个百分点，在 29个一

级行业中位居第 10位。个股方面，上周除平安银行外，其他

银行股价下跌，其中平安银行涨幅为 5.68%，南京银行与宁波

银行跌幅较小，分别为-0.25%与-0.83%。 

⚫ 流动性和市场利率：上周央行未进行逆回购与 MLF操作，发

行 CBS50亿元。理财产品短期收益率大幅下降，中期、长期收

益率小幅下降。上周，同业存单实际发行规模 4290.7 亿元，

平均票面利率 3.00%，发行规模大幅上升，发行利率小幅下降。 

⚫ 行业和公司要闻 

行业要闻： 

央行：为提升银行永续债的市场流动性，支持银行发行永续

债补充资本，增强金融服务实体经济的能力，中国人民银行

于 2019 年 8 月 9 日开展了央行票据互换（CBS）操作，操作

量 50亿元，期限 3个月（91天），费率 0.10%。中国人民银

行换出的央行票据期限 3个月（91天），票面利率为 2.35%。 

公司要闻： 

南京银行：8月 8日，南京银行发布《南京银行股份有限公司

关于大股东增持公司股份及后续增持计划的公告》。南京银行

股份有限公司大股东南京高科股份有限公司于 2019 年 8 月 6

日、7日，通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式

增持了公司股份 15,207,428 股，占公司总股本的比例为

0.18%。 

⚫ 风险提示：经济下滑超预期引发不良大幅增加 。 

 

 

 
[Table_IndexPic] 银行行业相对沪深 300 指数表 
 

 

数据来源：WIND,万联证券研究所 
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1、投资建议 

二季度基金持仓比例也出现一定上升。在提高银行不良容忍度的预期下，板块资产

质量预期仍偏悲观。考虑到目前拨备仍处于高位，且银行板块整体估值不高，基本

隐含了对经济前景、资产质量的悲观预期。市场整体风险偏好保持低位，银行板块

的业绩确定性优势以及部分个股较高的股息率有助于板块估值的稳定，以及保持行

业间的相对优势。 

 

图表1：板块个股估值 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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2、市场表现 

上周沪深300指数下跌3.04%，银行指数（中信一级）下跌1.69%，板块跑赢大盘1.35

个百分点，在29个一级行业中位居第3位。年初至今，银行板块整体上涨17.75%，跑

输沪深300指数20.69%的涨幅2.94个百分点，在29个一级行业中位居第10位。个股方

面，上周除平安银行外，全部银行实现负收益，其中平安银行涨幅为5.68%，南京银

行与宁波银行跌幅较小，分别为-0.25%与-0.83%。 

 

图表2：上周银行指数跑赢大盘1.35个百分点，在29个一级行业中位居第3位 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

图表3：上周除平安银行外，全部银行实现负收益 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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3、流动性和市场利率 

上周央行未进行逆回购与MLF操作，发行CBS50亿元。 

理财产品短期收益率大幅下降，中期、长期收益率小幅下降。其中，1月期、3月期、

1年期的理财产品预期年化收益率分别为3.76%、4.08%和4.25%。 

上周，同业存单实际发行规模4290.7亿元，平均票面利率3.00%，发行规模大幅上升，

发行利率小幅下降。 

 

图表4：上周央行未进行逆回购操作 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

图表5：上周理财产品短期收益率大幅下降，中期、长期收益率小幅下降 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表6：同业存单实际发行规模4290.7亿元，平均票面利率3.00% 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

图表7：市场利率和政策利率差值 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表8：上海银行间同业拆放利率 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

图表 9：票据直贴利率 

 
资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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4、行业和公司要闻 

4.1 行业要闻 

中国银行业协会：8月6日，中国银行业协会发布关于印发《中国银行业协会商业银行

福费廷业务指引》 的通知。 

资料来源：中国银行业协会 

 

中国银行业协会：8月6日，中国银行业协会发布关于印发《中国银行业协会商业银行

同业代付业务指引》 的通知。 

资料来源：中国银行业协会 

 

央行：为完善香港人民币债券收益率曲线，中国人民银行将于2019年8月14日在香港

发行两期人民币央行票据，总发行量为300亿元，其中3个月期央行票据200亿元，1

年期央行票据100亿元。 

资料来源：央行 

 

银保监会：8月6日，证监会与人民银行、银保监会联合发布通知，扩大在交易所债券

市场参与现券交易的银行范围。允许更多银行机构根据自身需要在交易所市场参与债

券投资，有利于扩大银行投资债券范围，拓宽实体经济融资渠道，提升债券市场服务

实体经济的能力；有利于畅通货币政策传导渠道，促进金融市场稳定；有利于进一步

激发市场投资主体活力，促进实体经济与金融业良性发展。 

资料来源：银保监会 

 

央行：为提升银行永续债的市场流动性，支持银行发行永续债补充资本，增强金融服

务实体经济的能力，中国人民银行于2019年8月9日开展了央行票据互换（CBS）操作，

操作量50亿元，期限3个月（91天），费率0.10%。中国人民银行换出的央行票据期限3

个月（91天），票面利率为2.35%。 

资料来源：央行 

 

央行：8月9日，央行发布2019年第二季度中国货币政策执行报告。 

资料来源：央行 

 

4.2 公司要闻 

债券赎回 

工商银行：8月5日，工商银行发布《中国工商银行股份有限公司关于赎回二级资本债

券的公告》。2014年8月4日-5日，中国工商银行股份有限公司在全国银行间债券市场

发行了规模为人民币200亿元的二级资本债券，并于2014年8月6日发布了《关于二级

资本债券发行完毕的公告》。根据本期债券募集说明书中的相关规定，本期债券设有

发行人赎回选择权，本行有权在本期债券第5个计息年度的最后一日（即2019年8月5

日），按面值全额赎回本期债券。截至本公告日，本行已行使赎回权，全额赎回了本
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期债券。 

资料来源：工商银行 

 

资格获准 

贵阳银行：8月7日，贵阳银行发布《贵阳银行股份有限公司关于变更注册资本获得核

准的公告》。贵阳银行收到《贵州银保监局关于贵阳银行股份有限公司变更注册资本

的批复》（贵银保监复〔2019〕314号），贵州银保监局同意公司将注册资本由人民币

2,298,591,900元增加至人民币 3,218,028,660元，并要求公司按规定完成法定变更

手续。 

资料来源：贵阳银行 

 

信息披露 

平安银行：8月8日，平安银行发布《平安银行股份有限公司 2019年半年度报告》。 

资料来源：平安银行 

 

高管变动 

华夏银行：8月8日，华夏银行发布《华夏银行股份有限公司董事、董事会秘书辞职公

告》。华夏银行股份有限公司董事会于2019年8月6日收到董事、董事会秘书赵军学先

生的书面辞职报告。赵军学先生因到龄退休，辞去本公司董事、董事会秘书以及董事

会相关专门委员会委员职务。 

资料来源：华夏银行 

 

增持股份 

南京银行：8月8日，南京银行发布《南京银行股份有限公司关于大股东增持公司股份

及后续增持计划的公告》。南京银行股份有限公司大股东南京高科股份有限公司于

2019年8月6日、7日，通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式增持了公司

股份15,207,428股，占公司总股本的比例为0.18%。 

资料来源：南京银行 

 

 

5、风险提示 

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走弱，企业营收明显

恶化，银行板块将出现业绩波动。 

行业监管超预期，可能会对板块业务的发展产生影响。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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