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7 月全国乘用车零售同比下降 5%，好于累计降幅 

汽车行业周报 19 年 33 期 

投资要点： 

 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体下跌。其中，沪深300下跌3.04%，汽车板块中申万整

车下跌2.78%，国联新能源汽车下跌3.66%，申万汽车零部件下跌5.12%，

申万汽车服务下跌5.03%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

 行业重要事件及本周观点 

【7月全国乘用车零售同比下降5.0%，环比下降15.9%】7月全国乘用车市

场零售148.5万台，同比下降5.0%，环比下降15.9%。今年1-7月狭义乘用

车零售下降8.8%，7月零售同比降幅好于年累计降幅。7月份销量环比大幅

负增长，主要是由于国六车型的正常零售价格明显高于6月份清库期的国五

车型清库价格，6月份透支了部分7月份的销量。分车型来看，7月SUV市

场零售同比增长0.8%，轿车下降7.2%，豪华品牌同比增长24%，主流合资

品牌同比下降4%，自主品牌同比下降14%。高端车销量继续走强，合资品

牌表现强于自主品牌。综合6-7月的零售总体走势看，呈现了低基数下的同

比增速逐步企稳特征。9月起，行业销量低基数叠加各地出台的汽车消费政

策刺激，行业有望逐步改善。由于6月底补贴退坡带来的销售成本大幅上涨，

短期对新能源汽车销量产生不利影响。7月新能源乘用车批发销量6.88万

台，同比下降4.2%，环比下降48%。今年1-7月新能源乘用车批发64.5万台，

同比增速53.7%，仍然保持较高增长。 

【本周投资策略】上半年国五去库存结束，7、8月份有补库存需求，全国

部分地区7月起实施国六标准，各地促进汽车消费的政策陆续发力，去年四

季度销量低基数，预计今年四季度行业销量增速有望回暖，建议关注和布

局细分行业龙头企业。标的方面，继续看好弹性较大的长安汽车（000625）

和销量逆势增长的长城汽车（601633）。重卡板块继续推荐核心零部件龙

头潍柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬（002434）、精锻科

技（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能源汽车领域推荐优质成

长的湿法隔膜龙头恩捷股份（002812）和二线动力锂电池企业亿纬锂能

（300014）等。 

 主要上市公司表现 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 7 家，停牌 1 家，下跌 154 家。

板块中迪生力、星宇股份、中国汽研等个股涨幅居前；泰安股份、奥联电

子、曙光股份等个股跌幅居前。 

 风险提示：政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 
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本周观点：7 月全国乘用车零售同比下降 5%，好于累计降幅 

上周沪深股市整体下跌。其中，沪深 300 下跌 3.04%，汽车板块中申万整车下

跌 2.78%，国联新能源汽车下跌 3.66%，申万汽车零部件下跌 5.12%，申万汽车服

务下跌 5.03%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

【7 月全国乘用车零售同比下降 5.0%，环比下降 15.9%】7 月全国乘用车市场

零售 148.5 万台，同比下降 5.0%，环比下降 15.9%。今年 1-7 月狭义乘用车零售下

降 8.8%，7 月零售同比降幅好于年累计降幅。7 月份销量环比大幅负增长，主要是

由于国六车型的正常零售价格明显高于 6 月份清库期的国五车型清库价格，6 月份透

支了部分 7 月份的销量。分车型来看，7 月 SUV 市场零售同比增长 0.8%，轿车下降

7.2%，豪华品牌同比增长 24%，主流合资品牌同比下降 4%，自主品牌同比下降 14%。

高端车销量继续走强，合资品牌表现强于自主品牌。综合 6-7 月的零售总体走势看，

呈现了低基数下的同比增速逐步企稳特征。9 月起，行业销量低基数叠加各地出台的

汽车消费政策刺激，行业有望逐步改善。 

由于 6 月底补贴退坡带来的销售成本大幅上涨，短期对新能源汽车销量产生不利

影响。7 月新能源乘用车批发销量 6.88 万台，同比下降 4.2%，环比下降 48%。分车

型来看，7月纯电动乘用车批发同比增长9%，环比下降54%；插混车型同比下降27%，

环比下降 16%。今年 1-7 月新能源乘用车批发 64.5 万台，同比增速 53.7%。 

【工信部 2019 年第 7 批新能源车型推荐目录发布，273 款车型入选】本批推荐

车型目录共包括 94户企业的 273个车型，其中纯电动产品共 88户企业 242个型号、

插电式混合动力产品共 9 户企业 17 个型号、燃料电池产品共 11 户企业 14 个型号。

本批目录中有 228 款符合 2019 年国补要求。在新能源乘用车中，纯电动续航里程在

250~400km 区间的车型占比 40.9%，在 400km 以上的车型占比 52.3%。从电池类

型来看，新能源乘用车中三元电池占比 85.4%；新能源客车中，磷酸铁锂电池占比

为 89%，锰酸锂电池占比为 9%；新能源专用车中，磷酸铁锂电池占比 76%，三元

电池占比 19%。 

【本周投资策略】上半年国五去库存结束，7、8 月份有补库存需求，全国部分

地区 7 月起实施国六标准，各地促进汽车消费的政策陆续发力，去年四季度销量低基

数，预计今年四季度行业销量增速有望回暖，建议关注和布局细分行业龙头企业。标

的方面，继续看好弹性较大的长安汽车（000625）和销量逆势增长的长城汽车

（601633）。重卡板块继续推荐核心零部件龙头潍柴动力（000338）。零部件标的建

议关注万里扬（002434）、精锻科技（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能

源汽车领域推荐优质成长的湿法隔膜龙头恩捷股份（002812）和二线动力锂电池企

业亿纬锂能（300014）等。 
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1 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体下跌。其中，沪深 300 下跌 3.04%，汽车板块中申万整车下

跌 2.78%，国联新能源汽车下跌 3.66%，申万汽车零部件下跌 5.12%，申万汽车服

务下跌 5.03%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

上周汽车板块下跌 4.33%，在 28 个一级行业中跌幅排名第十六。上涨的只有

SW 有色金属，涨幅 0.58%；SW 通信、SW 计算机、SW 交通运输等行业跌幅居前，

跌幅都超过 5%。 

图表 3：上周申万一级行业涨幅排行 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 1：汽车行业各细分板块一周涨跌幅  图表 2：汽车行业各细分板块今年以来涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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1.1 各子板块估值情况 

从长期相对估值水平来看，汽车板块相对估值整体仍处于底部区域，两者比值

1.25。国联新能源汽车板块估值回调到底部后开始小幅反弹，目前比值为 2.86，但

仍处于近几年的底部区域。 

2 汽车板块上市公司市场表现 

2.1  汽车及零部件板块表现点评 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 7 家，停牌 1 家，下跌 154 家。板块

中迪生力、星宇股份、中国汽研等个股涨幅居前；泰安股份、奥联电子、曙光股份等

个股跌幅居前。 

2.2  新能源汽车板块表现点评 

上周国联新能源汽车板块统计样本（共 58 家）上涨 7 家，停牌 0 家，下跌 51

家。天际股份、寒锐钴业、正海磁材等个股涨幅居前；鹏辉能源、江特电机、雄韬

股份等个股跌幅居前，一周跌幅都超过 10%。 

图表 4：申万汽车一级板块对沪深 300PE 估值溢价  图表 5：国联新能源汽车相对沪深 300PE 估值溢价 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 7：汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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2.3 重点覆盖个股行情 

上周我们重点覆盖的个股多数下跌。下跌较多的有中鼎股份（-11.3%）、江淮汽

车（-9.7%）、万里扬（-9.4%），新宙邦下跌较少（-0.7%）。 

图表 10：重点覆盖股票池涨跌幅 

公司名称 
收盘价 EPS 上周 

涨跌幅 

本年累计 

涨跌幅 
评级 

2019/8/9 2018 2019E 2020E 2021E 

新宙邦 23.28 0.86 0.99 1.25 1.57 -0.7% -2.5% 推荐 

亿纬锂能 29.57 0.67 0.94 1.30 1.83 -5.0% 88.1% 推荐 

江淮汽车 4.73 -0.42 0.06 0.21 0.00 -9.7% -1.7% 推荐 

拓普集团 9.45 1.04 0.74 0.85 1.00 -6.1% -4.9% 推荐 

中鼎股份 8.83 0.92 0.96 1.10 1.26 -11.3% -10.9% 推荐 

精锻科技 11.00 0.64 0.78 0.95 1.09 -5.2% -9.0% 推荐 

渤海汽车 3.34 0.15 0.00 0.00 0.00 -6.7% -4.9% 推荐 

宁波高发 13.52 1.09 1.20 1.37 1.37 -4.2% -2.4% 推荐 

富奥股份 4.50 0.49 0.53 0.59 0.88 -3.4% 24.8% 推荐 

银轮股份 6.95 0.44 0.50 0.60 0.70 -6.1% -5.9% 推荐 

双环传动 4.92 0.29 0.32 0.38 0.48 -6.6% -12.9% 推荐 

长安汽车 7.49 0.14 0.11 0.80 1.26 -3.4% 13.9% 推荐 

潍柴动力 11.11 1.08 1.19 1.31 1.44 -6.5% 47.6% 推荐 

万里扬 5.81 0.26 0.41 0.55 0.69 -9.4% -9.9% 推荐 

长城汽车 7.95 0.57 0.56 0.66 0.76 -3.5% 46.9% 推荐 

股票池整体表现（算术平均法） -6.2% 9.8%   
 

来源：Wind，国联证券研究所 

2.4 股票组合推荐 

本周组合维持不变。随着各地促进汽车消费政策推出，三季度开始汽车销量将逐

步企稳，四季度有望于低基数背景下复苏。行业复苏，整车股有望率先受益。长城汽

车积极布局新能源汽车领域电池+电驱+整车制造产业链，今年 1-7 月份销量逆势增

长 5.3%，随着下半年欧拉 R2、皮卡高端车型长城炮等车型的上市，有望带来新的增

长点，建议重点关注。对于重卡板块，估值处于低位，安全边际较高，我们继续推荐

潍柴动力。万里扬的新款 CVT25 变速箱已在吉利、奇瑞等车型上批量应用，未来还

图表 8：新能源汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 9：新能源汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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有望配套比亚迪、一汽的部分车型。 

图表 11：本周股票组合 

公司名称 
收盘价 

推荐逻辑 
2019/8/9 

潍柴动力 11.11 重卡产销量好于预期，全年业绩稳定增长，估值优势明显 

万里扬 5.81 稀缺自主自动变速箱标的，新款产品已批量用于吉利、奇瑞新车型 

长城汽车 7.95 受益政策推动弹性较大，F 系列车型 2019 年放量，新产能即将释放 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

3 公司重要公告及行业新闻 

3.1 重要公司公告 

2019 年 7 月车企产销快报数据如下： 

企业 产品 

产量（辆）   销量（辆） 

本月数 本年累计 累计同比 本月数 本年累计 累计同比 

东风汽车 汽车 12277 87967 13.77% 10958 90977 12.99% 

*ST 海马 汽车 2520 15552 -61.29% 2770 17195 -62.35% 

金龙汽车 客车 5596 31045 -15.64% 4409 30485 -11.40% 

福田汽车 
汽车 34733 306595 0.08% 37191 309452 2.42% 

发动机 21357 183651 -9.66% 19058 179524 -10.43% 

亚星客车 客车 425 2429 22% 421 2437 24% 

中通客车 客车 1821 8376 30.57% 1655 8339 26.85% 

*ST 安凯 客车 425 3698 -2.74% 495 3504 -4.42% 

江淮汽车 汽车 25173 262928 -9.62% 27555 262710 -9.46% 

比亚迪 汽车 / / / 30985 259057 -1.05% 

曙光股份 
汽车 939 4381 -58.87% 959 5308 -53.26% 

车桥 55836 503344 -20.94% 52519 532827 -13.27% 

小康股份 
汽车 22316 162536 -24.76% 21567 161569 -22.49% 

发动机 36796 280758 -20.93% 33739 277545 -20.54% 

长城汽车 汽车 59856 557002 6.09 60357 553895 5.33% 

广汽集团 汽车 166392 1114549 -10.36% 158052 1157612 -2.44% 

上汽集团 汽车 385230 3242490 -21.04% 439794 3377090 -15.73% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2019 年半年度报告： 

公司 代码 报告类型 
营业收入

(亿元) 
同比增速 

归母净利润

(万元) 
同比增速 基本每股收益 

威帝股份 603023.SH 
2019 半年

度报告 
0.60 -34.87% 1331.88 -60.62% 0.04 

澳洋顺昌 002245.SZ 
2019 半年

度报告 
16.04 -18.48% 2530.41 -84.56% 0.0258 
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浙江仙通 603239.SH 
2019 半年

度报告 
2.98 -22.37% 4536.60 -49.04% 0.17 

东方时尚 603377.SH 
2019 年半

年度报告 
5.20 -0.53% 10135.21 -11.16% 0.17 

科达洁能 600499.SH 
2019 年半

年度报告 
32.40 7.39% 21163.15 -24.58% 0.138 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

恩捷股份（002812）2019 年 8 月 5 日关于公司与胜利精密签订《关于苏州捷力新能

源材料有限公司之股权转让框架协议》的公告：公司拟以支付现金的方式受让胜利精

密持有的苏州捷力 100%股权：以 2019 年 6 月 30 日的财务数据为交易基准日，本

次交易支付的交易总额约为 20.20 亿元人民币，包括以 9.50 亿元人民币对价受让本

次交易股权和苏州捷力欠胜利精密的不超过 10.70 亿其他应付款总额。 

 

长园集团（600525）2019 年 8 月 6 日关于出售控股子公司长园维安股权的公告：以

全部股东权益评估价值 45,900 万元人民币为参考，长园集团股份有限公司向控股子

公司长园维安股东上海材料研究所及其他投资者按照 34,978 万元转让长园维安

77.73%的股权。 

 

长园集团（600525）2019 年 8 月 7 日股东权益变动提示性公告：2018 年 4 月 3 日

至 2019 年 8 月 6 日，格力集团全资子公司珠海格力金融投资管理有限公司、珠海保

税区金诺信贸易有限公司通过上交所增持长园集团股份 66,183,356 股，占长园集团

总股本的比例为 5%。本次权益变动不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化。 

 

多氟多（002407）2019 年 8 月 7 日关于控股子公司收到国家新能源汽车推广补贴的

公告：公司控股子公司河北红星汽车制造有限公司近日收到邢台县科技和信息化局转

支付的国家新能源汽车推广补贴款人民币 2,476.00 万元。 

 

正裕工业（603089）2019 年 8 月 7 日关于股东减持股份计划公告：浙江元豪投资有

限公司持有公司股份 6,938,076 股，占公司总股本的 4.4857%，本次计划通过集中

竞价交易、大宗交易方式择机减持本公司股份不超过 1,537,000 股，即不超过公司股

份总数的 0.99%。 

 

中通客车（000957）2019 年 8 月 8 日关于收到政府补助的公告：本公司近日收到聊

城市东昌府区工业化和信息化局拨付的新能源汽车发展奖补扶持资金 1.6 亿元。其中：

用于补充流动资金贷款贴息 6000 万元；用于补助公司年度技术人员引进和产品研发

http://www.hibor.com.cn
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投入 3000 万元；用于升级改造新能源汽车新增设备投入 7000 万元。 

 

今飞凯达（002863）2019 年 8 月 9 日关于对外投资设立全资子公司的公告： 公司

拟以自有资金 4,000 万出资设立全资子公司：云南飞速汽车轮毂制造有限公司。经营

范围：汽车、摩托车轮毂及组件生产销售；机械模具开发、设计、制造；经营货物及

技术进出口业务（国家限制货物及技术除外）。 

 

*ST 安凯（000868）2019 年 8 月 9 日关于收到政府补助的公告：安徽安凯汽车股份

有限公司于 2019 年 8 月 7 日收到合肥市财政局拨付的失业保险稳岗返还资金

1,335.64 万元，该笔资金已拨付至公司账户。 

 

欣锐科技（300745）2019 年 8 月 9 日简式权益变动报告书：持有公司股份 5,805,984

股（占公司总股本的比例为 5.07%）的股东唐冬元先生拟减持本公司股份合计不超过

2,290,000 股，本次拟减持的股份占公司总股本的比例不超过 2%。 

 

3.2 行业重要新闻 

山东成为第 15 个全面取消二手车限迁省 

8 月 1 日，山东省人民政府发布《关于大力拓展消费市场,加快塑造内需驱动型

经济新优势的意见》。对此，业内专家表示，全面取消二手车限迁将激发二手车市场

活力，加速市场更新换代促使二手车市场流通更加顺畅，山东省成为第 15 个全面取

消二手车限迁的省份，对其他省市将有借鉴作用。 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225292.html 

 

深圳出租汽车管理条：巡游车辆和网约车辆均必须使用新能源汽车 

近日，深圳市公共交通管理局发布《深圳经济特区出租汽车管理条例（征求意见

稿）》。意见稿明确表示，巡游车辆和网约车辆均必须使用新能源汽车，且须符合深圳

市关于使用新能源车辆的要求，排气污染物须符合深圳市执行的排放标准。 

http://www.evhui.com/91502.html 

 

第 11 批道路运输达标车型发布 客车占绝对主力 

交通运输部 8 月 1 日发布消息，对第 11 批道路运输达标车型进行了公示，本批

次达标车型共 92 款。其中客车占据了绝对主力，共 89 款车型--传统燃料客车 69 款，

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225292.html
http://www.evhui.com/91502.html
http://www.hibor.com.cn
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纯电动客车 18 款，轻型客车 1 款，城市客车 1 款。另有多用途乘用车 2 款入选。 

http://auto.gasgoo.com/News/2019/08/050838133813I70119661C104.shtml 

 

工信部第 7 批新能源车型推荐目录发布 273 款车型入选 

 8月 6日，工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2019年第 7批）》，

共包括 94 户企业的 273 个车型，其中纯电动产品共 88 户企业 242 个型号、插电式

混合动力产品共 9 户企业 17 个型号、燃料电池产品共 11 户企业 14 个型号。 

http://www.evhui.com/91591.html 

 

广州今年新增或更新的轻型城市配送货运车辆纯电动比例不低于 70％ 

8 月 2 日，广州市交通运输局公开了市交通运输部门多措并举积极推进营运柴油

货车污染防治工作，要求加大城市配送和邮政快递等领域新能源物流车辆推广应用力

度，2019 年新增或更新的轻型城市配送货运车辆纯电动比例不低于 70％。 

http://www.evhui.com/91648.html 

 

山东东营今年将新建充电站 15 座、充电桩 100 台 

7 月 30 日，东营市人民政府办公室发布关于印发《东营市打好柴油货车污染治

理攻坚战作战方案》的通知，通知表示，推进城市建成区新增和更新的公交、环卫、

邮政、出租、通勤、轻型物流配送车辆采用新能源或清洁能源汽车，使用比例达到

80%。加快充电站及加气站建设。在物流集散地建设集中式充电桩和快速充电桩，

2019 年新建充电站 15 座、充电桩 100 台。 

http://www.evhui.com/91643.html 

 

新一轮油价下调 加满一箱油节省 3 元 

2019 年 8 月 6 日 24 时起，新一轮成品油调价窗口开启，汽油每吨下调 80 元，

柴油每吨下调 70 元。其中 92 号汽油每升下调 0.06 元，95 号汽油每升下调 0.07 元，

0 号柴油每升下调 0.06 元。按一般家用汽车油箱 50L 容量估测，加满一箱 92 号汽油

将节省 3 元。 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225421.html 

 

第十批车船税优惠车型目录公示 新能源汽车共计 298 款 

 8 月 7 日，工信部对外发布关于对《享受车船税减免优惠的节约能源 使用目录》

http://auto.gasgoo.com/News/2019/08/050838133813I70119661C104.shtml
http://www.evhui.com/91591.html
http://www.evhui.com/91648.html
http://www.evhui.com/91643.html
http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225421.html
http://www.hibor.com.cn
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（第十批）的公示，其中新能源汽车部分共计 298 款，插电式混合动力乘用车 6 款；

纯电动商用车 262 款；插电式混合动力商用车 18 款；燃料电池商用车 12 款。 

http://www.evhui.com/91696.html 

 

长沙对新能源纯电动载货汽车采取放宽通行 

8 月 6 日，长沙县公安局交通警察大队发布了《关于对新能源纯电动载货汽车放

宽通行交通措施的通告》（以下简称《通告》），《通告》显示，将对长沙县的新能源纯

电动载货汽车采取放宽通行交通措施。通告自 2019 年 8 月 8 日零时起施行。 

http://www.evhui.com/91694.html 

 

江苏发布新能源汽车发展规划 2025 年新能源汽车产量超过 100 万辆 

8 月 6 日，江苏省工业和信息化厅发布《关于印发关于促进新能源汽车产业高质

量发展的意见的通知》称，将进一步扩大产业规模，计划到 2021 年，全省新能源汽

车产量超过 30 万辆，形成 1 至 2 家年产量超过 10 万辆的新能源汽车生产企业；到

2025 年，新能源汽车产量超过 100 万辆，形成 2 至 3 家年产销量超过 30 万辆的新

能源汽车生产企业。此外，要加快布局燃料电池汽车产业，促进质子交换膜等关键材

料、先进储氢运氢等制造设备的国产化。支持南京、无锡、苏州、南通、盐城等地开

展氢燃料电池汽车试点示范运营，加快加氢站等基础设施建设。 

http://www.evhui.com/91691.html 

 

合肥累计推广新能源汽车 20.85 万辆 占全国 5.86% 

 截至今年上半年，合肥市已累计推广新能源汽车 20.85 万辆，约占全国总量的

5.86%；量子创新院工程建设，主体结构已完成 75%。目前，量子创新院工程建设主

体结构已完成 75%；安大绿研院揭牌成立；清华公共安全院加快推动城市生命线示

范应用。 

http://www.evhui.com/91745.html 

 

 

 

 

 

 

http://www.evhui.com/91696.html
http://www.evhui.com/91694.html
http://www.evhui.com/91691.html
http://www.evhui.com/91745.html
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4 产业链数据跟踪 

4.1 锂电池及原材料 

   

4.2 新能源汽车销量统计 

图表 12：电池级碳酸锂价格走势（元/吨）  图表 13：工业级碳酸锂价格走势（元/吨） 

 

 

 
来源：百川资讯，国联证券研究所  来源：百川资讯，国联证券研究所 

图表 14：钴价走势（元/吨）  图表 15：氧化镨钕价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 16：国内新能源汽车产量数据  图表 17：国内新能源汽车产量按技术路线分布 
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4.3 汽车销量统计 

  

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 18：国内新能源汽车月度销量跟踪（辆）  图表 19：国内新能源汽乘用车月度销量跟踪（辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：乘联会，国联证券研究所 

图表 20：乘用车月度销量跟踪（万辆）  图表 21：商用车月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 22：轿车月度销量跟踪（万辆）  图表 23： SUV 月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 
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5 风险提示 

政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 

图表 24： MPV 月度销量跟踪（万辆）  图表 25：重卡月度产量跟踪（万辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 
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