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 本周涨跌幅靠前产品 

本周（8.05-8.09）价格涨幅前十的产品分别是液氯（+20.44%）、双氧水（+8.17%）、

丁二烯（+7.14%）、二甲基硅油（+6.98%）、醋酸（+6.94%）、乙烯（+5.45%）、钛白粉

（+4.73%）、生胶（+4.65%）、毒死蜱（+4.35%）、煤油（+3.78%）。 

价格跌幅前十的产品分别是维生素 B2（-9.84%）、黄磷（-8.70%）、SC（-8.21%）、

PX(CFR 中国)（-5.59%）、磷酸（-5.26%）、布伦特（-5.16%）、丙烯（-5.10%）、R410a

（-5.00%）、天然气现货（-4.19%）、氯化钾（-4.08%）。 

本周价差涨幅前五的产品分别是环氧丙烷（+155.36%）、R32（+85.39%）、辛醇

（+66.56%）、尼龙 66（+51.49%）、甲醇（+45.97%）。 

价差跌幅前五的产品分别是 PTA（-32.62%）、醋酸乙烯（-20.00%）、氢氟酸

（-14.36%）、环氧氯丙烷（-12.20%）、PMMA（-10.17%）。 

 本周观点及投资策略 

本周观点： 

本周，纯 MDI 价格小幅上涨 1.78%，华东地区报价 19500-21000 元/吨，市场高位

坚挺；聚合 MDI 则弱势下滑，价格下调 200-300 元至 13000 元/吨左右。近期国内 MDI

产品供应偏紧，预计短期价格仍将维持高位，推荐万华化学。万华收购瑞典国际化工

100%的股权、康乃尔聚氨酯 80%的股权，康乃尔聚氨酯计划在福建江阴投资建设 MDI

装置，二期一共 80w 吨，其中一期 40w 吨目前已经获得批文，去年 12 月份启动，建

设期 2 年，如果康乃尔装置如期顺利投产，公司在全球及国内 MDI 的市场份额将有望

进一步提升。 

本周，醋酸市场持续上探，华东和西北地区涨价幅度在 30-100 元/吨左右，主流成

交 2900-3100 元/吨，周内多厂家装置降负荷，行业开工率下降 6%至 67%。当前价格

走涨主要在于供应的突然缩紧，未来仍需关注下游对此轮涨价的接受度及上下游开停

车情况，建议关注华谊集团（醋酸产能 130 万吨/年，PB 为 0.86 倍）、华鲁恒升（醋酸

60 万吨/年）。 

本周有机硅产品继续调涨，DMC 主流价格上涨 2.5%至 21000 元/吨，下游生胶、

107 胶价格报价均达 21500 元/吨，周涨幅在 5%左右。就开工情况看，目前华东开工率

75%（江西星火开工 5 成，浙江合盛装置开工低位）；山东开工率 85%左右（山东金岭

停车检修）；华中开工率 73%（四川合盛开工低位），市场整体开工率在 75%左右，与

前期相比变化不大。装置方面，8 月开始企业检修情况普遍且范围扩大，恒业成装置

有 15 天左右检修计划，鲁西化工预计检修 1 周左右，三友化工装置单套停车 10 天左

右，四川合盛装置预计检修 3 周。我们认为近期有机硅调涨，一方面在于前期价格持

续低位，6 月份一度触底成本线，主流厂商拉涨造成价格反弹；另一方面大厂检修对

市场采购心态起到了一定的刺激作用。当前企业报价上调，但实际成交缓慢，行业开

工相对偏高，下游正处需求淡季。短期来看，室温胶需求或有所转暖，高温胶需求仍

将平稳渡过为主，8 月企业检修较多或将进入供应偏紧状态，有机硅价格有望继续企

稳上涨。建议关注新安股份、合盛硅业、兴发集团。 

 

投资主线一：大宗化工品走弱，关注龙头长期投资价值 

当前，基础化工行业景气度高位回落，大宗化工品整体走弱，产品价格随下游需

求的疲软及新增供给的释放而出现下跌，短期来看，行业整体估值水平已反映了悲观

预期，多数化工品跌价空间较小，长期来看，化工产业集中度不断提升，企业和园区

数量减少，资源向龙头企业集中是大势所趋，未来化工企业分化将加速、加剧，具有

一体化优势的龙头企业最为受益。建议关注业绩稳健扎实，产业链一体化配套完善，
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具备成本、资金、技术等优势的低估值细分领域龙头，推荐万华化学、龙蟒佰利、金

石资源。 

 

投资主线二：农药、染料继续受益供给收缩、需求刚性 

响水“321”安全事件发生后，短期内环保整治及安全监管的力度和持续性不会低

于上一轮，农药原药和中间体等停产企业复工恐将有所延迟，停限产增多，农产品价

格企稳反弹有望带动下游需求回暖，产品景气提升；染料行业供给端遭受直接冲击，

龙头市占率有望扩大，未来整个染料产业链供给都将持续紧缩，推动染料及中间体价

格中枢上行。建议持续关注确定性受益的农药、染料板块，推荐扬农化工、利民股份、

浙江龙盛等。 

投资主线三：消费、新材料板块估值已具备吸引力 

新材料领域，国内 OLED 生产线逐渐投产，进口替代需求强劲，上游材料端销量有望

提升，电子化学品企业有望受益；消费类子行业、新能源、新材料等龙头企业主营业

务可持续盈利能力强，并在不断完善产业链，挖掘新的利润增长点，当前偏成长的化

工新材料相关标的相对滞涨，估值吸引力逐渐显现，推荐蓝晓科技、国瓷材料、飞凯

材料、新和成等。 

 风险提示：大宗商品价格出现超预期波动。 
 

 

 

 主要化工产品跟踪 

【煤化工】 

品种 本周 展望 

煤炭 弱势震荡 
弱势运行，未来仍有 20 元/吨左

右波动幅度 

原油 国际油价全面大跌 震荡走低 

甲醇 整体震荡上行 整体震荡上行，心态较好 

醋酸 价格先抑后扬 下周价格小涨为主 

DMF 窄幅下滑后维持整理 大稳小动，幅度在 50-200 元/吨 

DMC 坚挺消化前期涨幅为主 8 月行情继续向上趋势 

乙二醇 窄幅修复上行 
区间震荡整理为主，幅度在

50-200 元/吨 

甲烷氯化物 
二氯压力渐显，暂稳为主；三氯需求不佳，

有涨有跌 
或存走跌可能 

尿素 维持跌势 行情仍难好转 

复合肥 市场淡稳运行，价格暂无波动 大势弱稳为主 

三聚氰胺 弱势运行 
短时内偏弱下行，成交重心落至

前期价位 5200 元/吨左右 

PVC 市场价格震荡下行 仍将继续震荡为主 

 

 

【氟化工】 

[Table_Invest] 
 

[Table_ProfitDetail] 投资组合及盈利预测 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
8 月 09 日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

600486 扬农化工 53.11  1.85 3.24 3.97 28.71  16.39  13.38  推荐 

600309 万华化学 42.94  4.09*  4.74*  5.40*  10.50  9.06  7.95  推荐 

600352 浙江龙盛 13.28  0.76*  1.02*  1.33*  17.47  13.02  9.98  推荐 

300487 蓝晓科技 29.51  0.46 0.82 1.29 64.15  35.99  22.88  推荐 

300285 国瓷材料 19.94  0.42 0.68 0.97 47.48  29.32  20.56  推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院（*为 wind 一致预期） 
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品种 本周 展望 

萤石 小幅走低 或将继续小幅走低 

氢氟酸 市场持续下滑 或将继续小幅走低 

制冷剂 

R22 价格依旧弱势；R134a 市场下滑明

显；R125 弱势下滑；R32 运行疲软；R410a

震荡下行 

R22 短线低位僵持为主；R134a 短期

价格僵持整理为主；R125 低位盘整

为主；R32 底部震荡为主；R410a 价

格低位维稳为主 

 

 

【磷化工】 

品种 本周 展望 

磷矿石 成交保持稳定 未来两月维持盘整格局 

一铵/二铵/黄磷 

一铵实际成交有所下滑；二铵近期成交 

较为低迷；黄磷市场偏弱整理，价格重

心继续下移 

一铵短期弱势盘整；二铵短期弱势

盘整；黄磷市场观望整理，价格仍

有小幅下降可能 

 

 

【聚氨酯】 

品种 本周 展望 

环氧丙烷 
推涨上行，华东当地主流现汇送到价

10100-10200 元/吨 
窄幅波动，波动 100-300 元/吨 

软泡聚醚 
推涨上行，华东地区散水软泡主流商谈

10400-10600 元/吨 
窄幅波动，幅度 100-300 元/吨 

硬泡聚醚 推涨上行 窄幅波动，幅度 100-300 元/吨 

TDI 
弱势僵持，华东 TDI 含税国产货商谈

13600-13750 元/吨附近 
弱势震荡，幅度 100-500 元/吨 

聚合 MDI 
弱势下滑，华东万华 PM200 报盘

12200-12300 元/吨附近 
窄幅波动，波动幅度 500-800 元/吨 

苯胺 
偏弱运行，华东地区苯胺市场主流价格

参考 6000 元/吨承兑自提 
暂稳运行，波动 50-80 元/吨 

己二酸 
弱势僵持，华东主力货源报价

8250-8600 元/吨承兑送到 
弱势震荡，幅度在 100-150 元/吨 

纯 MDI 
市场推涨上行，华东纯 MDI 市场现货报

盘参 19500-20500 元/吨附近 
窄幅波动，幅度在 300-800 元/吨 

DMF 

窄幅下滑后维持整理，华东地区江苏市

场主流价格参考 4250-4350 元/吨左右

承兑送到 

短线大稳小动，幅度 50-200 元/吨 

丁酮 
高位盘整，华东地区主流成交价格可参

考 6900-6950 元/吨 
震荡整理，幅度 50-200 元/吨 

BDO 
区间盘整，华北地区 BDO 现散水商谈位

于 8500-8900 元/吨附近  
震荡整理，幅度 50-100 元/吨 

 

 

【氯碱】 

品种 本周 展望 

原盐 弱稳运行 8 月份需求稳中略升 

电石 延续回落态势，幅度 100-150 元/吨 不排除走低趋势 

液氯 北方价格反弹，华东地区渐有触底意味 
有一定的向好发展可能，但涨幅不大，

幅度 50-150 元/吨 

盐酸 窄幅整理为主 
短期难有起色，预计下周调整幅度

30-50 元/吨 

纯碱 大稳小动 平稳运行为主 

烧碱 液碱走势小幅下行；片碱成交重心回落 液碱需求稳定；片碱市场持稳出货为主 

PVC 价格震荡下行 仍将继续震荡为主 
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【化纤】 

品种 本周 展望 

品种 本周 展望 

PX 持续下行，CFR 中国周均价 807.44 美元/吨 震荡偏弱，下跌 10-30 元/吨 

PTA 整体下跌，华东市场周均价 5209 元/吨 
跌势放缓，预计下跌 100-200

元/吨 

聚酯切片 先抑后扬，聚酯半光切片主流价格 6900 元/吨 
或将维持偏弱震荡格局，幅度

100-300 元/吨 

涤纶短纤 
市场行情弱势下跌，华东地区 1.4D 涤纶短纤主

流参考价格在 7250 元/吨左右  

震荡偏强，幅度 100-300 元/

吨 

涤纶长丝 震荡下跌，POY150D 主流价 7650 元/吨 
震荡偏弱，幅度在 200-300 元/

吨 

己内酰胺 
市场弱稳运行，华东地区主流商谈至

12400-12800 元/吨 

短期或偏稳运行，涨跌幅度大

致在 50-100 元/吨 

PA6 弱势调整 弱势调整，幅度 50-100 元/吨 

丙纶 弱势调整 
窄幅震荡，幅度 100-300 元/

吨 

氨纶 
稳定整理为主，40D 氨纶主流商谈参考

28000-33000 元/吨  
开工维持在 7-8 成水平 

 

 

【维生素】 

品种 本周 展望 

VA 整体运行平稳，主流报价 380-390 元/公斤左右 市场偏淡行情或将持续 

VC 市场价格持稳 
停产或将间接影响 VC 市场

价格 

VE 走势暂稳，主流报价 48-52 元/公斤 

能特科技与 DSM 合作落地

将持续影响后续 VE 价格走

向 

 

 

【农药】 

品种 本周 展望 

草甘膦 价格下滑 或将震荡下滑 

草铵膦 横盘整理，报价 11.2-11.6 万元/吨 仍有价格下滑可能 

麦草畏 横盘整理，98%原粉实际成交价 8.8-9 万元/吨 
横盘整理，不排除下

探可能 

   

吡虫啉 价格稳定供应缩减，主流报价 14.5-15 万元/吨 或将横盘整理 

高效氯氟氰菊酯 原药报价 30 万元/吨 维持稳定 

联苯菊酯 原药市场报价 32.5 万元/吨 维持稳定 

氯氰菊酯 原药成交价价 11.65 万元/吨 维持稳定 

毒死蜱 价格略有提升，主流成交至 4.8 万元/吨 或将小幅下滑 

   

代森锰锌 横盘整理，90%原粉上海港提货价 2.1 万元/吨 或将维持横盘整理 

多菌灵 
价格稳定，98%白色 3.5-3.6 万元/吨 96%灰色

3.4 万元/吨 
或将盘整 

百菌清 价格稳定，主流成交价格 5.2 万元/吨 短期价格或将盘整 

 

 

 

 



 

 

周报/化工行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                                            证券研究报告 5 

【钛白粉】 

品种 本周 展望 

金红石型 企业纷纷提价 市场行情将明显改善 

锐钛型 企业纷纷提价 市场行情将明显改善 
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化工产品涨幅排行榜（截止 8 月 9 日） 

 
排
名 

产品名称 产品价格 单位 周涨跌幅 较年初涨跌幅 

涨幅 1 液氯 218 元/吨 20.44% 82.55% 

2 双氧水 1006 元/吨 8.17% 20.48% 

3 丁二烯 10500 元/吨 7.14% 0.00% 

4 二甲基硅油 23000 元/吨 6.98% 0.00% 

5 醋酸 3114 元/吨 6.94% -8.14% 

6 乙烯 870 元/吨 5.45% -0.57% 

7 钛白粉 15500 元/吨 4.73% -7.74% 

8 生胶 22500 元/吨 4.65% 9.76% 

9 毒死蜱 48000 元/吨 4.35% 2.35% 

10 煤油 4971 元/吨 3.78% 3.61% 

跌幅  1 维生素 B2 110 元/公斤 -9.84% -38.89% 

2 黄磷 15584 元/吨 -8.70% 6.77% 

3 SC 408.1 元/吨 -8.21% 7.99% 

4 PX（CFR 中国） 789.5 美元/吨 -5.59% -16.76% 

5 磷酸 5749 元/吨 -5.26% 25.85% 

6 布伦特 57.38 美元/桶 -5.16% 6.65% 

7 丙烯 7450 元/吨 -5.10% -5.08% 

8 R410a 19000 元/吨 -5.00% -24.00% 

9 天然气现货 2.06 美元/百万英热单位 -4.19% -29.93% 

10 氯化钾 2232 元/吨 -4.08% -6.73% 

资料来源：百川资讯，民生证券研究院   
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 主要产品价格价差走势 

图 1：PX 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 2：PTA 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 3：乙二醇价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 4：长丝价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 5：涤纶短纤价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 6：粘胶短纤价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 7：己内酰胺价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 8：己二酸价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 9：尼龙 66 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 10：锦纶 6 切片价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 11：纯 MDI 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 12：氨纶价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 13：苯乙烯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 14：苯胺价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 15：丙烯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 16：丙烯酸价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 17：丙烯酸丁酯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 18：甲基丙烯酸甲酯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 19：聚甲基丙烯酸甲酯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 20：环氧氯丙烷价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 21：环氧树脂价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 22：辛醇价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 23：丁醇价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 24：丁二烯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 25：双酚 A 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 26：PC 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 27：甲醇价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 28：醋酸价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 29：醋酸乙烯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 30：BDO 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 31：DMF 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 32：纯碱价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 33：烧碱价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 34：PVC 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 35：聚合 MDI 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 36：TDI 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 37：环氧丙烷价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 38：碳酸二甲酯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 39：软泡聚醚价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 40：磷酸一铵价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 41：磷酸二铵价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 42：尿素价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 43：草甘膦价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 44：毒死蜱价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 45：百草枯价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 46：草铵膦价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 47：吡虫啉价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 48：氢氟酸价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 49：R22 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 50：R134a 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 51：R32 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 52：R125 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 53：R410a 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 54：PTFE 价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 55：维生素价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 56：钛白粉价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 

图 57：炭黑价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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图 58：有机硅价格及价差走势 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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