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[Table_Summary] 
上周市场回顾： 

⚫ 上周中信行业指数中，基础化工板块下跌-5.74%，同期沪

深 300下跌-2.9 %，基础化工板块同期跑输大盘 2.84 个

百分点。石油化工板块下跌-2.66%，同期和大盘基本持平。

其中,三棵树（9.72%）、*ST 尤夫（8.59%）、广州浪奇

（8.50%）、红墙股份（7.02%）和永冠新材（6.57%）分别

位列涨幅前五，跌幅前五分别是：浙江众成（-17.62%）、

龙星化工（-17.05%）、双象股份（-15.03%）、硅宝科技（-

14.04%）和滨化股份（-14.04%）。 

行业核心观点： 

⚫ 农化：上周农化板块表现相对分化，前段时间湖北省安

全生产委员会办公室下发了《关于切实做好军运会火炬

传递期间和军运会期间安全生产工作的通知》，要求危化

品等重点行业生产企业切实做好军运会期间安全生产工

作，有效防范和坚决遏制各类安全生产事故发生。这也

是受响水事件，各省市纷纷出台一系列环保危化品高压

政策，农化行业结构优化提速，未来大量中小落后产能

加速退出市场，市场供应端将出现缩紧，集中化程度将

提升。建议关注没有环保黑天鹅事件、二季度业绩良好

的业内龙头。 

⚫ 化纤：上周受地缘政治因素影响，油价出现大幅波动，

美国宣布对中国加征 3000亿美元关税的 10%，导致原油

出现恐慌性下跌。但上周五恒力石化发布半年报，业绩

超预期，净利润上半年达到 40 亿，同比增长约 170%，

主要逻辑在于民营大炼化项目的投产，PTA 板块在二季

度盈利能力明显，这也与我们一直提出的民营炼化后利

润中心从 PX 向 PTA 转移相符合，加上恒力石化自产 PX

来生产 PTA，产业链一体化导致成本优势明显。建议关注

即将投产民营大炼化项目的业内龙头企业。 

⚫ 新材料：新材料板块是化工在高科技领域的拓展延伸，

在此我们还是推荐三条主线：1.涉及 5G 原料的相应龙

头；2.涉及 LCD、OLED 板块的相应细分龙头；3.涉及催

化材料、尾期处理的细分龙头. 

⚫ 风险因素：油价大幅下跌，宏观经济下行，环保政策力

度减弱 
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1、上周市场回顾 

1.1 板块行情 

上周中信行业指数中，基础化工板块下跌-0.43%，同期沪深 300下跌-1.24 %，基础

化工板块同期跑赢大盘 0.81个百分点。石油化工板块下跌-0.74%，同期跑赢大盘 0.5

个百分点。其中,中石科技（25.93%）、广信材料（18.81%）、中简科技（15.75%）、新

乡化纤（14.97%）、藏格控股（14.41%）分别位列涨幅前五，跌幅前五分别是：吉药

控股（-26.49%）、金浦钛业（-15.13%）、兆新股份（-14.81%）、亚星化学（-11.03%）、

*ST 尤夫（-10.95%）。  

 

1.2 子版块行情 

上周，基础化工子行业中，涨幅前五的子版块分别为磷肥（4.50%）、有机硅（3.85 %）、

钾肥（2.29%）、其他石化（2.08%）、氟化工（2.01%）。涤纶、纯碱、磷化工分列跌幅

最多，分别为-3.90%、-2.86%、-2.75%。 

 

1.3 化工用品价格走势 

上周，涨幅前五的化工品分别是：沉淀混炼胶（11.76 %）、107 胶（11.70%）、DMC

（10.81%）、生胶（10.26%）以及二甲基硅油（10.26%）。跌幅前五的化工品分别是液

氯（-16.20%）、黄磷（-15.11%）、PTA（-6.36%）、磷酸（-6.10%）、PTFE分散乳液（-

5.80%）。 

表格 1.上周化工产品价格及涨跌幅  

 

数据来源：wind、百川资讯、万联证券研究所 

 

 

 

 

表格 2.上周化工产品价格及涨跌幅  
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数据来源：wind、百川资讯、万联证券研究所 

 

2、原油和天然气 

截止上周末，WTI 期货上周均价为 51.09 美元/桶，较上周下跌 12.79%;布油均价为

56.23美元/桶，同比上周下跌 13.72%。当前最新的 EIA 报告再度下调今年石油需求，

同时美国石油库存 8周来首次录得上涨，加之中美贸易紧张局势不可能在短时间内有

所好转，另一方面，以沙特为首的产油国会为阻止油价暴跌而采取有关行动。综合来

看，目前国际市场利空消息笼罩，若市场无进一步利好消息出现，预计近期 WTI 原

油期货价格在 50-54 美元/桶之间浮动，布伦特原油期货均价在 58-62 美元/桶之间

浮动。 

图表 1.原油价格走势(美元/桶) 图表 2.天然气价格走势(美元/百万英热单位) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 

 

3、化纤 

3.1 MEG  

上周末 MEG华东价格 4330元/吨，较上周同期下跌 2.70%，较上月同期价格下跌 1.59%；

华南价格 4350 元/吨，较上周同期价格下跌 2.25%，较上月同期价格下跌 3.33%；华

北价格 4500 元/吨，较上周同期价格下跌 2.17%，较上月同期价格持平；东北价格

4500元/吨，较上周同期价格持平，较上月同期价格下跌 1.10%。 
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图表 3.MEG国内价格走势(元/吨) 图表 4.MEG国际市场价格走势(美元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 

 

3.2 涤纶长丝、涤纶短纤和聚酯切片  

图表 5.涤纶长丝 DTY、FDY、POY价格走势(元/吨) 图表 6.涤纶短纤价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所                  数据来源：wind、万联证券研究所 

 

图表 7.PTA价格走势(元/吨) 图表 8.聚酯切片价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 

 

4、聚氨酯 
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上周聚合 MDI市场弱势下滑。上海工厂平挂稳市，不过下游维持按需采购，业者对高

价接受能力欠佳，场内成交跟进不畅，部分前期囤货商开始让利抛货，业者心态承压

下，对外报盘价继续下滑。预计短线聚合 MDI市场窄幅波动。 

图表 9.纯 MDI价格走势图(元/吨) 图表 10.聚合MDI价格走势图(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 

 

图表 11.苯胺价格走势图(元/吨) 图表 12.甲苯（广州石化）价格走势图(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 

                          

5、农药化肥 

上周草甘膦市场主流成交价格为 2.52-2.55 万元/吨；百草枯 220 公斤装 42%母液主

流成交价格 15500-16000 元/吨；草铵膦实际成交至 10.4 万元/吨；麦草畏 98%原粉

华东地区主流成交至 8.8-9 万元/吨。杀虫剂方面，97%毒死婢原药主流成交至 4.8-

4.85万元/吨；吡虫啉主流成交价格 14.5-15万元/吨。化肥：氮肥方面：上周国内尿

素市场价格下跌，主流成交至 1820-1860 元/吨，氯化铵华东地区报价干铵 720-750

元/吨，湿铵 620-640 元/吨，硫酸铵市场走跌运行，主流价为 510-700 元/吨，硝酸

铵市场运行偏弱，工业报价 1980 元/吨。磷肥方面：上周硫磺颗粒参考报价在 885-

895 元/吨之间，磷矿石价格继续保持稳定，湖北地区 28%品味磷矿石价格 420 元/吨

（含税），磷酸一铵湖北地区 55%粉价格为 2250元/吨，云南云天化 64%磷酸二铵价格

为 2400-2450元/吨。 

图表 13.国内草甘膦价格走势(元/吨) 图表 14.尿素价格走势(元/吨) 
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数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 

 

图表 15.黄磷价格走势(元/吨) 图表 16.氯化钾价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 

 

图表 17.氯化铵价格走势(元/吨) 图表 18.合成氨价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所 数据来源：wind、万联证券研究所 
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图表 19.煤焦油国内价格走势(元/吨) 图表 20.工业萘价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

 

图表 21.煤沥青价格走势(元/吨) 图表 22.苯乙烯价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

6、其他产品 

图表 23.甲醛价格走势(元/吨) 图表 24.甲醇价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所      数据来源：wind、万联证券研究所 

 

图表 25.聚丙烯价格走势(元/吨) 图表 26.丙酮价格走势(元/吨) 
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数据来源：wind、万联证券研究所      数据来源：wind、万联证券研究所 

 

图表 27.石蜡价格走势(元/吨) 图表 28.丙烷价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

 

图表 29.丙烯腈价格走势(元/吨) 图表 30.丙烯酸价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 
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图表 31.纯苯价格走势(元/吨) 图表 32.醋酸价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

 

图表 33.丁二烯价格走势(元/吨) 图表 34.醋酸酐价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

 

图表 35.己内酰胺价格走势(元/吨) 图表 36.甘油价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 
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图表 37.辛醇价格走势(元/吨) 图表 38.无水乙醇价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

 

图表 39.乙二醇价格走势(元/吨) 图表 40.正丁醇价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

 

图表 41.异丙醇价格走势(元/吨) 图表 42.DMF价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所      数据来源：wind、万联证券研究所 
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图表 43.DOP价格走势(元/吨) 图表 44.丙烯酸甲酯价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind、万联证券研究所      数据来源：wind、万联证券研究所 

 

图表 45.甲基丙烯酸价格走势(元/吨) 图表 46.正己烷价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 

 

图表 47.碳酸锂价格走势(元/吨) 图表 48.DMC价格走势(元/吨) 

  

数据来源：wind，万联证券研究所 数据来源：wind，万联证券研究所 
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7、行业动态和上市公司动态 

上半年石油和化学工业经济运行报告 

中化新网讯 上半年，石油和化工行业经济运行总体平稳。全国油气和主要化学品生

产稳中加快，行业投资恢复较快增势，消费增长平稳，进出口保持增长;效益趋向好

转，企业经营环境不断改善，经济增长结构继续优化。但是，行业经济运行下行压力

二季度有所加大，市场分化、震荡加剧，成本高位运行，外部环境不确定性不稳定性

增加。据统计，1～6月，石油和化工行业增加值同比增长 4.5%;营业收入 6.06万亿

元，增长 2.2%;利润总额 3596 亿元，下降 18.3%;进出口总额 3586.6 亿美元，增长

1%。全国原油天然气总产量 1.73 亿吨(油当量)，增长 4.8%;主要化学品总产量增长

约 3.9%。 

 

7 月份全国安全生产形势总体平稳 

中化新网讯 应急管理部 8 月 8 日发布消息称，据初步统计，7 月份全国未发生特别

重大事故，发生重大事故 1起, 重大事故起数和死亡人数同比减少 1起、14人，较

大事故起数和死亡人数同比分别下降 24.4%和 28.2%。全国安全生产形势总体平稳。

据介绍，7 月份大部分行业领域较大事故同比下降，但危化品再次发生重大事故(河

南省三门峡市河南能源化工集团有限公司义马气化厂“7·19”重大爆炸事故，死亡

15 人），煤矿等典型较大事故时有发生，有限空间作业施救不当较大事故较为突出，

涉险事故及蕴含重大风险的事故较为突出，安全生产形势依然复杂严峻。 

 

天津口岸上半年化肥出口大幅增加 

中化新网讯 8月 6日，从天津海关获悉，据天津海关统计，今年上半年天津口岸出

口化肥 135.4万吨，同比增加 40.9%，货值 20.7亿元人民币，同比增长 59.8%。据介

绍，今年上半年天津口岸出口化肥排名前三位的贸易伙伴是印度、巴西、土耳其，出

口至这三个国家的化肥量占整个天津口岸化肥出口总量 45.6%。从商品类型来看，硫

酸铵和尿素的出口量分别占总量的 41.3%和 37.5%，是出口的主力军。 

 

杉杉科技 10万吨锂离子电池负极材料包头基地投产 

中化新网讯 8月 3日，全球规模最大的锂电池负极材料基地——杉杉科技 10万吨包

头一体化基地在包头青山投产。包头一体化基地于 2018 年 4 月开工，历时 15 个月

建成投产，主要生产适合电动汽车和储能领域需要的负极材料。项目计划投资 38亿

元，占地面积 980亩，总建筑面积 33 万平方米。项目全部建成投产后，可年产 6万

吨石墨负极材料和 4万吨碳包覆石墨负极材料，具备年 5万吨石墨化加工能力。 

 

尿素期货将于 8月 9日在郑州商品交易所上市 

中化新网讯 尿素期货将于今年 8月 9日在郑商所上市交易。首批上市交易尿素期货

合约为 UR2001、UR2002、UR2003、UR2004、UR2005、UR2006、UR2007，各合约挂牌基

准价均为 1850元/吨。 

 

日本立邦涂料收购多乐士集团接近尾声 

中化新网讯 8月 6日，澳大利亚最大的涂料制造商多乐士集团(DuluxGroup)宣布，

澳大利亚联邦法院已批准日本立邦涂料收购多乐士集团的方案。此前的 7 月 31 日，

多乐士集团宣布其 4万名股东中以压倒性的投票赞成该公司以 38亿澳元(约合 27亿

美元)价格出售给涂料巨头立邦涂料。今年 4月 17日，立邦涂料宣布以 3005亿日元
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收购澳洲多乐士。6 月 4 日，立邦涂料与三井住友银行签订了贷款协议(定期融资协

议)，计划贷款总金额约 3036 亿日元(约合 28 亿美元)用于收购澳洲多乐士。6 月 7

日，澳大利亚多乐士集团宣布，外国投资审查委员会(FIRB)已向立邦涂料证实，联邦

政府不反对立邦涂料根据拟议的安排方案(计划)收购澳洲多乐士 100%股份。 

 

欧盟对华聚乙烯醇进行反倾销立案调查 

中化新网讯 7月 30日，欧盟委员会发布公告称，应 Kuraray Europe GmbH代表聚乙

烯醇产量占欧盟内同类产品 60%以上产量的生产商于 2019 年 6 月 19 日提出的申请，

欧盟委员会对原产于中国的聚乙烯醇(Polyvinyl Alcohols)进行反倾销立案调查。

涉案产品欧盟 CN(Combined Nomenclature)编码为 ex 3905 30 00(TARIC编码为 3905 

30 00 91)。本案倾销和损害调查期为 2018年 7月 1日~2019年 6月 30日。损害分

析期为 2016年 1月 1日~倾销和损害调查期结束。 

 

巴斯夫拟扩建南京叔丁胺装置 

中化新网讯 巴斯夫计划在巴斯夫特性化学品(南京)有限公司投资开展叔丁胺(tBA)

生产装置二期扩建项目。该项目建成后，巴斯夫的全球叔丁胺年产能将提升逾 30%。

该装置计划于 2022年投产，将采用巴斯夫先进技术，可大幅减少副产品的产生。 

 

行业核心观点： 

 

农化：上周农化板块表现相对分化，前段时间湖北省安全生产委员会办公室下发了

《关于切实做好军运会火炬传递期间和军运会期间安全生产工作的通知》，要求危化

品等重点行业生产企业切实做好军运会期间安全生产工作，有效防范和坚决遏制各

类安全生产事故发生。这也是受响水事件，各省市纷纷出台一系列环保危化品高压政

策，农化行业结构优化提速，未来大量中小落后产能加速退出市场，市场供应端将出

现缩紧，集中化程度将提升。建议关注没有环保黑天鹅事件、二季度业绩良好的业内

龙头。 

 

化纤：上周受地缘政治因素影响，油价出现大幅波动，美国宣布对中国加征 3000亿

美元关税的 10%，导致原油出现恐慌性下跌。但上周五恒力石化发布半年报，业绩超

预期，净利润上半年达到 40亿，同比增长约 170%，主要逻辑在于民营大炼化项目的

投产，PTA板块在二季度盈利能力明显，这也与我们一直提出的民营炼化后利润中心

从 PX向 PTA转移相符合，加上恒力石化自产 PX来生产 PTA，产业链一体化导致成本

优势明显。建议关注即将投产民营大炼化项目的业内龙头企业。 

 

新材料：新材料板块是化工在高科技领域的拓展延伸，在此我们还是推荐三条主线：

1.涉及 5G原料的相应龙头；2.涉及 LCD、OLED板块的相应细分龙头；3.涉及催化材

料、尾期处理的细分龙头. 

 

风险因素：油价大幅下跌，宏观经济下行，环保政策力度减弱 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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