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建议关注优质自主品牌及车联网相关标的 同步大市（维持） 

——汽车行业周观点报告 日期：2019 年 08月 12日 

   
[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 投资建议：根据乘联会数据，7月狭义乘用车销量 148.5万辆，

同比下降 5%，主要是排放标准切换之际 6 月的降价促销导致销量的

暴增透支 7 月一部分销量，另外传统消费淡季汽车消费需求依然偏

弱，我们认为 8 月汽车消费需求依然难以有较好的改变，一是消费

者的消费信心不强，经济下行压力仍在及楼市带来的居民债务压力

挤兑汽车消费，另外 8 月中元节进一步抑制部分消费者需求，市场

真正的回暖依然需要等待。从投资角度来看，车市在慢慢探底阶段，

国六排放标准的影响因素逐步消退，“金九银十”消费旺季刺激及去

年低基数效应下乘用车复苏预期升温，建议重点关注低估值优质自

主品牌。上周，华为发布“鸿蒙”操作系统，鸿蒙系统凭借“分布式

OS 架构”和“分布式软总线技术”可实现跨终端的应用，且具备兼

容性强及低延时性特点，鸿蒙系统或将率先应用于车载信息终端、车

联网等智能终端，有望加速国内车联网应用进程，建议关注车载信息

服务提供商、车联网相关标的。 

 

⚫ 行情回顾：上周汽车（中信）行业指数下跌了 4.28%，跑输沪深

300 指数 1.24 个百分点。汽车行业子板块中，乘用车板块-2.39%、

商用车-3.93%、汽车零部件-5.00%、汽车销售及服务-6.07%、摩托车

及其他-5.85%。195只个股中 13只个股上涨，1只个股停牌，181只

个股下跌。涨幅靠前的有迪生力 7.77%、中国汽研 5.75%、跃岭股份

4.01%、星宇股份 3.26%和鸿特科技 2.01%等，跌幅靠前的有秦安股

份-15.97%、一汽夏利-12.47%、诺力股份-11.68%、风神股份-10.93%

和旭升股份-10.45%等。 

  

⚫ 行业动态：J.D.Power 发布 2019 中国新车质量研究报告显示中

国新车质量大幅进步；华为发布鸿蒙操作系统，或将加速智能车载终

端竞争；欧盟推智能高速公路，交通致死率或减半；比亚迪联手华为

智卡将推出 NFC车钥匙。 

 

⚫ 公司动态：银轮股份（002126）与张家港经济技术开发区管理委

员会签订《新能源汽车热管理系统部件项目投资协议书》；奥特佳

（002239）子公司成为标致雪铁龙集团巴西公司供应商；中原内配

（002448）关于受让深圳市灵动飞扬科技有限公司部分股权的公告；

海伦哲（300201）关于军品消防车项目中标进展的公告。  

 

⚫ 风险提示：汽车产销不及预期，中美贸易摩擦加剧。 
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1、行情回顾 

1.1汽车板块周涨跌情况 

 

 上周汽车（中信）行业指数下跌了4.28%，跑输沪深300指数1.24个百分点。汽

车行业子板块中，乘用车板块-2.39%、商用车-3.93%、汽车零部件-5.00%、汽车销

售及服务-6.07%、摩托车及其他-5.85%。 

 年初以来，中信汽车指数上涨了3.63%，跑输沪深300指数17.06个百分点，其中

乘用车0.68%、商用车12.73%、汽车零部件3.03%、汽车销售及服务9.14%、摩托车及

其他4.81%。 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅 图表2：年初以来汽车板块涨跌幅 

 
 

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

1.2汽车相关概念板块涨跌情况 

 

 从WIND汽车相关概念板块周涨跌幅情况来看，主题热点板块均全线下跌，特斯拉

概念指数-6.16%、锂电池概念指数-4.79%、新能源汽车概念指数-4.85%、智能汽车概

念指数-5.34%、汽车后市场概念指数-5/12%。 

 而年初以来WIND汽车概念指数表现一般，其中特斯拉概念指数10.24%、锂电池概

念指数7.07%、新能源汽车概念指数-0.36%、智能汽车概念指数3.26%、汽车后市场概

念指数17.67%。 

 

图表3：汽车概念板块一周涨跌幅 图表4：年初以来汽车概念板块涨跌幅 
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资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

1.3个股涨跌情况 

 

 上周汽车行业195只个股中13只个股上涨，1只个股停牌，181只个股下跌。涨幅

靠前的有迪生力7.77%、中国汽研5.75%、跃岭股份4.01%、星宇股份3.26%和鸿特科技

2.01%等，跌幅靠前的有秦安股份-15.97%、一汽夏利-12.47%、诺力股份-11.68%、风

神股份-10.93%和旭升股份-10.45%等。 

 

图表5：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

涨幅前 10的个股 跌幅前 10的个股 

代码 简称 
涨跌幅

（%） 
代码 简称 

涨跌幅

（%） 

603335.SH 迪生力 7.77 603758.SH 秦安股份 -15.97 

601965.SH 中国汽研 5.75 000927.SZ 一汽夏利 -12.47 

002725.SZ 跃岭股份 4.01 603611.SH 诺力股份 -11.68 

601799.SH 星宇股份 3.26 600469.SH 风神股份 -10.93 

300176.SZ 鸿特科技 2.01 603305.SH 旭升股份 -10.45 

603239.SH 浙江仙通 1.84 600303.SH 曙光股份 -10.34 

600104.SH 上汽集团 0.83 300680.SZ 隆盛科技 -10.10 

000760.SZ 斯太尔 0.70 000887.SZ 中鼎股份 -10.08 

600579.SH 天华院 0.53 603348.SH 文灿股份 -10.06 

600066.SH 宇通客车 0.40 002920.SZ 德赛西威 -10.04 
 

资料来源：WIND，万联证券 

 

 

1.4汽车板块估值情况 

 

 从汽车（中信）PE估值情况来看，当前汽车（中信）行业整体估值PE（TTM）为

14.6倍，低于近9年以来的历史均值PE 17.5倍水平，子行业乘用车PE估值12.5倍，

低于历史均值13.2倍，商用车PE估值15.9倍，低于历史均值18.6倍，零部件PE估值

16.8倍，低于历史均值23.5倍。  
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 从PB估值情况来看，估值更为便宜，当前汽车行业整体估值PB为1.6倍，低于历

史均值2.3倍，子行业乘用车PB估值1.4倍、商用车1.4倍、零部件1.9倍分别低于历

史均值2.0倍、2.2倍和2.7倍。  

 

图表6：汽车板块PE估值 图表7：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

2、行业动态 

研究报告显示中国新车质量大幅进步  

  

 8月8日，君迪(J.D.Power)发布的2019中国新车质量研究报告显示，中国汽车行

业新车质量问题数明显减少，整体新车质量大幅提升。该研究包含的67个汽车品牌中，

52个品牌的表现均优于去年。具体来看，今年行业平均新车质量得分为95个PP100，

比去年减少10个PP100，提升幅度高达10%。八个研究类别中的六个类别都有所提升，

其中改进幅度最大的是车身内装(减少2.9个PP100)、音响/通讯/娱乐/导航(减少2.9

个PP100)和座椅(减少2.2个PP100)。研究还显示，虽然行业整体新车质量明显改观，

但一些消费者集中抱怨的问题却未能得到有效改善：今年消费者抱怨最多的前20个

问题共产生51.4个PP100，高于去年的49.9个PP100。值得注意的是，中国自主品牌汽

车与国际品牌汽车的差距继续缩小：过去三年中，自主品牌和国际品牌的平均质量差

距保持在14个PP100，今年两者的差距缩小至9个PP100。 

 

(资料来源：中汽协) 

 

华为发布鸿蒙操作系统，或将加速智能车载终端竞争  

  

 8月9日，华为正式发布传闻已久的自有操作系统“鸿蒙”。鸿蒙系统将率先应用

在车载设备、车联网、智慧屏以及智能手表、智能手机等智能终端上，也是可应用于

汽车自动驾驶、智能辅助驾驶的一种操作系统。“鸿蒙”具有以下特点：首先，跨终

端，鸿蒙系统凭借“分布式OS架构”和“分布式软总线技术”，一套鸿蒙系统都可以
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安装在车载屏、智慧大屏、穿戴式智能设备、台式机、智能手机、智能手表、音响等

各种各样的电子设备上，通过无线网络，可以在相互之间实现轻松连接、跨终端协同。

其次，兼容性强，鸿蒙系统可以兼容安卓（Android）系统的各种应用APP，使用华为

的编译器，很快就能搞定了。其三，反应快。鸿蒙系统的一大特点在于低延时性，它

能够精准控制延时在5毫秒以内，甚至达到亚毫秒级，而智能网联和无人驾驶汽车都

对车联网通信提出了极高的强实时、低延时和高安全性要求，对延时的要求最低达到

了3-5毫秒，鸿蒙系统加上5G通信为实现这一目标提供了可能。其四，安全性高。之

前一般的操作系统要求终端的内存至少要达到3GB，鸿蒙系统属“微内核”技术，不

仅占用空间小，而且安全性能高。在安全系数上，目前的操作系统大多为2级，最多

为3级或4级，鸿蒙系统可以达到5+级。当前智能汽车时代来临，车载系统也就成为了

车载信息服务的最佳入口。目前，无论是车企还是互联网公司，都在争相抢夺这一入

口的主导权。BAT等都陆续推出了自己的智能车载系统，如百度Carlife、阿里AliOS

以及腾讯AI in Car、TAI等。国内车企也推出了智能车载系统，如比亚迪DiLink系

统、吉利GKUI吉客智能生态系统等。而鸿蒙系统的到来，将增添更多精彩。正如华为

消费者业务首席执行官（CEO）、华为常务董事余承东表示，“鸿蒙系统的出发点与安

卓、iOS都不一样，这是一款全新的支持全场景、跨多设备和平台能力的分布式操作

系统，鸿蒙系统是应未来而生的。” 

 

（资料来源：中国汽车报） 

 

欧盟推智能高速公路，交通致死率或减半  

  

 作为发展智能城市的重要一环，欧盟委员会计划让更多的欧洲居民使用到智能

高速公路的相关安全功能。到2022年，智能高速公路将使交通致死率减半。据悉，欧

洲高速公路向智能高速公路的转型始于数年前，许多欧盟成员国提议在绵延的公路

上配置多项创新型功能，比如配置可变速摄像头（variable speed cameras）以及启

用其他行驶车道。尽管这类创新举措更多地将重心放在了缓解交通拥堵方面，但在一

定程度上，上述举措还有助于降低事故的发生率。例如，芬兰交通署于2017年启用的

智能公路Aurora，可在各种气候条件下开展智能车辆的路测，且该道路可实现与车联

网的交互（V2I）。得益于物联网技术，欧盟成员国改善道路相关基础设施的性能，在

道路上安装各类传感器，用于汇报交通状况或收集道路安全数据。通过分析数据，可

研发智能交通系统，提升驾驶安全性与舒适性。此前，荷兰就宣布将建立一段加热型

道路，确保严冬季节的路面上没有冰雪。除这类创新外，欧盟还解决了道路致死事故

的一大诱因：超速行驶。为确保现代化的道路基础设施与车辆的车载安全系统能实现

同步接轨，欧盟同意2022年后在欧洲发售的所有新车务必配置智能车速辅助系统

（ISA），该系统是一项限速技术，可通过GPS探查当前区域的车速限制，然后向车辆

发送信号，限制该车辆的最高车速（设定限速）。尽管驾驶员可以不理会该信号，但

专家们预计，仅该项技术的推出就将欧盟的交通致死率降低20%，规避近1.5万起交通

致伤事故。 

 

 （资料来源：新浪汽车） 

 

比亚迪联手华为智卡将推出NFC车钥匙  

  

 日前，比亚迪宣布比亚迪DiLink和华为智卡HUAWEI AI PASS联手，将推出手机
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NFC车钥匙功能，产品正式上线后，比亚迪车主将能够通过华为或荣耀手机解锁和启

动车辆，即便在手机没电的时候，照样能解锁汽车。此项服务将利用手机的安全芯片

和NFC来实现手机NFC车钥匙的操作，用户可以在比亚迪云服务App上关联华为钱包，

激活车钥匙功能，并在汽车左前后视镜附近刷手机完成解锁、锁车的一系列动作。而

且，NFC功能不受手机电量的限制，不需要通过手机App和蓝牙，即使在手机息屏、电

量少、没电、甚至关机24小时内的状态下，也可实现解锁、上锁的操作。自此，比亚

迪DiLink将提供实体钥匙、蓝牙钥匙及NFC钥匙三种车钥匙服务，满足用户在不同场

景下的使用需求。至于网络安全方面的考量，华为手机的NFC功能遵循全球车联网联

盟CCC规范，将密钥和算法逻辑保存在手机芯片中，不会被任何第三方应用访问，无

需担心被复制或暴力破解 

 

（资料来源：盖世汽车） 

 

3、公司动态 

银轮股份（002126）：关于与张家港经济技术开发区管理委员会签订《新能源汽车

热管理系统部件项目投资协议书》的公告  

  

 近日公司收到与张家港经济技术开发区管理委员会（以下简称“甲方”）签订的

《新能源汽车热管理系统部件项目投资协议书》，协议内容主要包括公司或下属控股

子公司（以下统称乙方）在甲方区域内进行新能源汽车热管理系统部件项目的建设与

运营，项目总投资5亿元人民币；项目建成达产后，预计实现年销售超8亿元、年税收

超5000万元，项目规划工业建设用地约70亩，拟选址地块位于紫荆路东侧、新丰河北

侧。公司此次与张家港经济技术开发区签订本协议，是公司控股子公司江苏朗信电气

有限公司的业务发展需要。本协议的顺利实施将有利于公司控股子公司进一步拓展

新能源热管理系统零部件业务规模，提高公司的系统配套能力，为公司持续稳健发展

奠定坚实的基础。因本协议是框架性协议，具体相关合同尚未签订，故暂时无法预计

对公司当年经营业绩造成的影响。 

 

奥特佳（002239）：关于子公司成为标致雪铁龙集团巴西公司供应商的公告  

 

 8月5日，公司收到子公司南京奥特佳新能源科技有限公司（以下简称南京奥特佳）

的信息，称该公司收到标致雪铁龙集团巴西汽车公司（以下简称PSA巴西）的供应商

定点函，南京奥特佳将为PSA巴西提供涡旋式汽车空调压缩机产品。南京奥特佳成为

PSA巴西的供应商，标志着其主要产品涡旋式空调压缩机已开始获得国际主流汽车生

产商的认可并进入其配件供应体系，有助于扩展本公司产品在国际市场的覆盖范围，

扩大公司对外贸易规模，进一步增强本公司在涡旋式汽车空调压缩机领域的市场优

势和技术信心，将对公司未来经营业绩产生积极影响。 

 

中原内配（002448）：关于受让深圳市灵动飞扬科技有限公司部分股权的公告 

 

  8月6日，公司分别与夏宇、唐旭、杨进潮、吴培民（该四名股东以下统称为“甲

方”）签订《股权转让协议》，受让深圳市灵动飞扬科技有限公司（以下简称“灵动

飞扬”）共计2.50%的股权，股权转让款共计625.00万元人民币。本次受让灵动飞扬

部分股权后，公司持有其20.44%的股权，为灵动飞扬第二大股东。由于灵动飞扬目
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前在汽车主动安全驾驶领域拥有的核心技术服务能力及稳固的行业领先地位，公司

看好其业务发展前景。本次受让灵动飞扬的部分股权后，将进一步加强公司与灵动

飞扬的战略合作，充分利用自身管理优势、市场优势、销售平台等，整合资源，与

其实现协同发展。 

 

海伦哲（300201）：关于军品消防车项目中标进展的公告 

 

 近日，公司收到与军方某部签订的2份《装备订购合同》，签订合同金额共计

12,697.98万元，本次签订合同金额合计,占公司2018年度经审计营业收入的7%，项

目的实施将对公司2019年和2020年的经营成果产生积极的影响，本次格拉曼自主研

发生产的军选民用消防车产品签订合同是对格拉曼技术研发实力及产品质量等的充

分认可，将增强格拉曼消防车产品的市场竞争力，有利于公司进一步做强做大军品

和消防车板块。 

 

4、行业重点数据 

（一）、经销商库存 

 2019年7月汽车经销商库存预警指数为62.2%，环比上升11.8个百分点，同比上

升8.3个百分点，库存预警指数位于警戒线之上。由于部分地区经历了国五转国

六，加大清理国五库存提前透支了消费，7月汽车价格回升，汽车销量比6月明显下

滑，经销商库存压力增大。 

 

（二）周日均零售 

 2019年7月全国乘用车市场第一周日均零售2.87万台水平，同比增长-7%，第二

周日均零售3.48万台，同比增长-7%，第三周日均零售3.61万台，同比增长-18%，

第四周日均零售4.20万台，同比增长-25%，最后一周日均零售11.97万台，同比增

长41%，7月总体实现了日均零售4.35万台，同比增长-6%，由于6月销量的暴增透支

7月销量，叠加传统车市消费淡季，车市需求整体偏弱，预计市场真正的回暖在8月

之后。 

 

 

  

图表8：经销商库存预警指数（%） 图表9：2019年7月每周日均零售销量（万台/日、%） 

  

资料来源：汽车流通协会，万联证券 资料来源：乘联会，万联证券 
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（三）传统汽车 

 

 2019年6月国内乘用车销量172.8万辆，同比增长-7.8%，环比增长10.7%，降幅

较5月有所收窄，主要原因在于经销商强力清除国五库存带动汽车销量的略微好转。

其中，轿车销量86.3万辆，同比增长-10.5%；SUV 73.9万辆，同比增长0.3%；MPV 

9.8万辆，同比增长-24.4%。 

 

 2019年6月客车销量4.3万辆，同比增长-17.8%，同比增长-0.4%，较上月明显收

窄，环比增长21.4%。货车销量28.6万辆，同比增长-19.8%，环比增长-9.6%，其中

重卡销量10万辆，同比增长-11%，环比增长-8%，自今年以来出现的三连降。 

 

图表10：乘用车月销量 图表11：乘用车月销量同比 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

图表12：轿车月销量 图表13：SUV月销量 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

图表14：客车月销量 图表15：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

图表16：货车月销量 图表17：货车月销量同比 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

图表18：重卡月销量 图表19：重卡月销量同比 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 
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 2019年6月新能源汽车总销量15.2万辆，同比增长80.0%，环比增长45.6%，其

中新能源乘用车销量13.7万辆，同比增长87.6%，环比增长43.6%，是新能源汽车销

量增量的主力，新能源商用车销量1.5万辆，同比增长30.6%，环比增长67.9%，较

上月表现明显改善。 

 

图表20：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表21：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

（五）、重点原材料价格 

 

图表22：原油价格（美元/桶） 图表23：国内钢材价格（元/吨） 

  

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

图表24：天然橡胶价格（元/吨） 图表25：铝A00平均价格（元/吨） 
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资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

5、本周行业策略 

 上周汽车板块下跌了4.28%，周涨跌幅位列中信29个板块中第14位。根据乘联会

数据，7月狭义乘用车销量148.5万辆，同比下降5%，主要是排放标准切换之际6月的

降价促销导致销量的暴增透支7月一部分销量，另外传统消费淡季汽车消费需求依然

偏弱，我们认为8月汽车消费需求依然难以有较好的改变，一是消费者的消费信心不

强，经济下行压力仍在及楼市带来的居民债务压力挤兑汽车消费，另外8月中元节进

一步抑制部分消费者需求，市场真正的回暖依然需要等待。从投资角度来看，车市在

慢慢探底阶段，国六排放标准的影响因素逐步消退，“金九银十”消费旺季刺激及去

年低基数效应下乘用车复苏预期升温，建议重点关注低估值优质自主品牌。上周，华

为发布“鸿蒙”操作系统，鸿蒙系统凭借“分布式OS架构”和“分布式软总线技术”

可实现跨终端的应用，且具备兼容性强及低延时性特点，鸿蒙系统或将率先应用于车

载信息终端、车联网等智能终端，有望加速国内车联网应用进程，建议关注车载信息

服务提供商、车联网相关标的。 

 

 

 

 

 

 

 

6、风险提示 

汽车产销不及预期，中美贸易摩擦加剧。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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