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 走势与估值 
本周大盘在外界多重影响下处于横盘震荡，各板块涨跌互现，受华为开发者

大会影响电子板块走势较好，而通信板块则走势偏弱，明显落后于大盘，行

业整体下跌 0.36%，跑输中证 500 指数 2.7 个百分点，在申万 28 个子行业

中幅度居后。子行业中，通信运营下跌 0.65%，通信设备下跌 0.28%。本周

通信板块主要是前期跌幅较大的个股反弹行情，如华脉科技、欣天科技和高

斯贝尔涨幅居前，而重组不达预期和前期涨幅较大的个股出现回调，如长江

通信、中兴通讯和海能达等。截止到 8 月 13 日，剔除负值情况下，BH 通信

板块 TTM 估值为 36.76 倍，相对于全体 A 股估值溢价率为 261%。 

 投资策略 

本周以来，中美摩擦加剧影响减弱，同时华为开发者大会召开向外界展示了

华为在软件、操作系统以及开源生态的宏伟布局，使得以华为链的相关品种

撬动电子板块，从而激发整个市场走强，有效的缓解了市场的回调。而由于

此次华为开发大会聚焦于消费电子领域，通信行业受益不多，整体上还是受

益于近期运营商加大集采提振行业景气度。不过今天美国有意放缓 3000 亿

产品的加税步伐，这大大缓解了贸易摩擦所带来的负面效应，虽然我们前期

已经提到对于通信行业来说，外部环境的恶化会对行业产生一定钳制，但是

5G 建设周期已经展开，运营商的建设步伐也逐步放快，产业链上的强相关公

司获得业绩提升最重要的支撑，这才是通信业最主要的发展逻辑。短期的波

动有效的筛选出行业内的优质标的，以成长为代表的行业龙头将是后续市场

的关注重点。这里我们重点强调一下，华为产业链和 5G 产业链将是通信行

业后续最为确定性的投资主题，其实质是通信业的自主可控和技术发展方向，

表现为以华为产品的爆发带动相关配套公司业绩的提升。本周给予通信板块

“看好”评级。股票池推荐 5G 品种通宇通讯（002792）和中兴通讯（000063）。 

风险提示：大盘持续下跌导致市场估值下降；5G 发展不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现 

近五日中证 500 指数上涨 2.39%，通信行业下跌 0.36%，子行业中，通信运营下

跌 0.65%，通信设备下跌 0.28%。大盘本周收到外界影响，指数大幅下挫，各个

板块均以下跌为主，其中房地产、钢铁和建筑装饰板块跌幅居前，而农林牧渔、有

色金属和机械设备板块涨幅居后。 

图 1 不同板块涨跌幅（%）情况（近五日，申万一级行业，流通市值加权平均） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所  

 通信板块走势先于大盘 

本周大盘在外界多重影响下处于横盘震荡，各板块涨跌互现，受华为开发者大会影

响电子板块走势较好，而通信板块则走势偏弱，明显落后于大盘，行业整体下跌

0.36%，跑输中证 500 指数 2.7 个百分点，在申万 28 个子行业中幅度居后。子行

业中，通信运营下跌 0.65%，通信设备下跌 0.28%。本周通信板块主要是前期跌

幅较大的个股反弹行情，如华脉科技、欣天科技和高斯贝尔涨幅居前，而重组不达

预期和前期涨幅较大的个股出现回调，如长江通信、中兴通讯和海能达等。 
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表 1 近 5交易日通信设备板块个股表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 603042.SH 华脉科技 19.82  1 600345.SH 长江通信 -14.54  

2 300615.SZ 欣天科技 16.11  2 000063.SZ 中兴通讯 -7.15  

3 002848.SZ 高斯贝尔 12.91  3 002583.SZ 海能达 -5.71  

4 002194.SZ *ST 凡谷 11.17  4 300270.SZ 中威电子 -5.28  

5 600105.SH 永鼎股份 10.68  5 603118.SH 共进股份 -4.55  

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

表 2 近 5交易日运营和增值服务重点个股市场表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 603881.SH 数据港 8.63  1 603660.SH 苏州科达 -4.31  

2 603322.SH 超讯通信 4.30  2 300288.SZ 朗玛信息 -4.14  

3 300292.SZ 吴通控股 3.31  3 300017.SZ 网宿科技 -3.41  

4 300383.SZ 光环新网 2.95  4 300560.SZ 中富通 -1.77  

5 603559.SH 中通国脉 2.93  5 300578.SZ 会畅通讯 -1.24  

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

1.2 估值 

图 2  近 3月通信设备板块估值溢价率（TTM，整体法） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所 

截止到 8 月 13 日，剔除负值情况下，BH 通信板块 TTM 估值为 36.76 倍，相对

于全体 A 股估值溢价率为 261%。通信板块估值近期持续横盘震荡，相对于 A 股

的估值溢价也是横盘震荡。 
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1.3 投资策略 

本周以来，中美摩擦加剧影响减弱，同时华为开发者大会召开向外界展示了华为

在软件、操作系统以及开源生态的宏伟布局，使得以华为链的相关品种撬动电子

板块，从而激发整个市场走强，有效的缓解了市场的回调。而由于此次华为开发

大会聚焦于消费电子领域，通信行业受益不多，整体上还是受益于近期运营商加

大集采提振行业景气度。不过今天美国有意放缓 3000 亿产品的加税步伐，这大

大缓解了贸易摩擦所带来的负面效应，虽然我们前期已经提到对于通信行业来

说，外部环境的恶化会对行业产生一定钳制，但是 5G 建设周期已经展开，运营

商的建设步伐也逐步放快，产业链上的强相关公司获得业绩提升最重要的支撑，

这才是通信业最主要的发展逻辑。短期的波动有效的筛选出行业内的优质标的，

以成长为代表的行业龙头将是后续市场的关注重点。这里我们重点强调一下，华

为产业链和 5G 产业链将是通信行业后续最为确定性的投资主题，其实质是通信

业的自主可控和技术发展方向，表现为以华为产品的爆发带动相关配套公司业绩

的提升。本周给予通信板块“看好”评级。股票池推荐 5G 品种通宇通讯

（002792）和中兴通讯（000063）。 

风险提示：大盘持续下跌导致市场估值下降；5G 发展不及预期。。 

2. 行业要闻 

2.1 政策 

全球主要电信公司负债处于历史高位 5G 将带来希望 

根据 Ovum 的世界电信财务基准（WTFB）衡量，全球最重要电信集团的资本支

出和债务都有所上升。然而，有迹象表明，随着 5G 商业模式的启动，运营商将

变得更加精简，并且能够从业务的小幅好转中获益。最新的季度 WTFB 研究显

示，总体而言，全球主要电信集团的负债处于多年来的最高水平——净债务与

EBITDA 的比率达到 2.0，尽管阿联酋电信（Etisalat）、中国移动和中国联通依

然维持着保守的净现金流仓位。目前，随着 5G 和固定无线接入服务在一些技术

发展雄心勃勃的市场推出，同时伴随光纤覆盖和容量在急需提高的国家得到改

善，投资需求正在增加。为股东提供短期回报与投资业务之间的紧张关系由来已

久，并将持续下去。在一些成熟的发达市场，沃达丰（Vodafone）和英国电信

（BT）等公司已削减或考虑削减股息，这标志着向投资的转变。Ovum 并不认为

5G 会带来收入的阶段性变化，因为持续不断的竞争会使价格溢价难以维持，但

因此，基于速度的服务水平和基于使用的捆绑服务的组合有可能带来意想不到的
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效果。同样，物联网用例也是分散的，最初的收益预计有限，但在未来 10 年这

可能会变得更加重要。即便只是进一步的监管压力缓和，加上数据使用量的增

加，也可能足以让收入增长加速。（中国通信网） 

智能家居将推动无线家庭演进的第三次浪潮 

Strategy Analytics 最新发布的研究报告《无线家庭：评估全球家庭 Wi-Fi 设备市

场规模》指出，全球目前有近 50 亿个家用 Wi-Fi 设备正在使用，这是由 Wi-Fi

技术的成功所推动的。新一波 Wi-Fi 智能家居设备将推动全球在 2023 年 170 亿

个家庭设备的采用，巩固了无线家庭作为二十一世纪初的主要技术趋势之一。 

该报告还发现，目前领先的家庭 Wi-Fi 标准是 Wi-Fi 5（802.11ac），占 2019 年

设备销售的四分之三。 新推出的 Wi-Fi 6 标准将占到 2023 年设备销量的三分之

一，并有望在二十一世纪二十年代后期成为主导。支持 Wi-Fi 的智能家居设备

（如智能音箱、智能家电、摄像机和恒温器）的增长将成为无线家庭发展的第三

次浪潮。 这开始于二十一世纪初的家用计算设备，紧随其后的是智能电视设

备。 2019 年，智能电视设备将占所有使用中的家庭 Wi-Fi 设备的 29％；但到

2020 年将被智能家居设备所取代，最终将占使用中Wi-Fi 设备的 60％以上。（中

国通信网） 

2.2 运营 

广东移动携手华为共建 X-PIE 打造千兆全光网络 

近日，在中国移动通信集团广东有限公司（以下简称“广东移动”）的支持下，

由广东移动东莞分公司（以下简称“东莞移动”）与华为宣布共建松山湖 X-PIE

联合创新实验室，探索千兆时代的网络解决方案创新、新业务模式创新，推动千

兆产业的繁荣发展，为最终用户提供极致的千兆业务体验。基于X-PIE联合创新

实验室，双方将共同推动 4K 直播、Cloud VR、家庭组网等创新业务在东莞的规

模普及，还将携手探索全光网、光纤到房间（Fiber to the Room）、光纤到桌面

以及光纤到机器等建网模式，支撑未来智慧家庭、智慧政企、智能制造等万物智

联创新业务场景的广泛应用。此次广东移动与华为在松山湖共建 X-PIE联合创新

实验室，催生“5G+F5G双千兆驱动”的技术创新、业态创新，甚至加速商业模

式创新的潮流。基于华为 SingleFAN Pro 全光接入解决方案，双方将利用实验室

的优质平台，共同探索固定宽带业务的持续创新，推动光纤网络突破传统的产业

边际。（中国通信网） 

中国联通要取消达量限速流量套餐 

8 月 13 日，中国联通表示，计划推出畅爽冰激凌放心用版套餐产品，并提供更
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加优惠的套外资费（199 元以上套外国内流量资费优惠为 3 元/GB；199 元以下

套外国内流量资费优惠为 5 元/GB）。此套餐新老用户均可办理。随着移动互联

时代的发展，用户对网络流量“质”与“量”的需求与日俱增，原来的畅爽冰激

凌达量限速版套餐产品已经不能满足用户自由畅快体验网络应用的需求。公司已

推出短期5G体验方案，每月赠送100GB体验流量。下一阶段，中国联通将一如

既往，坚持高质量的网络建设发展之路，构建 5G 业务生态，开发 5G 特色服

务，让亿万消费者共享 5G 发展成果。（wind 资讯） 

中国移获得 195 新号段新增 1 亿号码资源 

8 月 3 日，工业和信息化部向中国移动核配 195（0-9）号段，共计 1 亿号码资源

用于发展公众移动通信业务。上个月中国电信获批193号段，截至目前，中国电

信拿到191、193和199，中国移动拿到198和195，这样一来，中国联通在19X

号段仅剩 0、2、4、6、7 可以选择。截止 2019 年 8 月，工业和信息化部已分配

51.13 亿码号资源用于公众移动通信业务。（中国通信网） 

中国联通北京分公司携手华为完成大兴新机场 5G 千兆网部署 

中国联通北京分公司携手华为通力合作，采用基于室内数字系统的 5G 

LampSite，快速完成机场 5G 网络全覆盖，现场实测速率超过 1.2Gbps，可为机

场旅客提供极致的 5G 体验。中国联通 5G 网络可以为候机旅客提供高清视频在

线播放/快速下载、云 VR、云游戏等高速业务体验，还可以为旅客打造更舒适快

捷的 5G 精品行程，让旅客一张脸走遍机场，高效实现自助值机、自助托运、分

级安检、刷脸登机等。联通 5G 网络还能创新应用于机坪区设备管理、跑道异物

检测、远程自动驾驶、行李暴力分拣视频识别、晚到旅客定位寻找等机场业务，

极大地提升机场业务运营效率。（中国通信网） 

2.3 设备 

中国联通启动 IP 承载 B 网综合网管系统升级改造工程 

中国联通(600050)日前启动 IP 承载 B 网综合网管系统升级改造工程，采购预算

为 283.00 万元（不含税），299.98 万元（含税）；最高投标限价 240.55 万元（不

含税）此次采购内容为升级改造现有 IP 承载 B 网综合网管系统软件 1 套，包括：

基于现有 IPv4 协议设计的系统基础上，新增 IPv6 相关管理能力，提供 IPV4 与

IPV6 两个平面各自以及综合的展现及分析能力，实现 IPv6 资源管理、IPv6 地址

管理、IPv6 拓扑管理、IPv6 性能管理、IPv6 流量管理、IPv6 路由管理、IPv6 巡

检管理、IPv6 统计分析、IPv6 数据集采集；新增路由可视化监控与分析、省际

100G 链路的监控告警等。（和讯） 
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中国电信公布 2019 年光缆中标候选人 

中国电信公布 2019 年光缆（室外光缆与引入光缆）集中采购项目中标候选人。

其中室外光缆共 25家企业入选，引入光缆共 23家企业入选，但并未公布各家中

标份额。此次集采的室外光缆产品（不含省际一级光缆线路工程建设所需的室外

光缆），包括 GYTA、GYTS、GYDTA、GYDXTW 等类型的室外光缆，预估采

购量为 5100 万芯公里。引入光缆产品，包括蝶形引入光缆、圆形引入光缆、隐

形光缆、室内外引入光缆等引入光缆，预估采购量为 310 万芯公里。 （中国通

信网） 

广东联通 5G 语音业务端到端支撑系统工程开标：采购预算 196 万 

2019 年广东联通 5G 语音业务（VoLTE）端到端支撑系统工程已具备招标条件，

现进行公开招标。公告显示，此项采购预算 196 万（不含税），不划分标段。广

东联通要求，投标方具有近 3 年（2016 年 1 月 1 日至今）全国范围内同类项目

（与 VoLTE 端到端业务质量分析支撑系统或平台相关的软件开发项目（核心网或

无线网主设备优化类项目/网管/拨测/DPI/硬件采购类项目不计入））业绩经验。累

计合同（或订单）金额/销售业绩不低于 400 万元（含）人民币，至少包含一个合

同金额不低于 200 万，如是框架协议按照该框架协议下订单累计金额为准。（中

国通信网） 

2019 年 Q2 全球智能手表出货量跃升至 1200 万 

2019 年 Q2 全球智能手表出货量年同比增长 44％，达到 1200 万。Apple Watch

以 46%的全球智能手表市场份额保持第一，而三星再次回到了第二位，Fitbit 跌

至第三位。苹果智能手表全球出货量从 2018 年 Q2 的 380 万增长了高于平均水

平的 50%至 2019 年 Q2 的 570 万。Apple Watch 仍远远领先于其竞争对手，其

全球智能手表市场份额在该季度增长到 46％，高于一年前的 44％。Apple 

Watch 避开了像 Fitbit 等竞争对手的激烈竞争。苹果仍是明确的智能手表市场领

导者。2019 年 Q2 三星全球智能手表出货量为 200 万部，比一年前的 90 万增加

了一倍多。 在过去一年中，三星的全球智能手表市场份额从 11％跃升至 16％。

三星现已成为全球第二大智能手表厂商。其最新型号，如 Galaxy Watch Active 

2，将使三星在今年剩余时间内巩固其全球智能手表的地位。Fitbit 全球智能手表

出货量从 2018 年 Q2 的 130 万下降至 2019 年 Q2 的 120 万部。本季度 Fitbit 全

球智能手表市场份额为 10％，比去年同期的 15％下降 5 个百分点。在智能手表

高端市场，Fitbit一直挣扎的与Apple Watch竞争，而其新的Versa Lite型号在低

端市场也不理想。（中国通信网） 

中国信通院：7 月 5G 手机出货量 7.2 万部 
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2019年 7月，国内手机市场中 5G手机出货量 7.2万部，智能手机出货量 3295.2

万部，同比下降 3.5%，占同期手机出货量的 96.4%。国内手机市场总体出货

量。2019 年 7 月，国内手机市场总体出货量 3419.9 万部，同比下降 7.5%，含

2G 手机 120.9 万部、4G 手机 3291.7 万部、5G 手机 7.2 万部; 2019 年 1-7 月，

国内手机市场总体出货量 2.20 亿部，同比下降 5.5%，含 2G 手机 931.4 万部、

3G 手机 5.7 万部、4G 手机 2.11 亿部,5G 手机 7.2 万部。国内手机市场上市新机

型数量。2019年 7月，上市新机型 52款，同比下降 43.5%，含 2G手机 16款、

4G 手机 32 款、5G 手机 4 款；2019 年 1-7 月，上市新机型 298 款，同比下降

39.1%，含 2G 手机 63 款、3G 手机 1款，4G 手机 229 款、5G 手机 5款。2019

年 7 月，智能手机出货量 3295.2 万部，同比下降 3.5%，占同期手机出货量的

96.4%，其中 Android 手机在智能手机中占比 94.4%。2019 年 1-7 月，智能手机

出货量 2.10 亿部，同比下降 4.2%，占同期手机出货量的 95.6%，其中 Android

手机在智能手机中占比 92.9%。2019 年 7 月，智能手机上市新机型 36 款，同比

下降 44.6%，占同期手机上市新机型数量的 69.2%，其中支持 Android 操作系统

的手机 35 款。2019 年 1-7 月，智能手机上市新机型 228 款，同比下降 39.4%，

占同期上市新机型数量的 76.5%，其中支持 Android 操作系统的手机 227 款。

（中国通信网） 

 

3. A 股上市公司主要公告 

中国铁塔：已接到 6.5 万个 5G 基站需求 

目前已经接到运营商关于 5G（基站）的建设需求 6.5 万个，今年建设主要是通过

现有的铁塔改造实现，预计全年我们会接到10万的建设需求。随着5G更大规模

的布局，一定会有更多新建的出现，5G 的收入贡献是一个逐渐增加的过程。根

据财报显示，上半年，中国铁塔来自三家运营商的新增租户共享满足比例超过

80%。 运营商塔类租户净增 9.4 万户，达到 293.1 万户。在深化铁塔站址开放

共享方面，铁塔表示，目前已有 195万存量站址，为中国电信、中国移动、中国

联通、中国广电四家共享。同时储备形成了千万级的社会杆塔资源站址库，包括

875 万路灯杆、监控杆，超 350 万电力杆塔，以及 33 万物业楼宇，为 5G 基站

低成本快速布设奠定基础。下一步，将进一步做好统筹协调，对接各地政府部

门，牵头开展 5G 站址规划和资源统筹。同时，针对 5G 室分向数字化有源系统

演进、室分投资将大幅提升的趋势，联合厂家共同研发适应 5G 技术特点的新型

共享室分产品。中国铁塔称，已攻克地铁隧道场景高频段 5G 信号共享覆盖难

题。针对 5G 设备功耗大的特点，联合厂家通过电源创新强化站址的供电能力，
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有利于减少外市电扩容改造投资。（wind 资讯） 

东土科技(300353.SZ)获得 6 项发明专利 

8 月 7 日丨东土科技(300353.SZ)公布，公司于近日获得中国国家专利局专利证

书 1 项，德国专利商标局专利证书 1 项，美国专利局专利证书 2 项，日本特许厅

发明专利证书 2 项。截至公告日，公司及下属子公司合计拥有专利 363 项（包括

32 项海外授权专利，11 项国防专利），其中发明专利 200 项，实用新型专利 81

项，外观设计专利 76 项；拥有软件著作权 439 项。 

长江通信：终止重大资产重组事项 

长江通信(600345)8 月 7 日晚间公告，公司原本拟以发行股份方式，购买武汉烽

火众智数字技术有限责任公司 100%股权，同时募集配套资金。因近期市场环境

发生了一些变化，交易双方最终未能就此次重组的交易价格等核心条款达成一致

意见，公司决定终止此次重大资产重组。（e 公司） 

合众思壮(002383.SZ)：郭信平股权转让及表决权委托事项获河南国资委批复 

合众思壮(002383.SZ)公布，公司控股股东、实际控制人郭信平拟将其所持约

7231.61 万股股份转让给兴慧电子，占公司总股本的 9.7048%；同时将其所持约

7671.55 万股股份对应的表决权委托给兴慧电子行使，占公司总股本的

10.2952%。若权益变动事项完成，兴慧电子直接持有公司 9.7048%的股权，控

制公司 20.00%的表决权。兴慧电子将成为公司单一拥有表决权比例最大的股

东，为公司的控股股东，郑州航空港经济综合实验区管理委员会将成为公司的实

际控制人。2019 年 8 月 7 日，公司接到兴慧电子通知，郑州航空港经济综合实

验区管理委员会收到河南省政府国资委于 2019 年 8 月 6 日出具的《关于郑州航

空港区下属企业收购合众思壮部分股权有关事项的批复》，此次交易通过河南省

政府国资委的审批。（格隆汇） 

富通鑫茂(000836.SZ)续签光缆采购销售合同 

富通鑫茂(000836.SZ)公布，因日常经营需要，公司全资子公司富通光纤光缆

（成都）有限公司、天津富通光缆技术有限公司向杭州富通通信技术股份有限公

司销售光缆产品，鉴于 2018 年 8 月签署的《光缆采购销售基本合同》期满需要

续签，公司拟对上述合同进行修订并续签。公司于 2019年 8月 11日召开第八届

董事会第九次会议，审议通过了《关于续签<光缆采购销售基本合同>的议案》。
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本合同期限为一年，2019 年 08 月 01 日至 2020 年 07 月 31 日止。（格隆汇） 

亿通科技(300211.SZ)上半年归母净利润增长 21.86%至 247 万元 

亿通科技(300211.SZ)公布，2019 年上半年，公司收入 5176.7 万元，同比减少

26.17%；归属于上市公司股东的净利润 247万元，同比增长 21.86%；归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 242.6 万元，同比增长 35.13%；每

股收益 0.0082 元。2019 年 1-6 月份公司研发项目投入 377.95 万元，占公司营

业收入的比重为 7.30%。截至 2019 年 6月 30 日，公司已累计拥有专利权共 104

项，（其中发明专利 22 项、实用新型专利 10 项、外观设计专利 72 项），拥有

计算机软件著作权 47 项，同时公司还掌握了 10 多项核心关键技术。（格隆汇） 

*ST 凡谷(002194.SZ)发布半年报 净利润升 199.41%至 6935.97 万元 

*ST 凡谷(002194.SZ)发布 2019 年半年度报告，实现营业收入 7.92 亿元，同比

增长 47.07%；归属于上市公司股东的净利润 6935.97 万元，同比增长

199.41%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 6670.06 万元，同

比增长 190.92%；基本每股收益 0.1242 元。经营活动产生的现金流量净额约

1.78 亿元，上年同期则为-3500.96 万元。公司继续全面实施面向全球市场的发

展战略，致力于发展成为世界一流的全方位射频服务提供商，为全球各大移动通

信系统集成商全面提供射频器件配套服务。公司制定了 5G 陶瓷介质滤波器里程

碑计划，按既定计划推进 5G 陶瓷介质滤波器的研发、认证、生产爬坡、量产进

程。目前部分型号的陶瓷介质滤波器产品已经通过了客户阶段性认证，同时，

5G 陶瓷介质滤波器生产规划一期项目已完成，专用厂房、生产线改造完毕并投

入使用，后续公司将根据市场需求情况继续推动 5G 陶瓷介质滤波器生产规划二

期项目，加快 5G 的产能建设，并持续进行工艺优化、自动化效率和直通率提升

等生产制程管控工作。公司多个型号的“全金属”形态及“金属腔体+介质谐振

杆”形态的 5G 小型化滤波器已批量销售。（格隆汇） 

深南股份：子公司在亿钱贷上的违规担保已解除 

8 月 9 日，深南股份对外公告，称其全资子公司“深南信息”此前向“上海前

隆”及其推荐的借款人提供的违规担保已解除 。鉴于，深南信息已与上海前隆

等相关方签署《解除担保协议》，各方之间的权利、义务全部终结，深南信息的

上述担保已解除。公司将以此为契机，认真吸取教训，在日后工作中进一步加强

公司治理及信 息披露工作的管理，规范公司运行，杜绝此类事件再次发生。

（wind 资讯） 
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佳创视讯(300264.SZ 进一步整合资源及优化资产结构 

佳创视讯(300264.SZ)公布，公司于 2019年 8月 8日召开第四届董事会第十七次

会议，审议通过了《关于注销孙公司 AVIT InvestmentInternational LTD 的议

案》，为进一步整合资源、优化资产结构，同意注销孙公司 AVIT Investment 

International LTD。拟注销公司AVIT Investment International LTD 授权资本 5万

美元。公司全资子公司佳创视讯 ( 香港 ) 贸易有限公司投资的 AVIT 

InvestmentInternational LTD 公司原用于投资英国 PLAYJAM 公司，目前该笔投

资已经全部计入损失，基于公司现阶段发展战略和发展规划，为提高公司整体管

理效率及经营效益，为进一步整合资源、优化现有资源配置、优化组织架构和区

域布局，降低管理成本，提高管理效率和管理能力，公司决定注销该孙公司，注

销完成后，公司的合并报表范围相应减少。此次注销不会对公司整体业务发展和

盈利水平产生重大不利影响，不会损害公司及股东利益。（格隆汇） 

宜通世纪(300310.SZ)发布半年报 业绩亏转盈至 2703.46 万元 

宜通世纪(300310.SZ)发布 2019年半年度报告，实现营业收入 11.76亿元，同比

下降 3.94%；归属于上市公司股东的净利润 2703.46 万元，上年同期亏损 4.68

亿元；基本每股盈利 0.03 元。营业收入减少的主要原因是报告期通信设备销售

业务新增订单较少，该业务收入同比减少所致。毛利额 1.65 亿元，同比下降

26.51%；毛利率为 14.03%，同比下降了 4.31 个百分点。毛利率下降的主要因

素是运营商营业收入出现下降、运营商压缩运营成本，减少资本开支；另一方面

是竞争加剧，通信运维服务的中标价格持续下降同时运营合同转化率较低；健康

测量设备及服务类产品结构较上年同期发生变化，主要客户销售单价持续压低。

业绩亏转盈主要是由于 2018 年二季度，子公司倍泰健康原负责人涉嫌犯罪及违

规经营，使子公司当期经营受阻、营业收入下滑。由于倍泰健康当时实际经营环

境与收购时有较大差异，基于谨慎性原则，公司在 2018 年半年报对其合并商誉

进行了初步测试并计提减值准备 5.1 亿元，导致归属上市公司净利润出现亏损。

（格隆汇） 

华星创业 2019 年上半年盈利 344 万元 实现由亏转盈 

华星创业（300025）2019 年上半年，公司实现营业收入 5.33 亿元，同比下滑

16.21%；净利润 344.47 万元，上年同期为-3120.55 万元；扣非后净利润 77.57

万元，上年同期为-3254.17 万元。报告期内，公司实现营业收入 5.33 亿元，同

比下滑 16.21%，主要系本报告期互联港湾、珠海远利不再纳入合并范围。（挖

贝网） 
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凯乐科技：子公司中标中国联通项目 

凯乐科技(600260)8 月 9 日晚间公告，公司近日收到中标通知书，确定公司全资

子公司深圳凡卓为联通终端项目中标人，提供公网数字对讲终端功能机、智能

机、特殊形态（执法记录仪、车载对讲机）等。此外，确定公司全资子公司上海

凡卓为联通平台项目中标人，面向公网对讲领域各类终端设备提供统一的接入和

管理平台，实现多种类通信芯片及多种类操作系统终端适配及互通。（e 公司） 

富通鑫茂：中标中国电信 140 万芯公里光缆采购项目 

富通鑫茂 8 月 13 日晚间发布公告称，中标“中国电信室外光缆（2019 年）集中

采购项目”，中标份额 140 万芯公里。（wind 资讯） 

中兴通讯获电信 2019 年 100G DWDM/OTN 设备集中采购项目最大份额 

近日，中国电信 2019 年 100G DWDM/OTN 设备集中采购项目（第一批）中标

结果正式公布，中兴通讯综合排名第一，获最大份额，中标全球最大的全光

ROADM 网络——中国电信 2019 年西北区域 ROADM 网络建设工程。此次集采

为中国电信近年来规模最大的一次区域 ROADM&100G OTN 网络集采项目，且

为骨干网层面的智能 ROADM 波分网络，涵盖西北、西南和东北三个区域

ROADM网络建设工程和5条链式国干100G DWDM系统建设工程，其中西北区

域覆盖 15 省的 121 个 ROADM 节点，西南区域 9 省的 90 个 ROADM 节点，东

北区域 7 省的 100 个 ROADM 节点，并全部加载 WASON 网络技术。（中国通

信网） 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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