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[Table_Summary]  

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 3.14%，沪深 300 指数上涨 0.81%，医药

生物板块整体跑赢沪深 300 指数 2.33%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子

板块中排名第 2 位。六个子板块全部上涨，医疗服务板块和生物制品板块

涨幅居前，分别上涨 5.90%和 4.73%。截止 2019 年 8 月 13 日，申万医

药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 29.92 倍，相对于剔除银

行股后全部 A 股的估值溢价率为 58.31%。个股涨跌方面，上海莱士、昭

衍新药和东宝生物涨幅居前，微芯生物、光正集团和心脉医疗跌幅居前。  

 行业要闻 

8 月 7 日，国家药品监管局发布《关于启用新版〈药品生产许可证〉等许

可证书的通知》，规范药品行政许可证明文件样式和换发工作；8 月 9 日，

黑龙江省医保局发布了《关于做好药品价格和配送信息监测工作的通知》，

将在每个市(地)分别选取 4 个医疗机构、3 个定点零售药店、2 个药品配

送企业作为药品价格和配送信息监测点，从药品生产企业、配送企业、医

疗机构、定点零售药店和社会舆情五个方面开展药品价格和配送信息监

测；8 月 13 日，国家卫健委发布《关于印发城市医疗联合体建设试点城

市名单的通知》，指出在各地推荐的基础上，结合医疗资源需求与布局等

因素，确定了 118 个城市医联体建设试点城市。 

 投资策略 

集采的推陈出新彰显仿制药以及高值耗材长期降价逻辑不变，短期市场波

动大，长期助推行业产能出清，建议投资者短期内关注政策避风港，长期

着眼成长性确定的细分领域，在创新药领域，具有突出临床价值的创新药

未来市场放量明确，新药红利和丰富后续研发管线是保障企业长期处于竞

争优势的根本，推荐恒瑞医药（600276）、贝达医药（300558）；器械

领域由于对企业综合实力的捆绑式发展，呈现强者恒强的聚焦态势，建议

关注安图生物（603658）、艾德生物（300685）等未来成长空间庞大的

细分领域优质个股，此外建议关注拥有产品集群优势、产能充沛的科伦药

业（002422）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 3.14%，沪深 300 指数上涨 0.81%，医药生物板块

整体跑赢沪深 300 指数 2.33%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 2

位。六个子板块全部上涨，医疗服务板块和生物制品板块涨幅居前，分别上涨

5.90%和 4.73%。截止 2019 年 8 月 13 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，

整体 TTM 估值为 29.92 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 

58.31%。个股涨跌方面，上海莱士、昭衍新药和东宝生物涨幅居前，微芯生物、

光正集团和心脉医疗跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 

 
资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 

 
资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

上海莱士 19.32% 微芯生物 -10.74% 

昭衍新药 18.30% 光正集团 -9.87% 

东宝生物 18.07% 心脉医疗 -9.18% 

健友股份 16.39% 康德莱 -8.16% 

大理药业 15.69% 吉药控股 -7.71% 

安图生物 14.48% 同济堂 -7.58% 

海辰药业 11.67% 南微医学 -6.94% 

欧普康视 11.46% 理邦仪器 -5.16% 

西藏药业 11.22% 片仔癀 -5.02% 

山大华特 11.14% 启迪古汉 -4.92% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 国家药品监管局发布《关于启用新版〈药品生产许可

证〉等许可证书的通知》 

8 月 7 日，国家药品监管局发布《关于启用新版〈药品生产许可证〉等许可证书

的通知》，规范药品行政许可证明文件样式和换发工作。新版许可证书样式自 9

月 1 日起启用。《通知》指出，国家药监局统一制定新版《药品生产许可证》《医

疗机构制剂许可证》《药品经营许可证》《放射性药品生产许可证》《放射性药

品经营许可证》《放射性药品使用许可证》《互联网药品信息服务资格证书》（包

括正、副本）等 7 种许可证书样式，新版证书的正、副本上须注明日常监管机构

和监督举报电话，以落实监管责任，接受社会监督。《通知》要求，9 月 1 日起

启用新版许可证书后，各省（区、市）药品监管局应按照新版样式向新申领单位

核发相关证书；发放、使用电子证书的地区，电子证书样式应当与新版纸质证书

样式保持一致。各申领单位可根据样式自行印制许可证，也可委托国家药监局机

关服务局印制。为便于统一管理，对 2019 年尚未到期的许可证书，由各省（区、

市）药品监管局组织在 2020 年 12 月底前为其更换新版许可证，有效期与原证一

致。《通知》强调，各省（区、市）药品监管局要明示办理标准、程序要求，按

照时限办理，严格审查把关，不符合要求的不予换证，确保换证工作平稳有序。 

资料来源：中国医药信息网 

2.2 四川省药监局发布《进一步规范和促进药品零售连锁
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企业发展的通知（征求意见稿）》 

8 月 7 日，四川省药监局发布关于《进一步规范和促进药品零售连锁企业发展的

通知（征求意见稿）》公开征求意见的通知，通知内容如下：《通知》称，为进

一步规范和提升我省药品零售连锁企业审批及监管工作，促进药品流通产业规范、

有序、健康发展，四川省药监局制定了《四川省药品零售连锁企业管理暂行规定》

和《四川省药品零售连锁企业总部验收细则》。药品零售连锁企业总部及配送中

心按照药品批发企业要求进行监督检查，药品零售连锁企业门店按照药品零售企

业要求进行监督检查。四川省药品监督管理局负责连锁企业总部《药品经营许可

证》核发及管理工作。市县人民政府负责药品监管的部门负责连锁门店《药品经

营许可证》的核发及管理工作。市县药品监管部门按照属地管理原则负责本行政

区域内零售连锁企业的日常监管。《通知》提出了五项鼓励政策。鼓励药品流通

企业跨地区、跨所有制兼并重组，培育大型现代药品流通骨干企业；鼓励省内药

品零售企业按照 “七统一”标准，开展连锁经营；鼓励省内药品零售连锁企业跨

市州开办连锁门店；鼓励实施药品批发零售一体化经营；鼓励药品零售连锁企业

试行“互联网+”销售方式销售药品。《通知》要求，市县药品监管部门要全面

加强药品零售企业监督检查，督促药品零售企业严格落实药品安全主体责任，严

格整改规范违规行为，严肃查处违法犯罪行为，维护药品经营秩序，保障药品质

量安全。 

资料来源：医药手机报 

2.3 黑龙江省医保局发布《关于做好药品价格和配送信息

监测工作的通知》 

8 月 9 日，黑龙江省医保局发布了《关于做好药品价格和配送信息监测工作的通

知》。《通知》指出，将在黑龙江每个市分别选取 4 个医疗机构（市级公立医疗

机构 2 个，县、乡级公立医疗机构各 1 个）、3 个定点零售药店（市、县、乡各

1 个）、2 个药品配送企业作为药品价格和配送信息监测点。从药品生产企业、

配送企业、医疗机构、定点零售药店和社会舆情五个方面开展药品价格和配送信

息监测。健全、完善省、市、县三级联动的信息采集、报送、分析、调查、处理

机制。《通知》明确，对网下采购、不按照与医疗机构议定价格及时、足额供货

或拒绝提供偏远地区配送服务的药品生产、配送企业，各级医疗保障部门要按照

管理权限督促其限期整改；对于逾期不改正的，应当依据相关规定暂停交易、取

消该企业参与黑龙江省药品集中采购资格，记入医药购销诚信不良记录并向社会
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公布。 

资料来源：医药经济报 

2.4 国务院办公厅印发《全国深化“放管服”改革优化营

商环境电视电话会议重点任务分工方案》 

8 月 12 日，国务院办公厅印发《全国深化“放管服”改革优化营商环境电视电话

会议重点任务分工方案》明确：9 月底前修订形成新版市场准入负面清单，并部

署开展招投标领域专项整治；11 月底前组织开展危险化学品质量安全风险隐患排

查和专项整治；建立疫苗生产企业巡查检查制度，实施对全部在产疫苗生产企业

全覆盖检查。推行向疫苗生产企业派驻检查员制度。开展中药饮片质量专项整治。

加强对国家组织药品集中采购和使用试点中标品种的日常监管、产品抽检和不良

反应监测，督促企业落实主体责任。同时，在 2019 年底前基本实现异地就医患

者在定点医院住院持卡看病、即时结算，2020 年底前基本实现符合条件的跨省异

地就医患者在所有定点医院能直接结算。2020 年底前落实互联网诊疗和互联网医

院管理相关政策，推动二级以上医院普遍提供分时段预约诊疗、诊间结算、移动

支付等服务。探索建立老年人长期护理需求认定和等级评定标准体系，加强医疗

护理员培训，促进老龄健康服务业发展。 

资料来源：医药云端工作室 

2.5 国家卫健委发布《关于印发城市医疗联合体建设试点

城市名单的通知》 

8 月 13 日，国家卫健委发布《关于印发城市医疗联合体建设试点城市名单的通

知》，通知指出，在各地推荐的基础上，结合医疗资源需求与布局等因素，确定

了 118 个城市医联体建设试点城市。根据《关于开展城市医疗联合体建设试点工

作的通知》有关要求，到 2019 年底，100 个试点城市全面启动城市医联体网格

化布局与管理，每个试点城市至少建成一个有明显成效的医联体，初步形成以城

市三级医院牵头、基层医疗机构为基础，康复、护理等其他医疗机构参加的医联

体管理模式。到 2020 年，100 个试点城市形成医联体网格化布局，取得明显成

效。区域医疗卫生服务能力明显增强，资源利用效率明显提升，医联体成为服务、

责任、利益、管理共同体，形成有序的分级诊疗就医秩序。截至 2018 年底，我
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国共组建城市医疗集团 1860 个，县域医疗共同体 3129 个，跨区域专科联盟 2428

个，面向边远贫困地区的远程医疗协作网 5682 个。医联体建设取得积极成效。

随着各地医联体的推进，也改变了各级医疗用药市场，药品集中采购主体逐渐从

省级药品集中采购中心向单家医院或多家医院(医联体)转移。 

资料来源：医药云端工作室 

3.公司公告 

【新开源】公司实际控制人,部分董事终止实施增持公司股份计划。 

【联环药业】公司与中国药科大学签订《专利及技术转让合同》。 

【双成药业】全资子公司维乐药业获得海南省药品监督管理局颁发的《药品经营

许可证》和《药品 GSP 认证证书》。 

【普洛药业】全资子公司浙江普洛康裕制药有限公司收到浙江省药品监督管理局

颁发的《药品 GMP 证书》。 

【九州通】公司拟回购部分公司股票，回购资金总额不低于人民币 3 亿元，不超

过人民币 6 亿元，回购股票的价格不超过 15.00 元/股。 

【鲁抗医药】公司对全资子公司生物制造公司增资人民币 5 亿元。 

【塞力斯】公司发布 2019 年限制性股票激励计划(草案)，本激励计划拟向激励对

象授予不超过 5,053,530 份限制性股票，约占本激励计划草案公告日公司股本总

额的 2.46%。 

【同和药业】公司原持股 5%以上股东赵鸿良先生股份减持计划提前实施完毕，

累计减持公司股份 541,300 股，占公司总股本 0.6687%。 

【戴维医疗】公司收到宁波市市场监督管理局核发的 2 个《第一类医疗器械备案

凭证》。 

【新天药业】全资子公司上海名鹊网络科技有限公司取得商标注册证书。 

【紫鑫药业】公司控股股东及其一致行动人被动减持的预披露，康平公司与其一

致行动人仲维光及仲桂兰计划减持本公司股份不超过 38,422,795 股，即不超过
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公司股份总数的 3%。 

【柳药股份】公司发布公开发行可转换公司债券预案(修订稿)，本次拟发行可转

换公司债券募集资金总额不超过人民币 80,220.00 万元（含本数），按面值发行，

每张面值为人民币 100 元。 

【博腾股份】公司向 2019 年股票期权与限制性股票激励计划激励对象首次授予

股票期权与限制性股票，股票期权授予数量为 785.2 万份，股票期权行权价格为

8.86 元/份，限制性股票授予数量为 191 万股，限制性股票授予价格为 4.43 元/

股。 

【华海药业】公司注射剂生产线接到美国 FDA 现场检查报告。 

【康德莱】公司持股 5%以上股东减持股份结果，建银医疗基金累计减持公司无

限售条件流通股 17,664,090 股，占公司总股本的 4%。 

【健帆生】公司部分董事及监事减持股份的预披露，唐先敏女士、张广海先生、

李得志先生、李峰先生、曾凯先生、监事方丽华女士拟减持其所持公司股份合计

不超过 5,314,000 股，占本公司总股本比例不超过 1.27%。 

【新华医疗】公司收购淄博弘新医疗科技有限公司 76.12%股权。 

【昆药集团】公司回购注销部分限制性股票通知债权人。 

【仙琚制药】公司收到浙江省药品监督管理局核准签发的《药品 GMP 证书》。 

【振东制药】下属子公司振东先导获得美国 FDA 新药临床试验许可。 

【健友股份】公司获得巴西依诺肝素钠注射液 USP 药品注册批件。 

【康德莱】控股子公司康德莱医械产品获得三类医疗器械注册证。 

【药明康德】公司股东 Glorious Moonlight Limited、Summer Bloom Investments 

(I) Pte. Ltd.、ABG-WX Holding (HK) Limited、嘉世康恒（天津）投资合伙企业（有

限合伙）、HCFII WX (HK) Holdings Limited、上海金药投资管理有限公司、深圳

市平安置业投资有限公司减持股份结果，减持股东合计减持 89,729,102 股公司

股份，占公司目前总股本的 5.48%，计划减持数量未全部实施完毕。 

【白云山】公司发布非公开发行限售股上市流通公告，本次限售股上市流通数量
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为 334,711,699 股。 

【广生堂】公司控股股东完成非公开发行 2019 年可交换公司债券(第一期)，本期

实际募集资金金额为 1.3 亿元，可交换债券期限为 3 年，票面利率为 7.2%，初始

换股价格为 75 元/股。 

【迈克生物】公司新产品取得产品注册证书。 

【赛隆药业】全资子公司湖南赛隆药业有限公司获得注射用帕瑞昔布钠药品注册

批件。 

【山大华特】子公司达因药业获得药品注册批件。 

【仙琚制药】公司收到米索前列醇片一致性评价受理通知书。 

【人福医药】公司发布 2018 年度第二期超短期融资券兑付公告，发行总额为人

民币 5 亿元，本计息期债券利率为 5.70%。 

【安图生物】公司控股股东减持公司可转换公司债券的提示性公告，安图实业减

持安图转债 682,980 张,占发行总量的 10%。 

【康泰生物】公司 23 价肺炎球菌多糖疫苗获得批签发证明。 

【药明康德】公司股东减持股份计划，Glorious Moonlight Limited 、 Summer 

Bloom Investments (I) Pte. Ltd.、嘉世康恒（天津）投资合伙企业（有限合伙）、

ABG-WX Holding (HK) Limited、HCFII WX (HK) Holdings Limited、上海金药投

资管理有限公司、深圳市平安置业投资有限公司分别减持股份不超过 32,760,866

股、24,570,600 股、32,760,866 股、32,760,866 股、32,760,866 股、16,380,433

股、3,986,888 股，占公司股本比例分别不超过 2.00%、1.50%、2.00%、2.00%、

2.00%、1.00%、0.24%。 

【英科医疗】公司公开发行可转换公司债券发行公告，本次发行总额为人民币

4.70 亿元可转债，每张面值为人民币 100 元，共计 470 万张，按面值发行。 

【贵州百灵】控股子公司贵州百灵企业集团和仁堂药业有限公司获得 GMP 证书。 
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表 2：部分公司 2019 年半年度业绩 

公司 营收（百万元） 同比增速 扣非归母净利（百万元） 同比增速 

上海莱士 1297.12 35.01% 407.03 32.74% 

大理药业 160.89 -20.74% 6.35 不适用 

安图生物 1179.36 39.03% 307.69 30.62% 

山大华特 811.34 1.89% 87.58 -28.81% 

华北制药 5332.20 13% 54.22 5.94% 

花园生物 418.22 30.36% 221.56 51.63% 

通化东宝 1434.66 -1.96% 525.53 1% 

昭衍新药 200.86 48.65% 28.63 87.21% 

长春高新 3391.55 23.36% 718.49 39.47% 

柳药股份 7196.92 30.47% 349.77 37.22% 

振德医疗 762.07 14.58% 30.72 7.33% 

健民集团 1111.97 3.48% 49.53 -2.22% 

阳普医疗 259.34 0.09% 7.13 -4.95% 

资料来源：公司公告，渤海证券 

 

4.投资策略 

集采的推陈出新彰显仿制药以及高值耗材长期降价逻辑不变，短期市场波动大，

长期助推行业产能出清，建议投资者短期内关注政策避风港，长期着眼成长性确

定的细分领域，在创新药领域，具有突出临床价值的创新药未来市场放量明确，

新药红利和丰富后续研发管线是保障企业长期处于竞争优势的根本，推荐恒瑞医

药（600276）、贝达医药（300558）；器械领域由于对企业综合实力的捆绑式

发展，呈现强者恒强的聚焦态势，建议关注安图生物（603658）、艾德生物

（300685）等未来成长空间庞大的细分领域优质个股，此外建议关注拥有产品集

群优势、产能充沛的科伦药业（002422）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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