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要点总结

 煤炭分类：从煤种分，煤炭分为褐煤、烟煤、无烟煤三大类；从用途分，可分为动力煤、炼焦煤、化工煤。下

游用途主要包括发电、钢铁、建材和化工。

 我国占世界煤炭生产和消费的半壁江山。资源量排第四，产量、消费量、进口量第一。我国煤炭储量集中在华

北、西北，消费集中在华北、华东。

 行业基本面改善，高景气有望延续。供给侧改革启动后，煤价大幅上涨，行业景气指数明显提升。

 煤炭生产和消费进入平台期。预计2025-2030年煤炭消费量仍占50%左右，煤炭消费将向电力集中。

 煤炭采选业固定资产投资重回增长态势。煤机行业复苏，向智能化方向发展，已有近200个智能开采工作面。

 煤炭企业以国企为主，坚持以煤为主，多元化发展。动力煤企业数量多，规模大，神华一家独大，中煤、山能、

兖州等规模较大；焦煤公司集中在山西，数量较少，主要有焦煤、潞安、淮北、盘江等公司；无烟煤资源相对

稀缺，主要有晋城、阳煤两大集团。
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上游煤矿开采

动力煤公司 炼焦煤公司

煤炭行业全景图

资料来源：平安证券研究所

煤炭洗选加工 下游四大行业
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精煤

混煤
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矸石

发电用煤 53.9%

钢铁用煤 16.5%

建材用煤 12.2%

化工用煤 7.1%

原煤

终端消费占比

民用及其他
10.2%

农、林、牧、渔、水利业 0.7%

工业-采掘业 6.4%

工业-电力、热力的生产和供应业 44.2%

工业-制造业：石油加工、炼焦及核燃料加工业 12.0%

工业-制造业：化学原料及化学制品 6.7%

工业-制造业：非金属矿物制品业 7.6%

工业-制造业：有色金属冶炼及压延加工业 4.1%

工业-制造业：其他 13.4%

建筑业 0.2%

交通运输、仓储和邮政业 0.1%

批发、零售业和住宿、餐饮业 1.0%

其他行业 1.1%

生活消费 2.5%煤机公司 无烟煤公司
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生产

 资源量第四：截止2017年底，中国煤炭探明储量1388.19亿吨，占世界13.4%，仅次于美国、俄罗斯、澳大利亚；

 产量、消费量第一：2017年，中国煤炭产量35.2亿吨，占世界的46.4%; 中国煤炭消费量38.0亿吨，占世界的50.7%;

 进口量第一：2017年，中国进口煤炭2.71亿吨，占世界煤炭贸易量的19.5%。

数据来源：BP能源统计年鉴，平安证券研究所

2017年底，中国煤炭探明储量占世界13.4%
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产业概况|中国占世界煤炭生产和消费的半壁江山
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产业概况|我国煤炭资源丰富，区域分布不均衡

煤炭

94%

石油

2%

天然气

4%

 资源量与分布：我国化石能源基础储量中，煤炭占94％以上；储量集中在华北、西北地区的晋陕蒙新四省。

 生产量与分布：2018年，我国煤炭生产占一次能源的71%，其中华北和西北分别占煤炭产量的51%和23%。

 消费量与分布：2018年，我国煤炭消费占能源消费总量的59%，其中华北和华东均占煤炭消费量的25%。

数据来源：BP能源统计年鉴，中国统计局

2017年化石能源基础储量占比
华北 数量 占比

基础储量（亿
吨）

1475.4 59.2%

产量（万吨） 172271.3 51.2%

消费量（万吨） 105479.8 25.1%

西北 数量 占比

基础储量（亿吨） 402.4 16.1%

产量（万吨） 78725.3 23.4%

消费量（万吨） 55660.8 13.2%

东北 数量 占比

基础储量（亿吨） 98.7 4.0%

产量（万吨） 11348.4 3.4%

消费量（万吨） 40394.9 9.6%

华东 数量 占比

基础储量（亿吨） 172.8 6.9%

产量（万吨） 27763.7 8.3%

消费量（万吨） 105491.0 25.1%

华南 数量 占比

基础储量（亿吨） 2.3 0.1%

产量（万吨） 399.6 0.1%

消费量（万吨） 23668.4 5.6%

西南 数量 占比

基础储量（亿吨） 241.9 9.7%

产量（万吨） 29409.9 8.7%

消费量（万吨） 35647.8 8.5%

华中 数量 占比

基础储量（亿吨） 98.8 4.0%

产量（万吨） 16480.3 4.9%

消费量（万吨） 53973.5 12.8%

2018年能源生产占比 2018年能源消费占比

原煤
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7%

原煤

71%

非化石

能源

17%

原油

7%

天然气

5%

22026944/36139/20190814 17:00

http://www.hibor.com.cn


目录C O N T E N T S

7

政策与趋势：去产能完成，行业进入平台期

产业概况：下游广泛，占世界煤炭半壁江山

煤机：行业复苏，向智能方向发展

煤炭：国企为主，行业集中度提升

22026944/36139/20190814 17:00

http://www.hibor.com.cn


政策与趋势|以供给侧改革为主线，去产能任务基本完成

8

去产能基本完成（亿吨、%）

时间 任务 实际 产能利用率

2016年 2.5 2.9 59.5

2017年 1.5 2.5 68.2

2018年 1.5 2.7 70.6

总计 5.5 8.1

去产能基本完成（亿吨、%）

指标 单位 2015年 2020年 年均增速[累计]

新增查明资源量 亿吨 2000 -

煤炭产量 亿吨 37.5 39 0.8%

煤炭消费量 亿吨 39.6 41 0.7%

淘汰落后产能 亿吨/年 -

大型煤炭基地产量比重 % 93 95 [↑2]

大型煤矿产量比重 % 73 80 [↑7]

煤矿数量 处 9700 6000 [-39%]

企业数量 家 6000 <3000 [-50%]

5000万吨级以上煤企产量比重 % 55 60 [↑5]

煤炭行业“十三五”规划目标

资料来源：中国煤炭工业协会，平安证券研究所

2019年5月

《 关 于 做 好
2019年重点领
域化解过剩产
能工作的通知》

国家发改委
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煤炭开采和洗选业:资产负债率（%）

 2016年起供给侧改革启动，落后产能退出力度加大，先进产能稳步释放；随着下游需求复苏，煤价大幅上涨，行业景气指

数明显提升。在供给侧改革和长协价制度支撑下,行业高景气有望延续。

政策与趋势|行业基本面改善，高景气有望延续
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 煤炭产业进入平台期，未来10-20年煤炭在能源消费中的主体

地位仍难以改变。预计2025-2030年煤炭消费量仍占50%左右。

政策与趋势|煤炭生产和消费进入平台期，煤炭消费向电力集中

资料来源：Wind, 中国工程院，国务院发展研究中心，平安证券研究所

 煤炭消费向电力集中。发达国家经验表明，随着国民生活水平的提

高，电力在煤炭消费结构中的比例逐步上升。

原煤

50%
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能源

18%

原油

20%
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12%

我国能源消费结构预测

2030年我国能源消费结构预测
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50%

55%

60%

0%

5%

10%

15%

20%
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化工行业 建材行业 钢铁行业 民用及其他 电力行业(右轴)

历年来美国各部门煤炭消费比例变化 2016年美国煤炭消费占比

我国电力用煤占比逐步提高

能源品种
2018年

（亿吨标煤）
2030年

（亿吨标煤）

煤炭 27.4 27.6

石油 8.8 10.9

天然气 3.6 6.3

非化石能源 6.6 10.0
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 我国已成为世界上生产制造和使用煤炭机械装备的第一大国，煤机智能化已成为未来发展重要方向。

 煤炭采选业固定资产投资重回增长态势，设备更换、新产能开工以及智能化设备发展支撑煤机需求。

 设备可分为露天和井工设备两大类，以井工开采设备为主——包括综采、洗选、安全、辅助设备等。

煤炭开采主要设备

(40)
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固定资产投资完成额:煤炭开采和洗选业:累计同比

煤机|行业复苏，向智能化方向发展

煤炭采选业固定资产投资重回增长（%）

资料来源：煤炭科学研究总院，平安证券研究所

综采设备“三机一架”

排名 企业名称 销售额

1 天地科技股份有限公司 123.5

2 山东能源重型装备制造集团 89.0

3 中国煤矿机械装备有限公司 87.0

4 平煤神马机械装备集团 62.1

5 郑州煤矿机械集团股份有限公司 61.7

6 中煤张家口煤矿机械有限公司 31.8

7 兖矿东华重工有限公司 28.9

8 晋煤集团金鼎煤机矿业有限公司 26.2

9 三一重型装备有限公司 25.9

10 太原重型机械集团煤机有限公司 24.8

11 阳泉煤业集团华越机械有限公司 24.0

12 中煤北京煤矿机械有限责任公司 22.4

13 宁夏天地奔牛实业集团有限公司 22.4

14 西安重工装备制造集团有限公司 20.5

销售额20亿以上煤机设备公司（亿元）

煤
炭
机
械
设
备

露天开采设备

井
下
开
采
设
备

重型汽车、自卸车、铲运车、挖掘机

综采设备

洗选设备

安全设备

辅助设备

采煤设备

掘进设备

煤炭检测

矿井救护

支护设备

采掘设备

输送设备

液压支架、单体支柱等

采煤机、刨煤机等

刮板输送机、转载机等

掘进机、钻机、凿岩机等

破碎机、球磨机、振动筛、浮选机、旋流器等

瓦斯检测、顶板检测等

井下救生舱、呼吸器等

电气设备、工业泵、通风、防火等
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 煤矿智能化发展分四阶段，当前发展至第三阶段；到2030年重点煤矿区基本实现工作面无人化。

煤机|行业复苏，向智能化方向发展

资料来源：煤炭科学研究总院，平安证券研究所
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 智能开采已在国内主要的产煤地区
进行试验和生产，先后在兖矿、神
东、宁煤、中煤、陕煤、同煤、阳
煤、平煤、晋煤、峰峰等矿区200多
个工作面进行了应用。
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 国有企业是煤炭行业的主体：大型煤企大多由矿务局（隶属煤炭工业管理部门）发展而来，后改制为国有企业。

 煤炭企业坚持以煤为主、多元化发展：注重向下游延伸、发展新兴产业，如神华煤电路港航一体化、潞安发展高端精细化工等。

 行业集中度进一步提高：前十大煤企产量占比由2015年的41%提升到2018年的42.4%，国家能源集团一家占14%。

煤炭|以国企为主，多元化发展

山西五大煤前身为八大矿务局

企业 煤炭板块占比 业务板块 控股股东

国家能源集团 40% 煤炭、电力、铁路、港口、航运、化工一体 国务院国资委

中煤能源集团 74% 煤炭、电力、化工、煤机 国务院国资委

山东能源集团 32%
聚焦煤炭、电力、煤化工等关联产业，医疗健

康、物流贸易等现代服务业
山东国资委

陕西煤化工集团 31% “煤化电路”一体化战略 陕西国资委

兖矿集团 21%
矿业开采、高端煤化工、现代物流贸易“三大

主导产业”
山东国资委

焦煤集团 35%
积极推进煤电材（铝）、煤焦化（钢）两个一

体化发展
山西国资委

同煤集团 43%
做强做优煤炭主业，提升电力、金融、现代煤

化工、文旅、物流五大辅业
山西国资委

阳煤集团 18%
煤炭、化工、铝电、现代工业新业态、现代物
联网大数据、现代智慧服务业、现代金融七大

板块
山西国资委

潞安集团 22% 煤基高端精细化学品及特种燃料 山西国资委

晋煤集团 47%
推进燃气主业做大做强，传统产业改造升级、

新兴产业加快培育
山西国资委

晋能集团 20% 发展高效清洁能源 山西国资委

山煤集团 68%
做“强”煤炭主业、做“精”煤炭产品；做

“实”贸易产业、做“优”资本运营
山西国资委

冀中能源集团 27%
煤炭和新能源、医药健康、现代服务、装备制

造、化工、现代金融六大业务集群
河北国资委

煤炭集团已发展成综合产业集团

神华煤电路港航化一体

资料来源：Wind,平安证券研究所22026944/36139/20190814 17:00
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 动力煤主要用于发电：下游主要包括电力、工业锅炉、建材等行业。美国90%以上煤炭用于发电；未来我国电力用煤占

比将进一步提高。

 动力煤亦可用于化工：化工主要利用煤中的碳、氢元素，由于气化炉技术的发展，几乎所有煤种均可用于化工。

 动力煤公司：数量多，规模大，主要有神华（国家能源）、中煤、山能、陕煤、兖矿、大同等公司。

煤炭|动力煤：主要用于发电，神华一家独大

资料来源：Wind，平安证券研究所

动力煤企业产量及营业额

产量（亿吨）

营业额（亿元）
煤矿 产能（万吨/年）煤矿 产能（万吨/年）

神华哈尔乌素露天矿 3500 红柳林煤矿 1500

神华宝日希勒露天矿 3500 金鸡滩煤矿 1500

神华黑岱沟露天矿 3400 神华活鸡兔井 1500

神华补连塔煤矿 2800 白音华煤田三号露天矿 1400

华能伊敏露天矿 2200 神华榆家梁煤矿 1300

中煤平朔东露天煤矿 2000 神华石圪台煤矿 1200

中煤平朔安家岭露天矿 2000 宁煤梅花井煤矿 1200

中煤平朔安太堡露天矿 2000 中煤刘庄煤矿 1140

神华布尔台煤矿 2000 轩岗煤电麻家梁煤矿 1000

神华胜利一号露天矿 2000 中煤平朔井工三矿 1000

露天煤业南露天矿 1800 中煤平朔井工一矿 1000

扎哈淖尔露天煤 1800 转龙湾煤矿 1000

伊泰酸刺沟煤矿 1800 神华万利一矿 1000

陕煤柠条塔煤矿 1800 大唐胜利东二号露天煤矿 1000

国华锦界煤矿 1800 小龙潭矿务局布沼坝露天矿 1000

神华大柳塔井 1800 陕煤神木张家峁矿业 1000

神华上湾煤矿 1600 榆神榆树湾煤矿 1000

神华哈拉沟煤矿 1600 国网能源哈密大南湖一号矿井 1000

同煤塔山煤矿 1500 新疆将军戈壁二号露天煤矿 1000

蒙泰不连沟煤矿 1500 新疆池能源南露天煤矿 1000

白音华露天矿 1500

41座千万吨及以上煤矿均为动力煤

22026944/36139/20190814 17:00
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煤炭|动力煤：主要用于发电，公司多分布在晋陕蒙

九大集团可采储量与可采年限

产量及全国煤炭50强排行 净利润及净利率（亿元，%）

流动比率及负债率
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资料来源：公司发债报告，平安证券研究所；基于2018年数据
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煤炭|动力煤：主要用于发电，公司多分布在晋陕蒙

九大动力煤集团分版块业务占比及煤炭毛利率

资料来源：公司发债报告，平安证券研究所；基于2018年数据22026944/36139/20190814 17:00
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煤炭|焦煤：用于冶金为主，公司集中在山西

2016年全国分省份炼焦煤产量及占比

 焦煤用于冶金行业：焦煤产量约11亿吨，其中精焦煤约6亿吨，主要用于支撑我国约10亿吨粗钢产能。

 焦煤公司：资源储量少，焦煤公司数量少，分布在山西、安徽等地区，主要有焦煤、潞安、淮北、盘江等公司。

省份 炼焦煤产量（亿吨） 占全国炼焦煤产量比（%）

山西 4.41 40.17

安徽 1.19 10.81

山东 1.18 10.73

贵州 0.75 6.80

内蒙古 0.51 4.65

河南 0.50 4.53

黑龙江 0.48 4.37

河北 0.48 4.34

新疆 0.28 2.57

陕西 0.21 1.89

资料来源：Wind，平安证券研究所

焦煤企业产量及营业额

产量（万吨）

营业额（亿元）
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煤炭|焦煤：用于冶金为主，公司集中在山西
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煤炭|焦煤：用于冶金为主，公司集中在山西
七大动力煤集团分版块业务占比及煤炭毛利率

资料来源：公司发债报告，平安证券研究所；基于2018年数据22026944/36139/20190814 17:00
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煤炭|无烟煤：资源相对稀缺，拥有晋城、阳煤两大集团

 无烟煤主要用于化工、冶金和民用：块煤是优质的民用煤和化工煤，一般煤矿的成块率在20%-40%；末煤可用于冶金喷吹。

 无烟煤公司：资源储量相对较少，主要分布在山西、贵州、河南等地区，主要有晋煤、阳煤、兰花等公司。

山西

46%

贵州

18%

河南

12%

其他

12%

云南

5%

湖南

4%

福建

3%

2017年全国分省份无烟煤产量及占比
无烟煤公司产量及营业额

无烟煤主要用途

产量（万吨）

营业额（亿元）

资料来源：Wind，平安证券研究所
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炼钢炼铁时高炉喷吹

动力煤用于电力等燃煤
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煤炭|无烟煤：用于化工为主，公司集中在山西
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资料来源：公司发债报告，平安证券研究所；基于2018年数据
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风险提示

1、受国外贸易保护、国内房地产下行等宏观形势因素影响，可能出现煤炭消费端电力、钢铁、建材、化工等用

煤需求低迷导致煤炭消费量和煤价出现大幅下降。

2、随着煤炭行业产能优化推进，可能出现煤炭产能释放超过预期，导致供应大于需求，造成煤价较大幅度下跌，

影响煤企利润。

3、太阳能、风能、天然气以及其他低成本、低排放新能源技术出现替代煤炭部分需求，导致煤炭需求下降，煤

炭开发利用不及预期。

4、国际油价下降，煤化工的经济性下降，其投资和开工率不及预期，煤炭需求回落，导致煤炭供大于求。

5、煤矿安全事故发生，导致相关公司停业整顿，对生产经营造成影响。

6、国企改革不及预期，难以进一步释放企业发展活力。
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分析师声明及风险提示：

平安证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会
授予的证券投资咨询执业资格。

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认识，认真考虑是
否进行证券交易。

市场有风险，投资需谨慎。

免责条款：

此报告旨为发给平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面明文批准，不得更改
或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息或所表达观点不构成所
述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损失而负上任何责任，除非法律法规有明确规
定。客户并不能尽依靠此报告而取代行使独立判断。

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告
所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑
问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。
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